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I1ZDEMIR ENERJi ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 03/02/.2-.0,2?3 tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhgmizir ¢ikarilmig/édenmis sermayesinin  500.000.000 TL’den 575.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet
B grubu pay ve mevecut ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 40.100.000 TL nominal degerli 40.100.000 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 115.100.000 TL nominal degerli 115.100.000 adet B grubu paylarimn halka
arzina iligkin izahnamedir,

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas) ve gerekli
gorillmesi halinde meveut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin, anilan
ortagin nihai kararina tabi olmak {izere dagituma tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin tamamimin gerceklesmesi halinde 138.120.000
TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu paym halka ara gerceklesecekdir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. Halka arz edilecek paylara iliskin
yatinnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak degierlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.izdemirenerji.com ve halka arzda satisa aracihk
edecek Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr} yaymmlanmstir, Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye aqik
tututmaktadir.

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhsg, yanmiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢gi sorumludur. Zararin ihragpidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantbr ve ihra¢ccinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi é1¢iide sorumludur,
Ancak, izahnamenin difer kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vamiltica
hatalh veya tutarsiz elmasi durumu haric olmak iizere, sadece bzete bagl olarak

derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olugturan belgelerde T
almak f{izere hazirlanan raporlarn hazirlayan Kkisi ve kurumlar da haznrladgk g
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikilmleri ¢er¢e d‘{(_‘\ \ ".:-.
sorumludur. i

ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim,
“CT:\




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigliniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ynelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki Ongériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihragemin
gelecege yonelik agiklamalarimin Sngértlenden ¢ok daha farkh sonuq:lanmam

agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

Akdemir Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BSMYV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Bagh Ortakhk Sirket’in %100 bagli ortaklig1 olan Izdemir Solar
Enerji A.S. '

Borsa/BIST/BIAS Borsa Istanbul A.$

DeNOx Azot Oksitleri Giderme Unitesi

DGP Dengeleme Giig Piyasasi

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.

ETKB T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi

Esas Sozlesme Sirket Esas Sgzlesmesi

EUR Avrupa Birligi’ne Uye Ulkelerin Kullandip: Para
Birimi

FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

Garanti Y/Aracit Kurum

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A,

GES Gtlines Enerjisi Santrali
GOP Giin Oncesi Piyasasi f "
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila 45,5, "7/ =5 §
oA d.‘ o e "-.‘_l“ _,&r
GVK Gelir Vergisi Kanunu "-q;_’_"’-'«.-;r;.'_,;wv,y
* T . - - -\':‘k\‘ ‘-ﬁm"‘.- -
Halka Arz Edenler Sirket ve Izmir Demir Celik Sanayi Anonim
Sirketi 0.4-00- 2023
Halka Arz Edilecek Paylar Sirket’in - ¢tkanlmig/Gdenmis  sermayesinin

500.000.000 TL’den  575.000.000 TL’ye
¢ikanlmas: nedeniyle artirilacak 75.000.000 TL
nominal degerli 75.000.000 adet B grubu pay ve
meveut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi
A.$.nin sahip oldugu 40.100.000 TL nominal
degerli 40.100.000 adet B grubu pay olmak tizere
toplam  115.100.000 TL nominal degerli
115,100.000 adet B grubu paylar ve ek satisin
gergeklesmesi halinde Izmir Demir Celik Sanayi
AS’ ye ait 23.020.000 TL nominal degerli
23.020.000 adet B grubu pay

Menkul Kiymet Tanimlama Numarast




IDC Liman

IDC Liman Isletmeleri A.S.

fzmir Demir Celik

[zmir Demir Celik Sanayi A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV B ) [ Katma Deger Vergisi
' Kori o Karsilig1 Olmayan Piyasa Islemleri
KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
MDV Maddi Duran Varlik
MKK o o Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS i Merkezi Kaydi Sistem
ODA Ozel Durum Agiklamast
PTF Piyasa Takas Fiyati
PMUM Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi
Pay Tebligi Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 Sayilt

Pay Tebligi

“Santral / Aliaga Fabrikast

Sirket’in Izmir Aliaga’da 103485 m? arazi
{izerinde bulunan ve ithal kémiire dayali olarak
elektrik {ireten ve kurulu giicii 370 MW olan
termik santrali

Satan Ortaklar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri

[zmir Demir Celik Sanayi A.S.

SGK

Sosyal Givenlik Kurumu

 Sifir Atik Yonetmeligi

12.07.2019 tarih ve 30829 say1hi Resmi Gazete’de
yvaytmlanan hammadde ve dogal kaynaklarin etkin
yonetimi tle slrdurllebilic kalkinma ilkeleri
dogrultusunda atik yénetimi silireglerinde gevre ve
insan saghginin ve tim kaynaklarin korunmasini
hedefleyen sifir attk  yOnetim  sisteminin
kurulmasina, yayginlastirilmasina,
gelistirilmesine, izlenmesine, finansmanina, kayit
altina alinarak belgelendirilmesine iligkin genel
ilke ve esaslann belirlenmesine iligkin Ydnetmelik

" SMF

Sistem Marjinal Fiyat

SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu

6362 sayihh Sermaye Piyasast

SPK / Kurul

Sermaye Piyasasi Kurulu

. %u ¥ |

Sahin-Ko¢

Sirket paylarinin %35,06’sina ‘SL@l‘up Safuna}%

(elik Sanayi Anonim Sirketi ‘\‘:-.)‘; LETINN

Sahin Holding

Sahin-Kog¢’un bagh ortakligs oldugu ] Sahin
Sirketler Grubu Holding Anonim Sirketi 8 4 -08- A2

Sirket, Ihragq, [zdemir Enerji

iz?emir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
&
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[ TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
' TL Tiirk Lirasi

™S Tiirkiye Muhascbe Standartlar:

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
'Takasbank Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
'TCMB Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.

Ticaret Bakanh@ T.C. Ticaret Bakanhgi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi

' TTK 13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve 14.02.2011
tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
' TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USD/ABDS Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VUK 10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayil: Resmi |
Gazete'de yayunlanan 213 sayili Vergi Usul
Kanunu
! YEKDEM

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarin tekleme
Mekanizmasi O
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I BORSA GORDSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 10.07.2023 tarih ve 18280 sayil:
yazistnda, diger hususlarin yan1 sira;

“1) Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasimn (b) bendindeki dénem kdri sarti ile ilgili
olarak aym maddenin 3. fikrasi ¢ercevesinde izahnamede agikdanan faalivetleri, finansal
vapist ve halka arz gelirinin kullanim yerine iliskin bilgiler dikkate alinarak, aym bentieki "Halka
arz edilen paylarin pivasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oram" sartiarim halka arzdan sonra saglamas: koguluyla Sirket paylarvmin Yildiz Pazar'da islem
gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmas:,

3) Borsa goriigiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigti, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicihik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriig
talebine cevap vermek amaciyla simrlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayanidarak ahnacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa [Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamakiadir.” ifadesinin yer almasi, hususiarinim Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

ifadelerine yer verilmistir.

= _Ihx. = o
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket'in paylarint halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan gérily veya onay alinmasi gerekmemektedir.




1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tlim bilgiler ¢ergevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirld makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragq
Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: [25.07.2023]

Feyyaz YAZAR Nuri SAHIN
lcra Kurulu Uyesi ve Genel Ydnetim Kurulu Bagkani IZAHNAMENIN TAMAMI

‘ Ca
Hatka Arz Eden
izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: [25.07.2023]

Feyyaz YAZAR Nuri SAHIN
iZAHNAMENIN TAMAMI
i
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih: [25.07.2023]
Taylan Ozgiir TOPRAK Armagan GUNER
Yonetici Birim Miidiirii iIZAHNAMENIN TAMA e
A \
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢er¢evesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her titrlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fmzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Sorumlu Olduga Kisim:
figili Degerleme Raporlarim
ILGILI RAPORLAR
Hazirlayan Kurulus
Tarih No
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
OZEL -
VEDANISMANLIK A.3. 12.02.2021 20210434401
Cengiz SAYALI
Sorumlu Degerleme Uzmani
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
OZEL -
VE DANISMANLIK A.5. 01.03.2021 20210434901
Cengiz SAYALI
Sorumlu Degerleme Uzmam
NOVA TASINMAZ DEGERLEME VE
DANISMANLIK A.S.
08.03.2021 2021 -371
Onur KAYMAKBAYRAKTAR
Sorumlu Degerleme Uzmam
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
VE DANISMANLIK A.S.
’ ’ 23.01.2023 OZEL-
o 2023183460

Giktan ERGUN
Sorumlu Degerleme Uzmani

ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
VE DANISMANLIK A.S.

Goktan ERGUN
Sorumlu Degerleme Uzmam

23.01.2023
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Tgili Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

HSY Damismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Donemi:

01.01.2020-31.12.2020

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Diénemi:

01.01.2021-31.12.2021

HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.§.

Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Hesap Dénemi:

01.01.2022-31.12.2022

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Donemi:

01.01.2023-31.03.2023 ve 01.01.2022-
31.03.2022
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
Al Girié ve ﬁjra?ilh—i; o s Bu izet izahnameye giris olarak okunmalidur.

e Sermaye piyasasi ara¢larma iligkin yatirm
kararlann izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

¢ fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac:
yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal
siiregler baslatilmadan dnce katlanmak
zorunda kalabilir.

o QOuzcte bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Hzetin
izabnamenin diger kisimlar ile birlikte

! okundufu takdirde yamiltici, hatah veya
tutarsiz olmas1 veya yatinmcilarin yatirim
kararimm vermesine yardimc: olacak dnemli

| bilgileri saglamamas) durumunda gidilir.
A2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamulmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | ibragginm | Ticaret Unvam: {zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
thE;Il'et unvant | jeletme Ads: Yoktur.
ve isletme adh

B.2 | Ihraggmin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket ;
ht“l:,l,“? tabi Tabi Oldugu Mevzvat: T.C. Kanunlan, 6446 sayilt Elektrik
513 ust, (abl Piyasasi Kanunu, EPDK y&netmelik, teblif ve kararlan, Enerji ve
oldugu Tabii Kaynaklar Bakanlif: tebli ve yénetmelikleri
mevzuat, R
kuruldugu Kuruldugu Ulke; Tiirkiye Cumhuriyeti

iilke ve adresi

Adresi: Ismet Kaptan Mahallesi Sair Esref Bulvari No:23
iZMIR

Internet Adresi: www.izdemirenerji.com
Telefon: 0 232 441 43 83
Fax: 0232441 22 25
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B3 | Ana Sirket, 27 Temmuz 2007 tarihinde Izmir Ticaret Sicili Madirliigi
iriin/hizmet | nezdinde MERKEZ-133491 sicil numarasiyla “lLzdemir Enerji
katcg(.)rilerini Elektrik  Uretim Anonim  Sirketi” unvaniyla tescil edilerek
O LU S kurulmustur. Sirket’in hukuki varhipit herhangi bir siire 1le

,_wkilde kisttlanmamistir

ihragcimin T

ir:::’i;?tlerini Sirket, Esas Sozlesme'nin “Ama¢ ve Kornuw” bashkli 3'incii
0 ve maddesinde yer aldi@y sekilde EPDK diizenlemelerine uymak
faaliyetlerine suretiyle, Elektrik Piyasasi Kanunu ger¢evesinde gerekli izin, lisans
etki eden | ve istenilen her tiirlll belgeleri alarak, ilgili kanun, yonetmelikler ve
6nemli EPDK kararlanina uygun olarak edinecegi misterilerinin (toptan
faktirlerin satig sirketleri, perakende satiy sirketleri, perakende satig lisans
tam-ml ile | sahibi dagitim sirketleri ve serbest tiiketiciler) elektrik thtiyacim
faaliyet N ) . . )
gisterilen kars:l?.mak iizere proje ge_llstu'mek, te._m: kurmak ve bu tem.sler.dt?
sektirler/paz elektrik  iiretmek, iretilen elektngi ve/veya kapasitesini
arlar miisterilerine ait tesislere Sirket tarafindan tesis edilen nakil hatlan
hakkinda ya da TEIAS-TEDAS veya gorevli Sirket’in nakil hatlan araciliiyla
bilgi mevcut yonetmelikler cergevesinde nakletmek isleriyle istigal eder.

Sirket’in fiili faaliyet konusu, elektrik liretimi ve ticaretidir. Sirket,
sahip oldugu Santral’de elektrik iiretimi ve satimiyla istigal
etmektedir. Ayrica kendi iiretimine ilave olarak veya durus
zamanlarinda disaridan da elektrik alimi yapmakta ve misterilerine
satmaktadir. Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla 242 calisant
bulunmaktadir.

Sirket’in Izmir Aliaga’da 103.485 m? arazi {izerinde bulunan ve ithal
kémiire dayali olarak elektrik Greten santralinin toplam kurulu glicii
370 MW*dir. Sirket, 6 Haziran 2009 tarihinde EPDK’dan 49 yil
siireyle gecerli olmak iizere iiretim lisanst almistir.  Santral,
Horozgedigi Mahallesi, Nemrut Cad., No:2, 35808, Aliaga/lzmir
adresinde yer almaktadir. Aliaga Fabrikasi, “fzdemir Enerji Elekirik
Uretim Anonim Sirketi Aliaga Fabrika Subesi” adiyla tescil ve ilan
edilmistir.

Santral, tam kapasite ¢alistiginda yillik 950 bin ile 1 milyon ton arasi
komiir tikketmekte ve bunun karsiliginda 2 milyar 664 milyon
kwh'ye kadar c¢lektrik enerjisi iretebilmekte, iiretilen elektrik
enerjisinin bir kismu serbest tiiketictlere bir kismu ise devlete
0-4 -08- 2023 satilmaktadir. Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
yularinda sona eren finansal dénemler itibariyla toplam briit elektrik ||
liretimi sirasiyla; 2.541.455 MWh, 2.423.392 MWh ve 2.714.756
MWh'dir. 2022 ve 2023 ilk ¢ aylik dénemlerde ise briit elektrik
firetimi sirasiyla 556.470 ve 727.440 MWh’dir.
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Sirket 2016 yilinda, The Green Apple Organisation'in diizenledigi
Yesil Elma Cevre Odiilii'nii alarak gevreye duyarhlik konusunda
diinyanin sayil enerji sirketleri arasinda yerini almustir.

Sirket, mevzuat kosullarina ve uygulamadaki sektdr gerekliliklerine
kars1 hassasiyeti ile israfin dnlenmesinin, kaynaklarnn daha verimli
kullamlmasinin, atik olusum sebeplerinin gdzden gegirilerek atik
olusumunun engellenmesinin veya minimize edilmesinin, atigin
olusmas:i durumunda ise kaynaginda ayn toplanmasimin ve geri
kazaniminin saglanmasim kapsayan 12 Temmuz 2019 tarihli ve
30829 sayihh Resmi Gazete’de yayumlanarak yiirlirliige giren Sifir
Atk Yonetmeligi'nce Sifir Atik Yonetim Sistemi’ni  kurarak
TS8/35/B2/15/69 Sifir Atk Yoénetim Sistemi Belgesi'ni almaya hak
kazanmustir.

Sirket’in faaliyet sonuglarina etki eden temel faktSrler sunlardir:

*Makroekonomik ortam, elektrik piyasas: ve elektrige olan talebin
degisimi, Sirket’in elektrik satis miktarim etkilemektedir.

*Bakim ve diger masraflarin Sirket’in karhliginda éneml bir etkisi
bulunmaktadir.

*Satin almalar ve gelistirme asamasindaki projeler, Sirket’in
ilerleyen dénemdeki karliligini etkileyebilecektir.

*(lasi finansman ihtiyacimin kargilanip karstlanmamasi, Sirket’in
faaliyetlerini etkileyecektir.

*Doviz kurundaki degisimler, Sirket’in karlihgini etkilemektedir.

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nin internet sitesinde yer
alan bilgilere gore, 2022 yilinda Tiirkiye’nin elektrik iiretimi 326
milyar kwh olarak pergeklesmistir. Elektrik enerjisi tiiketimi ise
328,7 milyar kwh olmustur. 2022 yilinda elektrik (iretiminin
%34,6'st komiirden, %22,2'si dogal gazdan, %20.6's1 hidrolik
enerjiden, %10,8’t riizgardan, %4,7’si glinesten, %3,3'l jeotermal
enerjiden ve %3,7’st dier kaynaklardan elde edilmigtir.

Tirkiye nin elektrik enerjisi kurulu gicti 2023 yili Subat ay1 sonu
ittbaniyla 104.136 MW’dir. Bu kurulu giliciin %30,3't hidrolik
enerji, %24,4’11 dogal gaz, %21°1 kémiir, %11°1 riizgar, %9,2’si
glines, %1,6°s1 jeotermal ve 462,571 ise diger kaynaklar seklindedir.

B.4a

Ihrageryr  ve
faaliyet
gisterdigi

Ekonomik biiylime, artan kisi basina diisen milli gelir, olumlu
demografik egilimler ve artan kentleyme oram Tirkiye'deki enerji
talebinin baslica etmenlerini olusturmaktadir. Ulkenin artan enerji
talebini karsilayabil amaciyla, 2022 yil sonu itibariyla

halihazirda kpurul unan 103.809 MW’lk  elektrik {iretim
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kapasitesinin, 6zel sektdr araciliiyla yapilacak yeni yatinmlarla
birlikte daha da yilkselmesi beklenmektedir. Turkiye, tiiketicilere
sirdiiriilebilir ve giivenilir enerji saglama g¢alismalar1 kapsaminda,
enerji liretim tesisinin tirline ve Kkapasitesine baglt olarak
vatirimetlara tarife garantisi, ahm garantisi, baglanti dncelikleri,
lisans muafiyeti gibi tesvikler sunmaktadir.

Tiirkiye, 6zellikle son 20 yilda ozel sektor sirketlerinin enerji
sektbriine girmesini tesvik edip daha rekabetgi bir enerji piyasasi
olusturmustur. Enerji Gretim varhiklacrimin dzellestirilmesinin yam
sira, 6zel sektdrden daha fazla yatinm ¢ekmek i¢in gerekli kosullarin
olusturulmasy ile birlikte, elektrik tiretim sektdriindeki &6zel
sirketlerin pay1 artmug ve &zel sirketlerin ener)i {iretim sektériindeki
payr; 2002 yilinda %32 iken 2018 yihnda %75’e ylikselmistir.
Tirkiye'nin daha rekabetgi bir enerji sektérii olugturmak igin attigi
bir bagska adim da enerji ve petrol triinleri de dahil olmak tizere
enerji piyasalanmn yonetilmesi ve isletilmesinden sorumlu olan
EPIAS in kurulmasidir.

Tiirkiye, genis bir yerel piyasaya sahip olmanin yam sira, birgok
bliyiik enerji tiiketicisi ve tedarikgisi arasinda stratejik bir konumda
yer almasi nedeniyle, bélgesel bir enerjt {issi konumundadir.
Mevcut ve planlanan petrol/gaz boru hatlari, kritik Tlrk bogazlari ve
iilkede yeni bulunan hidrokarbon rezervleri, Turkiye'nin enerji
fiyatlari {izerindeki kontroliiniin arimasimt sagladifn gibi enerji
koprisii rolini de giglendirmektedir.

Tiirkiye’de, su, riizglr, giines, jeotermal enerji tiirleri gibi birgok
yenilenebilir enerji tirline yénelik iiretim firsati bulunmakla birlikte,
uygun tarife garantileri ile desteklenen tegvik edici politikalarin
ulusal gsebeke igindeki payinin onimiizdeki yiullarda artmas
beklenmektedir.

Gelecek willarda, Tirkiye'min enerji siratejisi igin yenilenebilir
kaynaklar kadar atik isleme ve sera gazlarmin azaltilmast gibi
alanlardaki teknolojiler de, bu yeni elektrik iiretimi bigimiyle
birlikte, son derece oOnemli ek uygulamalar olarak siklikla
amlmaktadir. Yenilenebilir kaynaklara bagvurularak c¢evrenin
korunmasinin yam sira, yirirliikte olan veya yakinda yiirtrltige
girecek hirtakim dnlem ve diizenlemelerden de yararlamilmaktadir.
Bu diizenlemelerin bazilari karbon salimmlarinin azaltilmasa,
tiretim/aktarim  verimliliinin arttinlmast  ve atik  ydnetimi
teknolojilerinin kullaniminin tesvik edilmesi ile ilgilidir.

Kiiresel 1sinma, kuraklik, Tiirkiye’nin dogalgaz tedariki, diinyadaki
dogalgaz ve kémir fiyatlan, déviz kurundaki degisimler, Tirkiye
elektrik pivasasinda fiyat hareketlerini etkilemektedir. Ayrica
tilkketicilerin; enerji maliyetleri karsisinda tasarruf thtiyact ve bu
kapsamdaki ¢6ziim arayislarina ilave olarak karbon ayak izlerini
ndtrlemeye yonelik talepleri, yenilenebilir enerjiye ydnelik artan
talep ve bu alandaki yatirtm firsatlar:, enerji Gretim sektoriind
etkileyebilecek belli bash egilimler arasinda yer almaktadir,




Turkiye'de elektrik talebi, genel olarak yildan yila artis gdstermekte
olup Tiirkiye’nin toplam elektrik talebi, son 22 yilda, 2001, 2009 ve
2019 yillan hari¢ olmak iizere artig gdstermistir.

2022 Aralik ayinda yaklasik 26,41 TWh olan toplam elektrik iiretimi
(lisanslt ve lisanssiz santraller), 2023 yilimn ilk ayinda 26,89 TWh
olarak gerceklesmistir.

Aralik ayi igerisinde iiretilen elektrigin %67,5’ini saglayan termik
santraller, Ocak ayinda toplam {retilen elektrigin %68,8ini
karsilamustir.  Elektrik  santrallerinin - kaynak bazli  kirilim
incelendiginde ise, bir dneeki ay %12,3’lik bir paya sahip olan
hidroelektrik santraller, Ocak ayinda toplam elektrigin %11’ini
dretmisgtir. Aym dénemde rizglr enerjisi santrallerinden {iretilen
elektrik miktarinin payt bir dnceki aya gére %0,1 artarak %99
olmustur, Jeotermal enerji santralleri ise {iretilen toplam elektrigin
%3,5°lik kismint saglanmigtir. 2022 yilinda %42,7 olan yenilenebilir
enerji santrallerinin elektrik tretimindeki payi, 2023 yili Ocak
ayinda %3 1,2 seviyesinde gergeklesmistir. Ilgili dsnemde, baraj tipi
hidroelekirik  santraller toplam iiretimin  %8,5’ine  katkida
bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri toplam {retimin
%2,4’tinti karsilamigtir. Baraj tipi hidroelektrik santrallerin Ocak
ayindaki pay1 2021 yili Eyliil aywmdan itibaren goriilen en diiiik pay
olarak kaydedilmistir. Bununla birlikte riizgdr ve glines enerjisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam {iretilen elektrige oram
%16,8 olarak gergeklesmistir.

Sirket, halka arzdan elde edecefi net gelinin %75-80’ini giineg
enerjist santrali yatinmu igin, %20-25’ini ise igletme sermayesi
finansmam i¢in kullanmay1 planlamaktadir. Kurulmasi planlanan
giines enerjisi santralinin kapasitesi 75,1 MW’dir. Sirket bu yatirimi
hayata gegirdiginde enerji kaynaklarnini ¢esitlendirerek ilave gelir
elde etme imkani kazanacaktir,
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Sirket’in dahil oldugu gruba iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibaniyla mevcut ortaklik yapis:
asagida yer almaktadir:

Sirket’in Ortakhk Yapis
Sermaye Payr/Oy Hakla

‘ Adi SoyadvUnvam T an. %) |
Izmir Demir Celik Sanayi A.S 427.186.526,00 85,44
Sahin Kog Celik Sanayi A.S. 25.316.000,00 5,06
IDC Liman Isletmeleri A.S. 37.264.842,00 7,45
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret 9.852.632,00 1,97
AS.

Halil SABIN 380.000,00 0,08
TOPLAM 500.000.000,00 100

Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.'nin bagl ortakligidir. isbu
izahname tarihi itibanyla Sirket’in paylanmn %85,44’{ine Izmir
Demir Celik sahiptir.




Izmir Demir Celik ise, Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.8'nin bagh
ortakligi olup Sahin Kog, isbu izahname tarihi itibariyla Izmir Demir
Celik’in paylarimin %58, 13 tine sahiptir.

Sahin-Kog¢ ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A.$’nin. baglh
ortakligzn olup isbu izahname tarihi itibariyla Sahin-Kog’un
paylarinin %75’ine $ahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Sirket ayrica, IDC Liman [sletmeleri A.S., Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.S.nin istiraki
konumundadir. [sbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarinn,
%7,45°1 IDC Liman, %1,97’si Akdemir ve %5,06°s1 ise Sahin-Kog'a
aittir.  Sirket’in, Tiarkiye'de giines enerjisinden elektrik iiretimi
sektorlinde faaliyet gosteren ve %100 tek pay sahibi oldugu
“fzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi” unvanh bir bagh ortakligs
bulunmaktadir. Sirket’in sermayesinin %0,3248’ine sahip oldugu
“Enerji Piyasalart Isletme A.8.” unvanl bir istiraki bulunmaktadur.

Asagidaki tabloda S$irket’in bagh ortaklhik ve istirakinde sahip
oldugu sermayeye iligkin bilgiler yer almaktadur:

Sirket’in Bagh Ortakhk ve istiraki

Sermaye Pay/Oy Hakla
Ad1 SoyadyUnvam
(TL) (“)
Izdemir Solar Enerji A.S. 3.571.957,54 100

Enerji Pivasalan isletme A S.

61.572.770,00 0,3248
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Serma}t’edclak] Sirket sermayesindeki A ve B grubu paylarin ortaklar arasinda
:)’;y 2 thalill:ll dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir:
icindeki Ad: Soyadi / Ticaret Pay o o Nominal | Sermaye PayV
paylan Unvam Grabu Y2 | Tutar (TL) | Oy Hakk (%)
dogrudan [zmir Demir Celik A Var 600 95.44
veya dolayh || SanayiA.$ B Yok | 427.185.926 ’
olarak %5 ve || Sahin Kog Celik A Var 250 5.06
fazlast olan | | Sanayi AS. B Yok 25.315.750 ’
kisilerin IDC Liman Igletmeleri A Var 100 245
isimleri/unva | [ A% B Yok 37.264.742 | ’
nlart ile her Akdemir Celik Sanayi A Var 49 | 167
inin pay ve Ticaret A.S. E \\;21: 9.852.58?
ipligi ;
p ngd . Halil SAHIN B o 379.999 0,08
TOPLAM 500.000.000 | 100,00
acemin Sermayedeki tiim paylar nama yazih olup her bir payin 1 (bir) oy
akim hakki bulunmaktadir,
ortaklarinin | Sjrket’in Tiizel Kisi Ortaklarinin Ortakhk Yapisi:
farkla oy
haklarina Izmir Demir Celik Sanayi A.§.
sahip olup
QUL Sermaye Sermaye
Ortaklik Yapisi Tutan (TL) o
8?].889.}&11 58,13%
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%

Halit SAHIN 56.394.236 3,76%
Nuri SAHIN 44.413.260 2,96%
Mahmut Nedim Kog 45.390.483 3,03%
Ahmet BASTUG 20.176.415 1,35%
Hiiseyin BASTUG 15.462.500 1,03%
Selim SAHIN 7.869.906 0,52%
Diger 438.403.859 29,23%
TOPLAM 1.500.000.000 100,00%
Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S.
Sermaye Sermaye
e ar= Tutan (jl"L) Oranf
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. 629.187.089 75,00%
Mahmut Nedim KOC 209.728.911 25,00%
TOPLAM 838.916.000 100,00%
Sakin Sirketler Grubu Holding A.5.
Ortaklik Yapisi Tﬁ:::gi.) Sg'rl:z'e
| Halil SAHIN 153.932.879 15,52%
Nuri SAHIN 207.458.067 20,91%
Ahmet BASTUG 148.606.038 14,98%
Selim SAHIN 151,214.000 15,24%
Serkan SAHIN 151.214.001 15,24%
Hiiseyin BASTUG 59.508.014 6,00%
Selin SAHIN 50.000.000 5,04%
Basak SAHIN 50.000.000 5,04%
Ozge BASTUG UNAL 20.000.000 2,02%
TOPLAM 991.933.000 160,00%
IDC Liman I[stetmeleri A.S.
Ortakhk Yapis: Tﬁg:gi) S:)r:::}l-'e
izmir Demir Celik Sanayi A.S. 22.957.097,50 99 81%
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 42 897,43 0,187%
Halil SAHIN 1,69 0,00001%
Nuri SAHIN 1,69| 0,00001%
Ahmet BASTUG 1,691 0,00001%
TOPLAM 23.000.000 100,00%
Akdemir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.
Sermaye Sermaye
LIRS Tutan ('}l"L) : Oranllr
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 5.400.008,14 90,00%
IDC Liman Isletmeleri AS. 599.986,05 9,9998%
PHalil SAHIN 2,94| 0,00003%




Nuri SAHIN 1,94 0,00003%
Ahmet BASTUG 1,941 0,00003%
TOPLAM 6.000.000| 100,00%
Dolayh Pay Sabipligine Iligkin Bilgi |
Son durum itibartyla Sermaye Pay/Oy Hakk
Adh Soyada (TL) (%)

Halil SAHIN 53.246.108 10,65%
Nuri SAHIN 61.259.667 12,25%
Ahmet BASTUG 40.201.584 8,04%
Mahmut Nedim KOC 89.604.991 17,92%
Selim SAHIN 36.903.781 7,38%
Serkan SAHIN 34.415.297 6,88%
Hiiseyin BASTUG 18.432.910 3,69%
Selin SAHIN 11.379.666 2,28%
Basak SAHIN 11.379.666 2,28%
Ozpe BASTUG UNAL 4.551.866 0,91%
Diger (Izmir Demir Celik’in 138.624.464 27,72%
Halka Agik Kismt)
TOPLAM 500.000.000,00 100,00

Sirket’in ydnetim hakimiyetine sahip olanlar agisindan kontroliin
kaynag; dogrudan ve dolayli pay toplam ile A grubu nama yazih
pay sahiplerinin, ynetim kuruluna aday gésterme imtiyazidur.

Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Stiresi” baghkh 117in¢i
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:;*I oY maddesine gore; yonetim kurulunun 5 (bes) liyeden olugmasi halinde
7o R 2 (iki) tiyesi, 6 (altt) veya 7 (yedi) iiyeden olugmasi halinde 3 {iyesi,
it e B 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) Gyeden olusmas: halinde 4 (dort) Gyesi (A)
"‘\‘_'?,f,' re grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gisterdigi adaylar arasindan
o ‘ genel kurul tarafindan secilir.

= Sirket’in 1,00 TL nominal degerde toplam 1000 adet A grubu
04-08- 08 | paylanimun 600 adedi Tzmir Demir Celik Sanayi A.S.'ve, 250 adedi
Sahin Kog Celik Sanayi A.S.’ye, 100 adedi IDC Liman Igletmeleri
A5 ye, 49 adedi Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.'ye ve 1

adedi Halil SAHIN’e aittir,

B.7 | Secilmis Sirket’in bagimsiz denetimden geemis konsolide finansal tablolari
finansal ve faaliyet raporlan www.izdemirenerji.com internet adresinde yer
bilgiler ile | almaktadir. Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
ihraggmn 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemlerine ait finansal
finansal tablolarindan se¢ilmis dnemli finansal bilgiler asagida verilmistir.
durumunda 31.122020| 31122021  31.12.2022|  31.03.2023
ve faaliyet | 5—
sonuglarinda | | varilar 270.292.730|  349.302.062| 888.933.569|  911.761.872
meydana Duran Varhklar | 1.714.602.765 | 1.661.228.597 | 2.111.121.320 | 2.174.243.266
gelen onemli || Toplam 1.984.895.495  2.010.530.659 | 3.000.054.889 | 3.086.005.138
degisiklikler E:‘S':'bla‘:j"c“

Vikimialikler | 299703777] 1352.547.295|  859.327.445 | 738.556.210

Uzun Vadeli

vokomlalakler | $21515:852|  253.954.006 18.781.014 23.017.584

Ozkaynaklar 6[3,675‘w 404.029.358 | 2.121.946.430] 2324.431.344
7 /"/}
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Toplam
Kaynaklar 1.984.895.495 | 2.010.530.659 | 3.000.054.889 | 3.086.005.138

DONEN VARLIKLAR

Sirket’in dénen varliklarimin aktif biiyiikligiine oran1 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de scna eren finansal
dénemierde sirasiyla; %13,62, %17.37, %29,63 wve %329,355
olmustur. Gorlilecegi iGizere, doénen varliklarin toplam aktif
biiyiikliigi i¢erisindeki pay1 yillar itibaniyla artis gdstermistir.

Donen varliklar igerisinde; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
pesin Gdenmig giderler ve stoklar kalemlerinin oranlar yillar
itibariyla degiskenlik gdstermistir.

Diger taraftan, son dénemde ticar faaliyetteki artigin etkisiyle ticari
alacak kaleminde 6nemli bir artis goriilmiistiir. 31.12.2022 tarihli
finansal tablolarda, iligkili taraflardan ticari alacaklardaki artista
Sirket’in iligkili tarafi $ahin Kémir Ticaret A.S.’ye olan kémiir
satiglar1 etkili olmugtur. S6z konusu satis, olagan ticari faaliyet
kapsaminda yapilmistir.31.03.2023 déneminde ise k&miir satisindan
alacak kalmamuigtir.

Pesin 6denmis giderler kalemi ise, verilen siparig avanslarindan
olugmaktadir. Hasilattaki artigin etkisi ve ticari faaliyetin artmasi
neticesinde olagan ticari islemlerin gergeklestirilmesini ve iskontolu
alimlann yapilabilmesini teminen tedarik¢ilere yapilan avans
tdemelerinde artis bulunmaktadir.

Donen varliklar igerisinde en biliyiikk paya sahip olan kalem
stoklardir. Stoklar kaleminde, 31.12.2021°de sona eren finansal
donemde bir 6nceki yilin ayni1 dénemine kiyasla %11, 31.12.2022°de
sona eren finansal dénemde bir dnceki yilin aym dénemine kiyasla
%188 artrmistir. Satislardaki artigin etkisiyle, ilk madde ve malzeme
olan stoklarda wyular igerisinde arthig goralmugtir. 31.03.2023
déneminde ise tonaj azaldifi igin az bir disiis olmustur.

DURAN VARLIKLAR

Sirket’in duran varliklarinin aktif biiytikliigiine orarmu 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren finansal
donemlerde sirasiyla %86,38, %082,63, %70,37 ve %70,45 olmugtur.
Gorlilecegi tizere, duran varliklarin toplam aktif biiyikligi
igerisindeki pay: yillar itibariyla azalis géstermistic. Duran varhklar
icerisinde en biliytik paya sahip kalem, maddi duran varliklardir.
Maddi duran varliklar; arazi ve arsalar, yeralti ve yer Gistii diizenleri,
binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar ve dzel
maliyetlerden olusmaktadir. En bilyilk paya sahip olan kalemler ise
arazi ve arsalar, binalar ve tesis, makine ve cihazlardir. Arazi ve
arsalar, binalar, yeralti ve yeristii diizenleri, makine, tesis ve
cihazlar, SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
yapilan degerleme calismalannda tespit edilen gergefe uygun
degerlerden konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Son olarak,
SPK lisansh gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan

EMIR ENERJ
EKTRIK URETIM A.S.

12.02.2021, 01.03.202 1, y¢08.03.2021 tarihli Rapoylar (31.12.2020
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dénemine ait) ile arsa araziler, yeralti yeriistli diizenleri, binalar ve
tesis makine ekipmanlar icin degerleme yapilmustir,

KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Sirket’in kisa vadeli yikiimliiliiklerinin toplam kaynaklara oram
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren
finansal dénemlerde sirasiyla; %47.83, %67,27, %28,64 ve %23,93
olmugtur. Goriilecegi tizere, kisa vadeli ylikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igerisindeki pay: yillar itibaniyla 6nce artis, sonrasinda
disiis gostermistir. Kisa vadeli yikimliilikler igerisinde en énemli
kalemler, kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarnn kisa
vadeli  kisimlann  1le  miisten  sdzlesmelerinden  dogan
yukimliliklerdir. Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2020°de sona
eren finansal dénemde 406.251.379 TL iken 31.12.2021°de sona
eren finansal dénemde 843.756.754 TL, 31.12.2022°de sona ercn
finansal dénem itibanyla 434.090.946 TL  seviyesinde
gerceklesmistir. 2021 yil sonunda ylikselmesinin nedeni 2021
yilinda ithalat akreditif borglarmin olmasidir. Ithalat akreditif
borglann 2020 yili sonunda 98.021.848 TL iken 2021 yi1l sonunda
440.440.289 TL olmustur. Yapilan kredi geri $demeleri neticesinde
1se 31.03.2023 itibanyla kisa vadeli bor¢lanmalar kalemi 38.004.342
TL’ye gerilemistir. S6z konusu kisa vadeli bor¢lanmalar banka
kredilerinden olusmaktadir ve bu krediler isletme sermayesi igin
kullanilmaktadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar
ise yatirim kredilerinden olusmaktadir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikkler olan alinan siparis
avanslan ise, 31.12.2021°de sona eren finansal dénemde bir énceki
yilin aym dénemine gare % 69°'luk azalig géstermistir. 31.12.2022
itibariyla  miisteri  sdzlesmelerinden  dogan  yiikiimliiliik
bulunmamaktadir. 31.03.2023 itibariyla ise elektrik satiglarinin bir
kismi onden tahsil edildigi igin miisteri s6zlesmelerinden dogan
yiikiimliliikler 345.332.028 TL olmustur.

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in uzun vadeli yliktimliiliiklerinin toplam kaynaklara oram
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren
finansal donemlerde sirasiyla; %21,24, %12,63, 90,63 ve 90,75

Y
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{ i olmustur. Goriilecegi lizere, uzun vadelt ylikiimliiltiklerin toplam
%’%‘%‘\ kaynaklar igerisindeki payi yilar itibanyla azahs gistermistir.
{\'ﬁp‘ 5, Sirket, banka kredilerinden olusan vzun vadeli bor¢lanmalarini yillar
\‘*x;»; itibariyla faaliyetlerinden elde ettigi gelir ile 6demis ve son dénemde

uzun vadeli kredilerin biiyiik bir kismi kisa vadeli hale gelmistir,
04 -08- 2023 | Sirket olagan ticari faaliyetleri kapsaminda elde ettigi gelir ile kisa
' vadelive doniigen ilgili banka kredilerini ddeyebilecek finansal
duruma sahiptir.

Sirket’in - 31.03.2023 itibarivla uzun vadeli banka kredisi
bulunmamakta olup, 3.171.208 TL tutarinda kiralama borcu vardir.

Ve
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OZKAYNAKLAR

Sirket’in Gzkaynaklarnmin toplam kaynaklara oram 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023'de sona eren finansal
donemlerde sirasiyla; %30,92, 920,10, %70,73 ve %7532
olmustur. Ozkaynaklarin gelisiminde, yeniden degerleme artis
fonlar1 etkili olmustur. Asafida, gelir tablosuna iliskin
degerlendirmelerde belirtildigi Gzere, Sirket 2020 ve 2021 yilinda
faaliyet kari elde etmis olsa dakatlanilan finansman gideri nedeniyle,
s0z konusu yillarda net dénem zaran olusmustur. Ancak, 2022 y1h
itibariyla karlilikta 6nemli bir artis g&rillmiistiir. Ayrica 2021 yilinda

tamami nakden karsilanmak suretiyle $irket’in  sermayesi
390.000.000 TL den 500.000.000 TL ye ¢tkarilmistir.
Gelir Tablosu Kalemleri:
00.00.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2022- | 01.01.2022- ¢1.01.2023-
31,12.2020 31.12,2021 30122022 | 31032022 | 31.03.2023
Hasilat 234055295 | 1368437026 6.759.743.051 | 824.653.007 1.795.053.532
Britt kar 174.792.420 | 321641441 | 2.364.795.615 | 229055653 |  213.363.512
fsa.s 158 898.883 | 328.748.599 | |846.757.652 | 230587.097 |  200.182.883
aalivet kari
Finansman
ﬁ;";’s‘l 159.022.645 |  328.836421 | 1.831.349 124 | 229687442 |  200.182.883
faalivet kar
Vergi
Bncesi (101.186.125) | (357.920.538)| 1261875189 | 78.377.882| 181.931.785
Karf{zarar)
E‘”""m (130.773.131) | (319.200.731) | 1.135.586.647 | 59.897.681 160.857.357
ari{zararn)
Sirket’in  Santral’inde  hammadde  olarak  ithal  k&miir

kullamilmaktadir. Bu sebeple maliyetin %90°1 déviz cinsinden
olusmasina karsin diger taraftan tiim gelirler TL cinsindendir. Bu
duruma 1laveten Santral’in insasinda déviz cinsi uzun vadeli proje
ftnansmant kullanldigy i¢in yiiksek kredi ytikiimluliikleri yiiksek
faiz Gdemelerine neden olmustur. 31 Mart 2023 itibanyla ise,
yapilan kredi geri Odemeleri ile kalan borg tutann 16.679.401
USD’ye gerilemistir. Tiim bu durumlar 2020-2022 yillarinda net
doviz pozisyonu agig1 meydana getirmis ve bu yillarda déviz kurlari
stirekli artigta oldugu i¢in hem yliksek finansman giderleri olusmusg,
hem de kredi geri édemelerine ragmen yabanci para cinsinden
bor¢larm TL karsiliklarinin artmasi sonucunda kur farki gideri
olusmustur. 2022 wilinda elektrik fiyatlarinda Snemli artislar
olmustur. Bu artisin Sirket’in gelirlerine etkisi sayesinde, artan
finansman giderlerine ragmen net kar elde edilebilmigtir. 2020
ytlinda ydhk ortalama elektrik fiyatlart 0,29 TL/kwh iken 2022
ytlinda 3 TL/kwh civarina ¢ikmustir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi igerisinde willar igerisinde
degisiklik gdsteren tutar, kur farks gelirleridir.

Sirket’in esas faaliyet kan ve esas faaliyet kar marj1 yillar igerisinde
dnemli bir iyilegme gOstermistir. Nitekim, 2020 yiinda %18 olan
esas faaliyet kar marji, 2021 yilinda %24’e, 2022 y1l sonu finansal
tablolarinda ise %27,3%¢ yiikselmistir. Bu iyilesmede, briit kar
marjindaki artis gtkili olytﬁg, esas faaliyetlerden difer gelirler




icerisinde yer alan kur farki gelirinin etkisi 1se yildan yila
degismistir. Dolayisiyla, Sirket faaliyetlerinin daha efektif hale
geldigi ve ticari faaliyetlerdeki iyilesme bu oran ile de tevsik
edilmigtir. 2023 ilk {i¢ aylik donemde ise esas faaliyet kar marj
%11,2 olarak gergeklesmistir.

Mali Oran Analizi

01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2022- | 01.01.2023-

Oranlar 31122020 | 31122021 | 31122022 | 31.032023

Brit Kar Marji {Brit

Kar/Hasilat) 20% 24%, 35% 12%
Esas Faaliyet Kar Marjt

(Esas Faaliyet 18% 24% 27% 11%
Kari/Hasilat)

k| s | [ | o
Crzsermaye Karlilig

(Dénem Net -21% -79% 54% 7%

KarvOzsermaye)

Cari  Oran (Doénen
Varbklar/Kisa  Vadeli 28% 26% 103% 123%
Yikimliiliikler)

Ozkaynaklar/Y abanc

B, o o
Kaynaklar 45% 25% 225%

Asit Test Orani ((Dénen
varhklar-Stoklar)/Kisa 0,04 0,07 0,18 0,32
Vadeli Yiikiimliiltikler)

Stok Bagimiilik Oran
{Kisa Vadeli Yabanc
Kaynaklar — Wakit ve 4,11 5,06 1,15 0,79
Nakit

Benzerleriy/Stoklar

Briit Kar Marj:

Sirket’in briit kar marjinda yillar itibanyla iyilegme goriilmektedir.
Zira, 2020 yilinda %20 olan briit kar marj, istikrarh bir artis
gostererek 2022 finansal tablolarinda %435 seviyesine ylikselmistir.
31.03.2022 tarihinde biten dénem itibariyla ise briit kar marj1 %28
olurken bu oranin 31.03.2023 tarihinde biten doénem itibanyla
%12’ye geriledigi gériilmektedir, 2023 yil1 ilk {i¢ aylik donemde
goriilen gerilemenin nedeni elektrik fiyatlanmin diigmesine karsin,
hammadde maliyetlerinin kur artisi nedeniyle aym oranda
ditsmemesidir.

Net Kar Marji

31.12.2020 ve 31.12.2021 willarinda Sirket’in katlandig: finansman
giderleri nedeniyle net donem zaran olugymustur. Yabanci para |
cinsinden banka kredileri nedeniyle faiz giderinden daha fazla kur ||
farki giderine maruz kalinmigtir. Bununla birlikte, Sirket, ‘

31,12.2022°de song finansal dénemde katlangtan finansman




giderine ragmen net kar elde etrmistir. 31.03.2022’de sona eren
finansal donemde %7 olan net kar marj1 31.03.2023"de sona eren
dénem itibaryla %9’a yiikselmistir.

Ozsermaye karlihig: Sirket’in 6zkaynaklari ile ne kadarhik bir kar
olusturabildigini géstermektedir. 2020 ve 2021 yillart sonunda
dénem net zaran oldugu igin 2020 ve 2021 yillarinda s6z konusu
oran negatif durumdadir. Ancak 2022 yili hesap doneminde kar elde
edildigi i¢in %54 Szsermaye karliligi yakalanmistir,

Cari Oran

Sirket’in dénen varliklan ile kisa vadeli yikiimlilikleri Sdeyebilme
kabiliyetini gosteren stz konusu oran, 31.12.2020°de sona eren
dnemde %28, 31.12.2021°de sona ercn ddnemde %26 olarak
gerceklesmigtir. 31.12.2022’de sona eren ddnemde ise %103
seviyelerine yiikselmistir. 31.03.2023 tarihli ara ddnem finansal
tablolarda ise %123 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 6zkaynaklarinin, kullanilan yabanci kaynaklara oranimi
gdstermektedir. Yillar itibariyla dalgali bir seyir izleyen sz konusu
oranda 31.12.2021 tarihinde sona eren dénemde bir kdétiilesme
goriilmekle birlikte, 31.12.2022 tanhi itibariyla bu oran %242’ye
yiikselmistir. 31.03.2023 tarihinde ise %305 olmustur.

Asit Test Oram ve Stok Bagimlilik Oram

Asit Test Orani: Dénen varhklardan stoklarin ¢ikarilmas: sonucu
elde edilen degerin kisa vadeli yabanci kaynaklara bliinmesi ile
bulunur. Stoklann dénen varhiklardan ¢ikanlmasindaki amag, bu
hesap grubundaki varliklarin paraya g¢evrilmesinin uzun zaman
almasindan kaynaklanmaktadir. Bu sekilde kisa vadeli borglarin
tamamunin likit dénen varliklar ile siiratle 6denip ddenemeyecegi
anlasilabilir. Asit - test oranimin 1'den kigiik ¢ikmasi durumunda
kisa vadeli borglarin Gdenebilmesi igin stoklarin yiizde kaginin
satilmast gerektigini belirtir.

Sitket’in hemn asit test oraninda hem de stok bagimlilik oraninda
yillar itibariyla iyilesme goriilmektedir. 31.12.2020°de sona eren
dénemde 0,04 olan asit test orani, 31.12.2022 itibaniyla 0,18°e
yiikselmistir. Bu artig, Sirket’in likit varliklarinin arttigini ve kisa
vadeli yiikiimliilitkklerini 6deyebilme kabiliyetinin iyilestigini
ghstermektedir.

Stok bagimlihik orani, igletmenin kisa vadeli borglarini ddemesi igin
stoklarina ne derece ihtiyaci oldugunu godstermektedir. Stok
bagumhilik oran1 Once artig daha sonra diisits seklinde dalgali bir
seyir izlemistic. 31.12.2020’de sona eren donemde 4,11
sevivelerinde iken 31.12.2021" de 5,06 ya ylikselmig, 2022 y1l sonu
finansal tablolarinda ise 1,15 seviyesine diismdstir. 31.03.2023
tarihli finansal tablolarda i1se 0,79’a diigmiistiir. S6z konusu diisiis,
Sirket’in likiditesinin arttifint ve ticari faaliyetlerinin iyilestigini
gostermektedir,

B.8 | Secjhmis Yoktur.
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle net isletme sermayesi asagidaki tabloda yer almaktadir.

31.03.2023
911.761.872

31.12.2020
270.292.730

31.12.2021
349.302.062

(TL)
Dénen Varhiklar

Kisa Vadeli
Yiikamlilakler

Net igletme
Sermayesi
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022°de sona eren finansal
dénemler igin hazirlanan finansal raporlarda da goriileceg lizere
Sirket’in isletme sermayes: 2020 ve 2021 yillarinda negatif durumda
iken 2022 yili sonunda sirket ddnen varliklan ile kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilayabilir duruma gelmigtir.

31.12.2022
888.933.569

949.703.777 | 1352547295 | B859.327.445 738.556.210

(679.411.047) | (1.003.245.233) 29.606.124 173.205.662

Sirket’in yiiktimliliikleri, dénen varhiklannt 31.12.2020 itibariyla
679.411.047 TL ve 31.12.2021 1tibaniyla 1.003.245.233 TL asms
iken; 31.12.2022 itibariyla Sirket, dénen varliklari ile kisa vadeli
yukiimliiliikklerini karsilayabilir duruma gelmistir. Bu durum
31.03.2023 tarihinde biten finansal dénemde de devam etmis olup
Sirket’in  net isletme sermayesi 173.205.662 TL olarak
gerceklesmigtir.

Onceki yillarda Sirket net doviz pozisyonu agift tasidigindan
kurlarin stirekli yiikseligte olmasi, kisa vadeli yiiktimliiliiklerini de
artirmistir. 2022 yilina gelindiginde doviz cinsi proje kredisinin
tdemelerle azaltilmasy ve isletme finansal performansindaki
ivilesme ile net igletme sermayesindeki agik pozitife donmiistir.
2023 ilk 3 aylik dénemde ise karls sonuglar elde edilmesi net isletme
sermayesine olumlu katkida bulunmustur.

Sirket uzun vadeli proje kredisinin son taksidini 2023 yil1 igerisinde
ddemigtir. Bu krediden ml'j}@alit finansman yiiklipiin azalmas: ve




2022 yili ve 2023 ilk geyrekte karhi sonuglar elde edilmesiyle
birlikte pozitif isletme sermayesi yaratmaya baglamigtir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Ihrag Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini temsil eden A grubu nama yazili ve B
edilecek grubu nama yazili olmak tizere iki adet pay grubu bulunmaktadir.
ve/veya Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gérecek paylar Sirket’in B
Porsada grubu paylandir,
islem
girecek S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu i1zahname tarihi itibanyla
sermaye be]irlenmemistir.
piyasasi Sirket'in ¢ikarilms sermayesi 500.000.000 TL olup her biri 1 TL
aracroin nominal degerde 1000 adet nama yazili A grubu ve 499.999.000 adet
menkul B grubu nama yazih pay olmak tizere toplam 500.000.000 adet paya
kiymet ayrilmigtir. A grubu pay sahiplerinin yénetim kurulunda aday
tanimlama gdsterme imtiyazi bulunmaktadir.
numarasi _ . i
(ISIN) dahil Borsa Istanbul’da islem gdrecek nama yazili B grubu Sirket paylarinin
tir ve | herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.
gruplarina .
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
piyasasi
aracinin
ihrag
edilecedi
para birimi
C.3 | Thrag edilmis | Thragginin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 500.000.000 TL dir, Her bir
ve bedelleri | payin nominal degeri 1,00 TL dir.
tamamen
ddenmis pay e
sayist ile e
varsa bedeli *’Q{'&C 1 {‘7’-}3
tam X3 TN %%
ddenmemis ff % w [@ﬁ) __% g
pay sayisl ii‘\"?—rj;,, *\\-'?_?3 ﬁ:“{é‘}'
Her bir paym »"%%’"f'»i Nps'_' s
nominal S
degeri 0 4 -pg- 200
C.4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasas: taninmis olan haklar agagidaki gibidir:
aractmmn - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507, II-19.1 sayils
sagladigy Kar Payr Tebligi)
haklar
hakkinda - Yeni Pay Alma Hakki (77K md. 461, kayutl sermaye sistemindeki
bilgi ortakliklar icin SPKn md. 18)

- Bedelsiz Pay Edinme Ha%kl (SPKnmd. 19)




- Tasfiyeden Pay Alma Hakki1 (77K md 507)

- Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakki (§PKn md 29, 30, TTK
md. 414, 415, 418, 425, 1527}

- Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407, 409,
417)

- Oy Hakk1 (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKr md, 14, TTK md. 437)

- Iptal Davasi1 Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)
- Azinbik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md, 438, 439)

- Ortakliktan Ayrilma Hakkt (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C.5 | Sermaye Yoktur.
piyasasi
aracinin
devir ve
tedaviiliinii
kisitlayie:
hususlar
hakkinda
bilgi
| C.6 | Halka  arz | Halka arz sonrasinda paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi
edilen icin Borsa’ya 13.04.2023 tarihinde basvuru yapilmig olup, Borsa
sermaye Istanbul’un gériisli isbu izahnamenin “/- Borsa Gorisii* kisminda yer
piyasasi almaktadir.
araclarinin
borsada
islem
gormesi icin
basvuru
yapilip i
yapilmadigi F 1‘; {; '
veya yapilip Zot ™ 1]
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C.7 | Kar dagitim | Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas Sozlesmenin “Kdrin Tespiti ve
politikasi Dagiimi” baghkll 19. maddesinde dliizenlenmistir.
hakkmda

bilgi Esas Stzlesme’nin “Kdrin Tespiti ve Dagutim:” baslikli 19. maddesine

gore;, yonetim kurulu ilgili yilla simrh olacak sekilde, genel kurul
tarafindan yetkilendirilmis olmak ve SPKn ve ilgili diizenlemelerinde
ya yer alan esaslara uymak kaydyile kir payt avans: dagitabilir.

IR ENERJI
LEKTRK URETIMAS.




Sirket’in

halihazirda herhangi bir kir dagitim politikasi

bulunmamakta olup kar dagitim politikasi, halka arz sonrasinda SPK
mevzuatina uygun olarak karara baglanarak yayimlanacaktir.

D—RISKLER

D.1

ihragcrya, faaliyetlerine
ve iginde bulundugu
sektore iliskin  Onemli

risk faktiorleri hakkinda
bilgi

Ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki
temel bilgiler:

Santral’in igletilmesi, bakimi, yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diislik verim ve beklenmedik yaticim
harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tasir.

Sirket’in 1sletme verimlilifinin beklenen ¢ikti veya

verimlilik  seviyelerinin  altinda olmasi, faaliyetleni
acisindan risk yaratabilir.
Sirket’in  faaliveti yogun bir isletme sermayesi

gerektirmektedir. Sirket, isletme sermayesi ihtiyacin
karsilayacak bulamayabilir.  Sirket’in
yatirimlarim: yapabilmesi, satin alimlarim finanse etmesi

finansmani

i¢in finansman bulmasi gerekebilir.

Sirket’in EPIAS’a ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.'ye
yonelik satis  konsantrasyon riski bulunmaktadir.
Sirket’in, EPIAS ve/veya [zmir Demir Celik Sanayi A.S.
ile is ortakliklarimin ve miisteri iliskilerinin sona ermesi
veya kapsamimin daralmasi, $irket faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in TELF AG, KRU OVERSEAS DMCC ve Izmir
Demir Celik A.S.’ye yonelik tedarik¢i konsantrasyon riski
bulunmaktadir. Sirket’in, TELF AG, Izmir Demir Celik
A.S. ve KRU OVERSEAS DMCC ile is ortakliklarimin ve
tedarik
daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu

iligkilerinin sona ermesi veya kapsaminin

olumsuz etkileyebilir.

Santral’in plansiz devre digt kalmasi veya zarar gérmesi,
Sirket’in  faaliyetlenini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve gelecege yodnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in  hammadde  tedarikinde  yasanabilecek
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, fiknansal durumunu,
faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
lumsuz y6nde etkileyebilir. ,




Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in tdbi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek
degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faalivet sonuglarim ve gelecege vonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in yararlandigt veya ileride yararlanacag gesitli
tesvik, siibvansiyon ve desteklerin sona ermesi ve/veya
azalulmast sonucu, Sirket’in finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in  elektrik dretimi faaliyetleri ¢ergevesinde
akdetmis oldugu sézlesmelerin tek tarafli feshedilmesi,
s6zlesme hilklimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili
sdzlesmelerin yerine ikame stzlesmelcrin
diizenlenememesi; Sirket’in  faaliyetlerini, finansal
durumunu, konsolide gelirlerini, nakit akisini ve nakit
durumunu, faaliyet sonuglarmi ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Santral’in insa
edilmesi veya isletiimesinden kaynaklandiginin ileri
siirlilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem,
uyumluluk ¢alismalart  ve/veya Santral’de diretim
faaliyetlerinin  durdurulmasi,  Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in elektrik Uretim faaliyetleri sirasinda yiriitlilen
islemler ve bazi dogal ve/veya toplumsal olaylar,
Santral’in faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve
kazalara, insanlarin yaralanmasina, maddi =zarara,
{iretimin durmasina ve/veya Sirket’in adli ve idari
yaptirimlarla karsilagmasina sebep olabilir. Bu durum,
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etkileyebilir,

R Sirket, yatrim hedeflerini planlanan zamanda ve
0 & -ns- 200 malivetle gergeklestiremeyebilir.

Sirket, veni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili

onemli belirsizliklerle karsilasabilir. Yeni projeler verimli

olmayabilir, hig tamamlanmayabilir ya da beklenen

sekilde ps:rfqﬁans gostermeyebilir.  /
-
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Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam
edebilecektir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlanndaki artiglar veya wvergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket, ¢evre mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisikliklerden, ¢evre mevzuatindan kaynaklanan ek
yiikiimliilik ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in gelecekte olusabilecek borglulugu ve mali
yiikitmliilikleri,  Sirket’in  faaliyetlerini,  finansal
durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya
benzeri diger faktdrler nedeniyle Sirket’in kredi veya
sermaye bulamamasi, Sirket’in projelerini gelistirmesi
veya satin almalan finanse etmesini daha zor hale
getirebilir.

Ileride yasanabilecek Covid-19 benzeri salgin hastaliklar,
Sirket’in faaliyet sonuglarint olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, dazenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen
denetimler neticesinde idari yaptinmlara maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri, Santral’in iglemesi igin gereken
lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu kurumlariyia
yapilan zorunlu anlagmalarin imzalanmasina ve bunlarin
gegerliligini korumasina baglidir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in i¢inde bulundugu
sektor ve faaliyeti i¢in 8nem arz etmektedir. $irket’in bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler
veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirilar,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket ¢alisanlarinin, digaridan hizmet alinan kigi ve
kurumlarin veya diger tiglincii kigilerin olasi etik olmayan
davranslart veya hukuka aykin davranmiglan dolayisiyla
risklere maruz kalabilir.

Kilit personelin  kaybedilmesi, kaybedilen kilit
personellerin yerine aym nitelik ve kalitede personelin
ikame edilememesi veya ge¢ ikame edilmesi, Sirket’in
biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkilevebilir.




Sirket galisanlanmin i yavaslatma, grev ve sair 15¢i
eylemleri ile firetim faaliyetlerini aksatma riski mevcuttur.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, s6z konusu davalara iliskin ayrilan
kargibklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde  Sirket’in faalivetleri olumsuz ||
etkilenebilir, tazminat 6deme ylkiimlilugl dogabilir.

Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel
zorluklar, Sirket’in Urettifi elektrigi satma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir.

Tahsilatlarda vasanabilecek gecikmeler isletme sermayesi
basta olmak iizere Sirket finansallarini olumsuz ydnde
etkiteyebilir.

Sirket, mevcut ve/veya gelecekteki faaliyetleri 1¢in ihtiyag
duydugu techizat ve  hizmetlerin temini  ve
siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya
hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek
tiim niskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas:
miimkiin degildir.

Dogal afetler ve olagantistli olaylar $irket faaliyetlerini ve
yatinmlarnini olumsuz yonde etkileyebilir.

ihra¢ceimn I¢inde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler
Elektrige olan talep azalabilir.

Sirket’in faaliyet gésterdigi sektér, uygun meteorolojik
kosullara dayanmaktadir ve mevsimsellik riski s6z konusu
olabilir.

Enerji sektdriinde faaliyet gosteren girketlerin  siber
glivenlik riskleri $6z konusu olabilir.

Lokal ve global ekonomik gelismelere bagh olarak
sektdrde daralmalar yasanabilir.

Gelecekte kurulmas: planlanan santrallerin kurulum ile
basvuru asamalarinda ve/veya mevcut  Santral’in
yenileme ve kapasite artimi islemlerinde prosediirel
riskler s6z konusu olabilir.

Pazarda rekabetin  yogunlagmas), alternatif enerji
kaynaklarimin  bulunmas: ya da alternatif enerji
kaynaklarina talebin artmas: durumunda Sirket’in

faaliyetlri ve f q,r@l durumu olumsuz




D.2

Sermaye piyasasi
aracina iliskin Gnemli
risk faktérleri hakkinda
bilgi
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ihrac Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yaganabilir.

Sirket’in hakim ortag1 [zmir Demir Celik paylar1 da
Borsa’da islem gordigiinden, birinin paylarimn fiyat ve
1slem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalmasi
diferinin paylarinin degeri izerinde olumsuz etki
yaratabilir. Neticede, Sirket paylan deger kaybedebilir.

Strket, esas sOzlesmesi ve sermaye piyasasl mevzuatl

cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay

ddemeyebilir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satislar1 veya bu gibi bir satisin gerceklesebilecegine
yonelik algi, pay fiyat: tizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Turk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini
etkileyebilir.

Sirket’in paylart piyasada islem gtrmeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesine sahip
olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin
menfaatleri, piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile Srtiismeyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Fiyat  tespit  raporuna  iligkin  varsayumlann
gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in halka agiklik oram sinirlidir ve paylann likiditesi
ve pay fiyati {izerinde olumsuz etkisi olabilecektir.
Sirket’'in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmast veya sermaye piyasast kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyat: diisebilir,

Sirket'in finansal performansimin beklentilerin altinda
olusmas! veya sermaye piyasasi kosullarin kétiilesmesi
durumunda Sirket’in paylariun fiyat1 diisebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza  iligkin
ihraccinin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmipi—toplam maliyet
V; talepte  bylunan

Halka arz fiyatina gtire toplam biiytikligi 2.1 86.900.000
TL (ek satig harig) olan halka arza iligkin tahmint toplam
maliyetin 49.101.167 TL olacag tahmin edilmekte ve pay
bagina maliyetin 0,427 TL olmasi 6ngériilmektedir. Ek
satisin gergeklesmesi halinde ise toplam biiyhkliigii
2.624.280.00Q ¥L olan halka arza iliskin jghmini toplam
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yatinmellardan  talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi
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maliyetin 58.055.887 TL olacag tahmin edilmekte ve pay
basina maliyetin 0,420 TL olmas: 8ngériilmektedir, Halka
arz, Sirket’in sermaye artinmi ve Sirket ortaklarimin
mevcut pay satist yoluyla gergeklesecektir. Sirket, Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin mevecut paylannin halka arz
kapsaminda satilmas1 bakimindan herhangi bir gelir elde
etmeyecektir. Bunun yamnda Sirket, sermaye artisi
usulityle 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet
payin halka arz kapsaminda satilmasi ile 1.425.000.000
TL bir briit gelir elde etmeyir beklemektedir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi halka arzda 40.100.000 TL nominal
degerli 40.100.000 adet payin satigindan 761.900.000 TL
briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Ek satisin
gergeklesmesi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi halka
arzda ilaveten 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000
adet B grubu payin satigindan 437.380.000 TL briit gelir
elde etmeyi beklemektedir.

Tutar - Ek Tutar - Ek
Tahmini Maliyet Karsitayan Taraf Satigsiz (TL) Satigh (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 625.000 623.000
Reklam, Pazarlama -
ve Halkla Niskiler Sirket 2.064.460 2.064.460
Enerji Piyasasi
Cahsmasi .
(Modus Enerji Sirket 242993 242933
Dranigmantik)
Gayrimenkul .
Degerleme Hizmeli Sirket 44,000 44.000
T Sirket 296214 296214
cretl
Borsa |stanbul Sirket 35578 29.648
[slem Gt&!}nt Halka Arz Eden
Bagvuru Uerati Pay Sahipleri 19.022 24952
SPK Kurul Ucreti
(MHoemunal deger Sirket 575 000 575.000
Gzerinden)
SPK Kurul Ucrcli Sirkel §75.000 675.000
(Thrag degeri 5 =
) Halka Arz Eden
Pay Sahipleri 3460.900 568.080
Aracilik Sirket 28.500.000 28.500.000
Komisyonu Ifalka Arz Cden 15238000  23.985.600
Pay Sahiplent S U
Hukuki Sirkel - 276933 230,778
Damgrsanitk B 148.067 194222
Pay Sahipleri ) )
Toplam Maliye1 49.101.167 5R.055.887
Halka Arz
Edilecek Pay 115.£00.000 138,120,000
Adeti
Pay Basina
Matiyel 0,427 0,420
Talepte bulunan yattnmcilar basvurduklan  aract

kurumlarn ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin

kullzyn‘yerleri ve elde

Ihrag edilecek 75.000.000 TL nominal degerli pay
karsilign beklenen sermaye artinme gelirinden masraflar
duistldiikten sonra kaynak elde edilmesi planlanmaktadar.




edilecek tabmini net
gelir hakkinda bilgi

Sirket’in 16.06.2023 tarith ve 21 sayili ydnetim kurulu
karar1 uyarinca sermaye artinnmindan elde edilecek
kaynaktan Sirket payma diigen halka arz ile ilgili
masraflar diislildiikten sonra kalan tutarin;

e % 75-80°ine Karsihk gelen kismunmin GES
kurulmasi,

s % 20-25"ine karsilik gelen kisminin isletme
sermayesi i¢in kullanilmasina karar verilmistir.

E.3

Halka  arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

g T
04 -08- 2003

Sirket paylaniun halka arzi igin, SPK onay: ile birlikte
paylarin  Borsa’da islem gdrebilmesi igin Borsa’min
uygun goriigiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 115.100.000
TL olup, halka arz sonrasi c¢ikarlmig sermaye oram
%20,02 olacaktir. Ihrag edilecek paylarin 75.000.000 TL
nominal degerli kismu sermaye artinmi  yoluyla,
40.100.000 TL nominal degerli kismi ise ortak satisi
yoluyla halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan
fazla olmast ve gerekli goériilmesi halinde mevcut
ortaklardan {zmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000
adet B grubu payin, anilan ortagin nihai kararina tabi
olmak {izere dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi  planlanmaktadir. Ek satisin  tamaminin
gerceklesmesi halinde 138.120.000 TL nominal degerli
138.120.000 adet B grubu payin halka arz:
gergeklesecektir.

Satis, Garanti  Yatinm  liderliginde  olusturulan
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
ve “En Iyl QGayret Aracih@™  ybntemiyle
gergeklestirilecektir. 19,00 TL fiyatla yapilacak talep
toplamann siiresi 3(li¢) i giinii olacaktir.

Halka arzin kesin baslangic ve bitis tarihleri Sirket’in
(www izdemirenerji.com) ve  Garanti  Yatirim’in
(www.garantibbvayatirim.com.tr) adresli internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilen 115.100.00¢ TL nominal tutarh paylarin

{ek satig harig);

- 69.060.000 TL nominal degerdeki %60 oranindaki
kismi Yurt Igi Bireysel Yatinmeilara,

- 46.040.000 TL nominal degerdeki %40 oranmindaki

kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilara,

ger¢eklestirilecek satiglaritin tahsis edilmistir.
4




23.020.000 adet ek satisin gergeklegsmesi durumunda; ek
satiga konu olan paylarin tamam Yurt I¢i Bireysel
Yatinmecilar'a yapilacak satislar i¢in tahsis edilecektir.

Toplanan teklifler Garanti Yatinm tarafindan Yurt Igi
Bireysel Yatirimcilar ve Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar
icin ayn ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru
taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit
olmast halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida
belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Esit Dagitim
Yoéntemine gore yapilacaktir, Bu grup i¢in taleplerin bu
gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitlin
talepler karsilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda
tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirimel
sayisina boliinlir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki
alim talepleri kargilamir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimcel sayisina béliinerek aym sekilde
dagitilir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis
edilerek satisa sunulan sermaye piyasast araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam olunur.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir Yurt Igi
Kurumsal Yaurumer’ya  verilecek  pay  miktarina
Konsorsiyum Lidert’nin &nerileri de dikkate alinarak
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir.

1,00 TL nominal degerli paylann satig fiyat1 19,00 TL dir.

Thrag edilecck paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden 1zlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami 2 ig giinil icinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasast
araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde ver alan
esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is glinii i¢erisinde Kurul’un ¢zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarnca
kamuya duyuralur.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023
tarihli ve 20/412 s.k.) sayil [lke Karan uyarinca halka
arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmecilar, dagitim
listesinin kesinlesmesimi takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina ge¢tigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca borsa disgmmda satamaz, bagka yatinmect
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada &zel emir ile
ve/veya toptan sati§ islemine konu edemezler. $irket’in
mevcut ortaklarmin sahip olduklar paylar igin (varsa
halka ayz edilegtk§im haric) bu kisitlama, izahname onay




tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satig1 da
kapsayacak sekilde uygulamr.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
6nemli menfaatleri

Sermaye artinimm ile birlikte ihragg: sirket olan Izdemir
Enerji Elektrik Uretim A.S. ézkaynak elde edecek, halka
arz eden ortak Izmir Demir Celik Sanayi A.§. pay satis
geliri, sermaye artirimina araciltk eden Garanti Bankasi
aracilik komisyonu, HSY Danmigmanlik Denetim A.S.
bagimsiz denetim raporu iicreti, Akol Avukatlik Blirosu
hukuki damsmanlik {icreti ve Modus Enerji Danigsmanlik
ise damismanhk hizmetleri kapsaminda iicret elde
edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda ¢ikar cgatismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye
iliskisi, elde edecekleri ticret haricinde dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin baganisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasas) aracinl
halka arz eden
kisinin/ihraggmimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirllmamasmma iliskin
verilen taahhiitler
bhaklanda bilgi
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Sirket ticaret unvam Izdemir Enetji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi olup 500.000.000 TL olan g¢ikarilnug
sermayesi mevcut ortaklann riichan haklan kisitlanarak
75.000.000 TL nakden artigla 575.000.000 TL’ye
¢ikanlacaktir. Paylarin halka arz eden ortak Izmir Demir
Celik Sanayi A.S. tarafindan da 40.100.000 TL nominal
degerli pay halka arz edilecektir. Ek satisin gerceklesmesi
halinde Izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan
23.020.000 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir.

a) Ihraget Tarafindan Verilen Taahhiit

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S., 29.03.2023 tarih ve
2023/09 sayili yonetim kurulu karan ile Sirket paylarimin
Borsa’da islem gormeye bagladifin tarihten itibaren 1 yil
boyunca bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacafini ve dolagimdaki pay miktanmn artmasina
yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegini bu dogrultuda bir karar alinmayacagim
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  oforitesine  bagsvuruda
bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama
yapilmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023
tarth ve 09 sayili ydnetim kurulu karan ile asagidaki
taahhiitleri vermistir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iligkin olarak,
Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylariin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 (bir) yiA siireyle; paylarn borsa fiyagmdan bagimsiz
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olarak, bu paylann higbir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz vyapilacagina dair bir agiklama
yaptlmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarimin
artiritlmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagmin alicilara
bildirilecegine, siipheye mahal vermemek adina, Izdemir
Enerji Elektrik Uretim A.S. paylarimin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye baslamasinin ardindan Izmir Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.§.'nin, fiyat istikrar islemlerinden
edinebilecegi paylarn, yukandaki simirlamalardan harig
tutulmasina iliskin taahhiitte bulunmustur,

IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayili
yonetim kurulu karan ile asagidaki taahhiitleri vermistir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak,
[zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin
Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 (bir) y1l siireyle; paylarnn borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, bu paylarn higbir gekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamastna, Borsa'va veya SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  basvuruda
bulunulmamasina, bu slire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapdacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarimn
artinlmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satiga
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine iligkin taahhiitte bulunmusgtur.

Sahin Kog Celik Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 08 sayili
y6netim kurulu karari ile agagidaki taahhiitleri vermistir,;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak,
Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 (bir) yil siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, bu paylarin hicbir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa'va veya SPK’ya veya vurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agklama
vapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin




konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine iligkin taahhiitte bulunmustur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.04.2023 tarih ve
08 sayih yonetim kurulu karan ile asagidaki taahhiitleri
vermistir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak,
Izdemir Enetji Elekirik Uretim Anonim Sirketi paylanimin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan itibaren
1 (bir} y1l slireyle; paylann borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, bu paylarin hi¢bir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamastna, Borsa'ya veya SPK'ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa  veya  Kotasyon  otoritesine  basvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artintmamasina, Borsa diginda yapilacak satiglarda, satisa
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaguun alicilara
bildirilecegine iligkin taahhiitte bulunmustur.

Halil $ahin, 12.04.2023 tarihli beyam ile maliki oldugu
halka arza konu olmayan Izdemir Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi paylarma iliskin olarak, Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarimin  Borsa
[stanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir)
yit siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza
konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
almmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  basvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride veni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
artirnlmamasina, Borsa disinda yapilacak satislarda, satisa

"’drt (" konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
#{0 5.4 *% bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.
j 5&,‘: m{x %%. Ek olarak [zmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.,
,’3’? ap? § © 8| 12.04.2023 tarih ve 08 sayili sayili yénetim kurulu karan
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, &4 | uyarinca; IDG Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve
""'?;;::?fz'smu‘; wr 06 sayilL yOonetim kurulu karan uyarinca; Sahin Kog Celik

SR Sanayi A.S.. 12.04.2023 tarih ve 07 sayil yénetim kurulu

04 -08- 2N karart uyarinca, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.,
12.04.2023 tarih ve 07 sayui y6netim kurulu karar
uyarinca ve Halil Sahin 12.04.2023 tarihli beyam ile
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdrmeve
basladig tgrihten ijbaren 180 (yiizseksen) giin boyunca;




sahibi olduklart halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satilmayacagina, baska yatirimel hesaplanna
virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satts islemlerine konu edilmeyecegine
iligkin taahhiitte bulunmuglardur.

¢} Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamimda Verilen
Taahhiitler

Isbu bélimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye
piyasasi mevzuatt kapsaminda verilmesi gereken
taahhiidii de kapsamaktadir.

E.6 | Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
ctkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riighan
haklarimin kisitlanarak sermaye artirimu ve ortak satigi
seklinde olacaktir, Halka arzdan pay alacaklar igin %-66
oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
payt i¢in sulanma etkisinin miktart -12,54 TL’dir. Bu
dogrultuda halka arz sonuglandiginda sulanma etkisi
gercek  kattlun  rakamlarina  gore  degisiklik  arz
edebilecektir.

Yeni pay alma  hakk
Kullamimmmn stz konusu
olmasi durumunda,

mevcut hissedarlarin
halka arzdan pay | Mevcut ortaklar igin %39 oraninda sulanma etkisi olacak

almamalari durumunda | olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin

sulanma etkisinin | miktan 1,81 TL dir.
. | miktari ve yiizdesi
E.7 | Talepte bulunan | Halka arza istirak eden yatimimcilardan ihrag edilen
yatinmeailardan  talep | paylarin bedeli disinda alim taleplerine aracilik eden
edilecek tahmini | yetkili kuruluslar tarafindan istem komisyon bedeli ve
maliyetler hakkinda | BSMV maliyeti yam sira hesap agilisi ile para yada pay
bilgi transferine dair licret talep edilebilecektir. Talepte
bulunan yatirimeilar bagvurduklar aract kurumlann
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. g,
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3. BAGIMSIZ DENETCILER 04 -8 08 S, Ao

3.1 izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggmm bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlan ile adresleri (liye olduklar profesyonel meslek kuruluslan

ile birlikte)

Dénem Bagumsiz Denetim Uyesi Olunan Sorumlu Ortak e
Sirketi Kurulug {  Basdenetgi
Cumhuriyet Mah.
Bagimsiz Denetgiler Silahsér Cad.
2020 Hsl%z;ﬁ?:hk Demegi . Dr.0zkan Yeniyol' 1 Sk. NO:S
D T AR Tiirmob, Izmir CENGIZ Bomonti Business
o SMMM Odasi Center K:4 D:22
A— Sisli — [stanbul

EMJR ENERJI
EXTRIK URETIMA.




Cumbhuriyet Mah.
Bagimsiz Denetgiler Silahgtr Cad.
2021 HS?; [E);Eﬂ?ghk Dernegi Dr.Ozkan Yeniyol 1 Sk. No:8
Denetim A.S Tiirmob, Izmir CENGIZ Bomonti  Business
B SMMM QOdasi Center K:4 D:22
Sisli — Istanbul
Cumbhuriyet Mah.
Bagimsiz Denetgiler Silahgtr Cad.
2022 HS;Ye gzgllﬁ?;llk Dernegi Dr.Ozkan Yeniyol 1 Sk. No:8
Denetim A.S Tiirmob, Izmir CENGIZ Bomonti Business
h SMMM QOdast Center K:4 D:22
Sisli - Istanbul
Cumbhuriyet Mabh.
Bagimsiz Denetgiler Silahsor Cad.
01.01.2023 | HSY I];aa’g“lfn“;f:hk Dernegi Dr.Ozkan Yeniyol 1 Sk. No:§
31.03.2023 Denetim A.S Titrmob, Izmir CENGIZ Bomonti Business
o ha SMMM Odasi Center K:4 D:22
Sigli — Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmm/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

2020, 2021, 2022 finansal yillan ve 2022 ilk ii¢ ayltk dénem ile 2023 ilk i aylik d6nem bagimsiz
denctimden ge¢mistir. Bu dénemlerde bagimsiz denetgi degisikligi olmamistir. Tim dénemlerde
sorumlu ortak basdenet¢i Dr. Ozkan Cengiz gdrev yaprigtir.

4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER
Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosundan segilmis olan kalemler asagida

verilmigtir.

2020-2021 | 2021-2022

VARLIKLAR (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023 | depisim defisim
(%) (%)

Dénen Varilklar
Nakit ve Nakit 2917.112| 56554514 14205905 205.680.890|  1839% 75%
Benzerleti
Ticari Alacaklar 28.695.449 18.625.035 65.061.611 17.963.633 -15% 249%,
Stoklar 230.483.216 256.162.728 737.975.591 673.068.586 11% 188%
Pesin 0denmi$ Giderler 7.927.538 17.651.475 71.435.704 14.628.6608 123% 305%
Diger 269.415 308.310 254.758 420.095 14% 17%
TOPLAM DONEN . .
VARLIKLAR 270.292.730 349.302.062 888.933.569 011.761.872 29% 154%
Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar 20:0.000 200.000 200,000 200.000
Maddi Duran Varliklar 1.713.672.390| 1.653.924.409| 1.664.312.815| 1.655.214.851
Kullamm Hakki 490 696 516.090 4657218 6.021 851
Varliklan
Maddi Olmayan Duran 239.679 259.712 210.013 197.647
Varliklar
Pesin Odenmis Giderler | 6.328.386 2.123.315 4R.666.954

Ertelenmis Vergi
Varlii

463.941.963

2l ﬁgfﬁ-%g




TOPLAM DURAN
VARLIKLAR

1.714.602.765

1.661.228.597

2.111.121.320

2.174.243.266

-3%

2%

TOPLAM
VARLIKLAR

1.984.895.495

2,010.530.659

3.000.054.889

3.086.005.138

1%

49%

KAYNAKLAR (TL)

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

31.03.2023

2020-2021
degisim
(%)

2021-2022
degisim
(o)

Kisa Vadeli

Yiikiimltltkler

Kisa Vadeli
Borg¢lanmalar

Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarn Kisa
Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
(alisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar

Diger Borglar

Doénem Karn Vergi
Yukimlilagi

Milsteri
Sozlesmelerinden
Dogan Yukiimltlikler
Diger Kisa Vadeli
Yikiimlilitkler
TOPLAM KISA
VADELI
YUKUMLULUKLER

406.251.379

236.923.084

15.613.807

3.323.124

98.489

278.703.733

8.790.161

843.756.754

402.879.191

11.798.814

4.624.547

6.329

87.736.164

1.745.496

434.090.946

275416938

36.100.448

10.166.741

25.827
4.012.492

99.514,053

38.004.342

284.888.869

23.356.377

17.560.314

1.386.929
5.184.066

345.332.028

22.840.285

108%

70%

-24%,

%39%

-84%

-69%

-80%

-49%

-32%

206%

120%

308%

5601%

949.703.777

1.352.547.295

859.327.445

738.556.210

%42%

-36%

Uzun Vadeli
Yiikiimltliikler

Uzun Vadeli
Baorglanmalar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi
Yikimlologi
TOPLAM UZUN
VADELI
YUKOMLULUKLER

315.474.873
4.835.828
101.205.151

185.209.054
6.371.453
62.373.499

2.456.591
16.324.423

3.171.208
19.846.376

-4 1%
12%
-18%

-99%
156%

411.515.852

253.954.006

18.781.014

23.017.584

-40%

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandimimayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler
Geemis Yitlar Zararlar
Net Dinem
Kari/(Zarar1)
TOPLAM
OZKAYNAKLAR

390.000.000

B85.847.824

2.967.620
-534.366.447
-130.773.131

500.000.000

850.457.952

2.967.620
-630.195.483
-319.200.731

500.000.000

1.424.428.212

2.967.620
-941.036.049
1.135.586.647

500.000.000

1.457,496.737
04 -0A-
2.967.620

203.109.630
160.857.357

28%

613.675.866

404.025.358

2.121.946.430

2.324.431.344

TOPLAM
KAYNAKLA

1.984.895.495

2.010.530.659

0.054.889

3.086.005.138




FAALIYET KARI

Finansman G lirleri

1.285.749

KAR VEYA 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01,2022- [ 2020-2021 [ 2021-2022
defisim degisim

ZARAR KISMI 31.12.2020 31.12.2021 31122022 o %)

Hasilat 884.055.295 1.368.437.026 6.759.743.051 %55 %394

Satiglarin Maliyeti (-) (709.262.875)|  (1.046.795.585)| (4.394.947.436) %48 %320

BRUT KAR 174.792.420 321.641.441 2.364.795.615 %84 %635

Genel yonetim 0 0

Gideriort () (13.370.123) (15.851.791) (29.818.166) 419 %88

Esas Faaliyetlerden 5.547.880 27.737.638 32.789.671 %400 %18

Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden o o

Dier Giderler () (8.071.294) (4.778.689) (521.009.468) %6(41)|  %10.803

f&iﬁ FAALIYET 158.898.883 328.748.599 1.846.757.652 %107 %462

Yatinim

Faaliyetlerinden 123.762 87.822 - %(29) -

Gelirler

Yatinim

Faaliyetlerinden - - (15.408.528) - -

Giderler(-)

FINANSMAN

GIDERI ONCESI 159.022.645 328.836.421 1.831.349.124 %107 %457

FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348 %158 %20

f_‘)“a“sma" Giderleri (261.139.786) (689.160.690) (572.366.283) %164 %(17)

ﬁ’;‘?} m) (101.186.125) (357.920.938) 1.261.875.189 %254 %453

Vergi Gelir/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (126.288.542)| %(231)[  %(426)

Dénem Vergi

Geliri/(Gideri) - - (13.079.390) - -

g‘:ﬁ'ﬂ}g:ﬁ;&’g' (29.587.006) 38.720207|  (113.209.152)|  %23n)|  %(392)

&ml)mm (130.773.131)|  (319.200.731)|  1.135.586.647 %144 %456

01.01.2022- 81.01.2023-| 31.03.2023-31.03.2022

KAR VEYA ZARAR KISMI 31.03.2022 31.03.2023 degisim (%) _

Hasilat 824.653.007|  1.795.053.532 PN,

Satiglarin Maliyeti (-) (595.597.354)| (1.581.690.020) ’*%

BRUT KAR 229.055.653|  213.363512 23

o ]

Genel yénetim Giderleri (-) (4.975.908) (15.231.667) : "";ﬁ‘
+ —" . &

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.279.487 15.662.604 "’r;yf s S

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (772.135) (13.611.566)[ U4 -Uh- &0 ‘%.Fm"‘{

ESAS FAALIYET KARI 230.587.097 200.182.883 %(13)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler{-) (899.655)

lpkn il By 0enl ol (S 2 229,687,442 200.182.883




Finansman Giderleri {-) (152.963.372) (19.536.847) %(87)
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 78.377.882 181.931.785 %132
Vergi Gelir/(Gideri) (18.480.201) (21.074.428) %14
Déonem Vergi Geliri/{(Gideri) - (1.171.574) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (18.480.201) (19.902.854) %8
DONEM KARI/ (ZARARI) 59.897.681 160.857.357 %169

“Yatinmae, yatinnm kararini vermeden dnce ihragoinin finansal durum ve faaliyet sonu¢larina
ilisgkin ayrimtill bilgilerin yer aldigi ishu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirvm yapmak ¢egitli riskler barmdirmaktadw. Yatirnm karari
almmadan dnce asa@ida belirtilen risk faktérierinin igbu izahnamenin biitiinii kapsaminda
dikkatlice dederlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin igbu
izahnamenin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirim: esasii bi¢imde etkileyebilecegini dngérdigii risklerdir. S6z konusu risklerden
herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve
yatirimin tamamuun veya bir kismiun kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, kargilasilabilecek tiim riskleri kapsamamakiadr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yinetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarmna, likiditesine, mali durumuna ve gelecefe yinelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk fakiorleri mevcut olabilir. Risk fakiorlerinin asagidaki
sunum siralamasi, Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gerceklesme olasihigi veya onemi
balamindan yaptgr bir degerlendirmeye gore belirlenmiy bir siralama olarak diigiiniilmemelidir.

Yaturimctlar, isbu izahnamede paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatwrrm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

Santral’in isletilmesi, bakimi, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, dﬂ
beklenmedik yatmm harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tagtr.

kalmasi ve kapasne eksikligi veya altyap sorunlan nedeniyle iretmis oldugu elektrf&t ebgk
etkili bir sekilde aktaramamas: gibi riskleri beraberinde getirmektedir. Bunlar,
faaliyetlerinin dogas1 geregi bulunan risklerdir. 04 -p3- 2003

Santral’de gerceklesebilecek planlanmamis kesintiler, mekanik arizalar ve benzer nitelikte diger
sorunlar, Santra]’in faaliyetlerinin timiiyle durmasina yol agacak olmasa da bazi durumlarda ilgili
Santral'deki ariza giderilinceye dek, tiretim kapasitesinde diigiisler s6z konusu olabilir. Bu
durumlar, Sirket’in azalan elektrik satisindan dolay: Sirket’in gelirlerini azaltabilir ya da fiyatlara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol
agabilir.

Santral’deki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim harcamalan gibi aksakliklar
Sirket’in satiglanim, nakit akimlarini olumsuz etkileyebilir, karlih§inin azalmasina neden olabilir.




Yukarida bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karliliginy, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in isletme verimliliginin beklenen cikti veya verimlilik seviyelerinin altinda olmas,
Jaaliyederi acisindan risk yaratabilir,

Enerji santratlerinin igletimi tiretimde kullanilan donaniman, iletim hatlarinin, boru hatlanmn veya
diger donamim ya da siireglerin hasar gérmesi veya anizalanmasi, beklenen gikti veya verimlilik
degerlerinin altinda performansi dahil gesitli riskler icermektedir.

Mubhtelif zamanlarda enerji santrallerindeki donanim bozulabilmekte veya bahsi ge¢en donammda
anizalar meydana gelerek, satislari olumsuz sekilde etkileyen kapasite kayiplarina sebep
olabilmektedir. Her ne kadar makinelerin isleyen aksamlarinin yedek pargalarnn Santral’'de
bulunduruluyor olsa da her tiirlii makine arzasi igin yeterli miktarda yedek par¢a stoku
bulundurmanin garantisi verilememektedir. Isletmede kullanilan yedek pargalardaki amnzalarn
giderilememesi, Santral’in faaliyetlerini uzun siire kesintiye ugrayabilir ve/veya Santral’de
kapasite kaybi yasanabilir.

Yukarida bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in faaliyeti yofun bir isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket, isletme sermayesi
ihtiyacint kargilayacak finansmanmt bulmakta zorlanabilir. Sirket’in yatinmlarint yapabilmesi,
satin altmlaring finanse etmesi icin finansman bulmas: gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi ve nakit akigi ydnetimi gerektirmektedir. Sirket tiretim,
satig ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiyag¢ duydugu hammadde, sarf ve yatirim malzemeleri,
is¢ilik, enerji, lojistik, makine, techizat ve satin aldig1 hizmetler dahil girdilerde maliyet artislarina
maruz kalmaktadir. Ozellikle ilretim ve operasyon girdilerinin fiyatlanndaki dalgalanmalar, ani
degisiklikler ve kur dalgalanmalan Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini artirabilir. Gergeklesen
maliyetler dng6rdiifiinden fazla olabilir va da ongorillenlere ek maliyetler ortaya gikabilir.
Ongérillemeyen maliyet artiglari, girdi fiyatlarinda ani degisiklikler, agirs dalgalanmalar meydana
gelmesi, Sirket’in maliyetleri etkin bir bigimde ngdrememesi ya da bu maliyetler igin ayirdif
kaynagm yetersiz olmasi gibi faktdrler, Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacini artirarak ek
finansman ihtiyacim dogurabilir. Sirket’in nakit akiglarimi iyi y6netememesi, igleime sermayesi
agigina sebep olabilir. Sirket’in faalivetlerini siirdiirmesi ve isini bliyiitmesi i¢in kredi ve sermaye
piyasalarindan finansman bulmasi gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve
bozulmalar, Sirket’'in kontroll digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve

finansmanin mevcut olmamasi gibi faktérler, Sirket’in finansman bulma kabiliyetini etkj r“

Isletme sermayesi yetersizligi ve Sirket’in ihtiyag duydugu finansmam saglayam s; haling: 9“'%
Sirket’in faaliyetlerini ngordiigti sckilde siirdiirememesi, ylikiimliiliiklerini en( ya '-.ég
tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat! Eé f j-' B
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karsilagsmas) durumu ortaya ¢ikabilir, Sirket itibar kaybi yasayabilir ve tiim bunl %j&ﬂhe; s R
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faalivetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri uzenndg‘hl:g‘ﬂtm’i ]
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Sirket’in EPIAS’a ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ydnelik satis konsantrasyon riski
bulunmaktadir. Sirket’in, EPIAS ve/veya Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile is orpakliklarinmn ve
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miigteri iliskilerinin sona ermesi vepa kapsamnin daralmasi, Sirket faalivetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler itibaryla hasilatinin sirasiyla %47, %58, %69 ve %73’iinii EPIASa, %29, %36,%27 ve
%23’iinli ise Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye yapilan satislardan elde etmistir. Dolayisiyla
halihazirda Sirket’in satis hasilatimn biiytikliigl, EPIAS ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile
sahip oldugu is iliskisine énemli 6l¢iide baghdir, EPIAS ve izmir Demir Celik Sanayi A.S., gesitli
sebeplerle Sirket ile olan ticari iliskilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢aligmay tercih edebilir
veya Sirket ile ticaretlerinin kapsamini daraltabilir. Is iliskisi stirse dahi ticari kogullan Sirket
aleyhine degisebilir. Sirket’in, miisterileri olan EPIAS ve izmir Demir Celik Sanayi A.S$. ile sahip
oldugu ticari iliski kapsamindaki elektrik satiginin devam edecefinin bir garantisi
bulunmamaktadir. Sirket, EPIAS’a ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye yonelik satiglarda sorun
yagayabilir ve Sirket’in EPIAS ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile aralarindaki is iligkisinin
sona ermesi, kosullartnin Sirket aleyhine degismesi, satiglarda aksamalar olmasi, Sirket hasilatinda
6nemli bir diigiige sebep olabilir, bu durum Sirket’in faaliyetlerinin, finansal durumunun, faaliyet
sonuglarimin ve gelecege yénelik beklentilerini nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in TELF AG, KRU OVERSEAS DMCC ve Izmir Demir Celik A.S.’ye yonelik tedarikci
konsantrasyon riski bulunmaktadir. Sirket’in, TELF AG, Izmir Demir Celik A.S. ve KRU
OVERSEAS DMCC ile is ortakliklarimn ve tedarik iliskilerinin sona ermesi veya kapsanunin
daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla; TELF
AG’nin tedarik zinciri igerisinde payr sirasiyla %52, %47 ve %21 olarak, 31.12.2022 ve
31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibanyla Izmir Demir Celik A.$’ nin tedarik
zinciri igerisindeki pay1 strasiyla %18 ve %30, KRU OVERSEAS DMCC’nin ise 31.03.2023
tarihinde sona eren finansal dénem itibanyla tedarik zinciri igerisindeki pay:1 ise %23 olarak
gergeklesmistir. Dolayisiyla halihazirda Sirket’in tedarik zincirinin biiyiikliigit, TELF AG, [zmir
Demir Celik A.S. ve KRU OVERSEAS DMCC ile sahip oldugu is iliskisine énemli dlgiide
baglidir. TELF AG, [zmir Demir Celik A.S. ve KRU OVERSEAS DMCC, ¢esitli sebeplerle Sirket
ile olan ticari iliskilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢alismay1 tercih edebilir veya Sirket ile
ticaretlerinin kapsamin: daraltabilir. [g iligkisi siirse dahi ticari kogullar Sirket aleyhine degisebilir.

arasindaki tedarik iliskisinde sorun yasayabilir ve Sirket’in TELF AG, [zmir Demir

KRU OVERSEAS DMCC ile aralarindaki is iligkisinin sona ermesi, kosullannin $i : Y G
degismesi, tedarik zincirinde aksamalar olmasi, Sirket satiglarinda ve dolayisiyla hﬁ{!hﬁf[‘ﬁ{%:@ »‘;,
onemli bir diisiise sebep olabilir, Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, {2 reahs

sonuglarimi ve gelecege ydnelik beklentilerini 8nemli derecede olumsuz etkileyebilir. 04 -08- 200

Santral’in plansiz devre disi kalmast veya zarar gormesi, Sirket’in foaliyetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuclarini ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Santral’in elektrik tiretiminde veya {iretilen eleyrrigin iletim veya dagitiminda, doZal afetler
fveya TEIAS va da ilgili dagitim sirketi kaypakh birtakim aksakliklar yasanabilir.




Bu tiir durumlar, devre dig1 kalan, elektrik {iretemeyen ve/veya tirettigi elektrigi iletim veya
dagitim sistemine veremeyen ilgili Santral’in toplam {iretim kapasitesine bagh olarak Jirket’in
faaliyetleri, mali durumu, faaliyet sonu¢lart ve gelecege yonelik beklentileri iizerinde olumsuz
etkiler yaratabilir

Ayrica, siddetli meteorolojik kogullar, Santral’e zarar verebilir. Santral’in zarar géren kisimlarinin
yedek pargalan zor bulunabilir, ytiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Hgili
dagitim sgirketlerinin, Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlanm tazmin
etmesine ragmen, meteorolojik kogullar iletim sebekesine zarar verebilir ve iilgili dagitim
girketleri, arzalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olugan hasarlan zamaninda
onaramayabilir. Bu durum, elektrik satiginda kesintiye yol agabilir. Boyle bir durumda iilgili
dagitim girketlerinden alinacak tazminatin, tim zararlanm karsilamak igin yeterli olacagimun
garantisi bulunmamaktadir. Sirket, meydana gelebilecek zarar riskini yénetmek igin kapsaml
sigortalara sahip olmasina ragmen; bu sigortalar, Santral’de meydana gelebilecek bir afet
durumunda ortaya gikan tiim zararlan karsiiamak igin yeterli olmayabilir. Santral’de olusabilecek
kazalar, kesintiler veya dogal afetler, Sirket’in gelirlerinde de 6nemli bir azalmaya veya sigorta
poligeleriyle karsilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin
dogmasina neden olabilir.

Yukarida bahsi gecen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in hammadde tedarikinde yasanabilecek aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir,

Sirket, 370 MW giiciinde ithal kdmiire dayah termik Santral’e sahiptir. Santral’in enerji liretiminde
hammadde olarak kullanilan ithal komiir genellikle Rusya, Kazakistan, Giiney Afrika gibi
{ilkelerden tedarik edilmektedir. isbu izahname tarihi itibaniyla Sirket’in en biiyikk hammadde
tedarikcileri arasinda Birlesik Arap Emirltikleri merkezli KRU OVERSEAS DMCC, Isvigre
merkezli TELF AG, Isvigre merkezli UNICOAL AG, Isvigre merkezli INTERNATIONAL
BULK SUPPLY COMPANY AG ve yine Isvigre merkezli MIR TRADE AG yer almaktadur.
Gelecekte gerek Sirket ile hammadde tedariki yapilan girketler arasinda gerekse de Tiirkiye ile
Sirket’in hammadde tedariki gergeklestirdigi {ilkeler yahut Rusya-Ukrayna savasi ve benzeri
durumlar sebebiyle yasanabilecek ekonomik, sosyal, politik ve sair sebeplerden dolay1 meydana
gelebilecek durumlar, Santral’in elektrik iiretimi icin tedarik edilmesi gereken ithal kdmiiriin
tedank zmcmnde aksamalara sebep olab:llr D1$ ulkelerle yasanan ve/veya yaganabllecek snya51

tedbirlerini amrmaktadlr Bu sebeple belirli tirtinlere ilave giimriik vergileri ve tarife d1
getiritmektedir. Bu tarife dis1 engeller ve glimritk vergileri, Sirket’in ticari basa.rlsml
yonde etkileyebilir ve finansal performansinda diilisler gézlenebilir. Sirket, hammadde tedar'kﬁ -N8- 208
icin yeni tedarikciler bulmakta zorlanabilir, yeni tedarik¢ilerle anlasamayabilir veya geg
anlagabilir. Hammadde tedariki gergeklestirilen diger Ulkeler tarafindan Tiirkiye'ye karsi
uygulanabilecek ambargolar yahut ¢esitli yaptinmlar, S$irket’in hammpddeye erigimini




Yukanidaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunau olumsuz ethileyebilir.

Sirket’in enerji liretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satig tarifeleri, EPDK
tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup bu kapsamda satis tarifeleri, Sirket’in kontrolii
disindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayal sekilde
hazirlanmaktadir. EPDK’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup gesitli
zamanlarda tarife degisiklikleri gergeklestirebilmektedir. EPDK’min bahsi gegen takdir yetkisi
sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar, Sirket’in enerji fiyat1 stratejisi kapsaminda Sirket’in
tahminlerinden farkl sekilde gergeklesebilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikier, Sirket’in faalivetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatin1 olumsuz etkileyebilecek gelismeler s6yle siralanabilir;

Arz ve talep dengesi ve iiretim ¢esitliligi,

Tirkiye’deki olumsuz makroekonomik kogullar ve kilresel ekonomik dalgalanmalar,
Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

Yeni vergi uygulamalanmn getirilmesi veya elektrik titketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

Fazla veya eksik elektrik tedariki,

Emtia fiyatlarindaki gelismeler

Hava kogullart ve

Hidrolojik kogullar.
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Yukandaki maddeler gibi geligmeler, elektrik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun sonucunda,
Sirket’in konsolide satis gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini finansal durumunu,
faaliyet sonuglanim ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Aynca, Sirket, iirettifi enerjinin yaklasik %65°ini EPIAS sisteminde giin once
satmaktadwr. EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasindaki g5 id
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Zira kaftid

politikasinda yasanabilecek degisiklikler, rekabet ve serbest piyasada olusacak olan fi 5: ..5*5},, S
sebebiyle Sirket’in gelir beklentileri, finansal durumu ve finansal performanst tlzerigwdé:bmﬁﬁ_ R “
etkiler yaratabilir. TR 00

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigiis, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik tiretim
kaynaklannin maliyetindeki bir azalma, elektrifin toptan satig fiyatim diiglirebilecek ve bu da
Sirket’in konsolide satig gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Bu durum, Sirket faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonug¢larini ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tibi oldugu meviuatta meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetierini,
Jinansal durumunau, faalivet sonuglarint ve gelecefe yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in enerji_iiretim faaliyetleri, kapsamli kanun ve ydnetmeliklere tdbidir ve bu kanun ve




sonuglarini ve geleceBe ydnelik beklentilerini olumsuz ybnde etkileyebilir. S6z konusu riskler
asagidaki gibi siralanabilir:

e Yatinim planlarina iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi ilave
yilkiimliliiklerin uygulanmasi,

e Lisanssiz elektrik iiretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayal: olarak tiiketim noktalarinda elektrik {iretmesine izin verilmesi) yonelik
daha genis imkanlar taninmasimin Sirket’in halihazirda cevap verdigi elektrik arzim
etkilemesi ve

e Nihai elektrik fiyatinda artisa neden olacak gekilde, miigteriler agisindan elektrik
faturalarina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin artirilmast.

o Idari otoriteler tarafindan enerji tiretim faaliyetleri cercevesinde karbon sertifikasi ve sair
ilave sertifikasyon gereklilikleri.

Sirket’in yararlandig: veya ileride yararlanacag: ¢egitli tegvik, siibvansiyon ve desteklerin sona
ermesi ve/veya azalilmas: sonucu, Sirket’in finansal durumu olumsaz etkilenebilir,

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli mevzuatlar uyarinca tegviklerden faydalanmakta olup
gelecekte de birtakim tegvik ve siibvansiyonlardan faydalanmak adina ¢esitli bagvurularda
bulunmugtur. Sirket’in planlanan GES yatirinm ile ilgili heniiz herhangi bir tegvik alinmamis
olmakla beraber T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh@i’na 1068976 numaral Yatinnm: Tesvik Belgesi
bagvurusu yapilmustir. Ayrica Sirket, meveut durum itibaniyla igveren sigorta tesvik priminden
faydalanmaktadir. Sirket, 5510 sayili Kanun uyarinca personelin aylik prim ve hizmet belgelerini
yasal siire iginde vermesi, SGK’ya prim, idari para cezasi, gecikme cezast ve gecikme zammi
borcu bulunmamas: sebebiyle SGK primlerinden, isveren hissesinin %5 puanlik kismini indirimli
Sdemektedir. Elde edilen tegvik nakit olarak $irket’e tdenen bir meblag olmayip tahakkuk eden
sigorta primlerinden hazinece kargilanan tutardan olugmaktadir.

86z konusu destekler sadece Sirket’e spesifik olarak taninmis tesvikler olmamakla birlikte iilke
genelinde yaygin olarak yararlanilan tesviklerdir. Idarenin takdirinde olarak, bu tesvik ve
destekleme &demelerinden vazgegilmesi, destek miktarlanmin  azaltilmas1 ve/veya hig
ddenmemesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecefe yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in elektrik liretimi faaliyetleri cercevesinde akdetmis oldugu sozlegmelerin tek taraﬂ:
Seshedilmesi, sozlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili sézlegsmelerin

ikame sdzlesmelerin diizenlenememesi; Sirket faaliyeflerini, finansal durumunu, crﬁiﬁ 7,
gelirlerini, nakit akistm ve nakit durumunu, faalivet sonuglarm ve gelece] g‘: yé 9'?'{,_‘
beklentilerini olumsuz etkileyebilir, p{ =t {( o é ‘.".g"

Sirket’in ithal kdmiire dayali olarak lisanslt elektrik enerjisi {iretimi faaliyetleri kapsa'm\'la o.,
TEIAS ile baglanti ve sistem kullamm anlagmalari, EPIAS ile piyasa katilimcilan anLﬁsmm1
bulunmaktadir. 0 4 08 7]

Sirket’in elektrik iiretimi faaliyetlerine iligkin olarak akdetmis oldugu sdzlesmelerin tek tarafli
feshedilmesi, sézlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili sézlegmelerin yerine ikame
in diizenlenememesi gibi durumlar-Sirket’in konsolide gelirlgri ve nakit akiglarin
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olumsuz etkileyebilir. Bu durum ise Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarim ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zaranin Santral’in inga edilmesi veya isletilmesinden
kaynaklandigimin  ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem, wuyuminluk
calismalars ve/veya Santral’de liretim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini,
Sinansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket; ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanim: sorunlan ve benzeri
¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, {giincii kisilerce ileri
siirilebilecek gikayetler ve talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji Santral’i gibi biiyiik yapilan
dogalan geregi, cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki rtiisiine, hayvanlara ve genel
olarak dopaya zarar verme potansiyeli barindirmaktadir, Bu sebeplerle Sirket, varhiklannn,
rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da (insan
saglig dahil) insanlar {izerindeki etkileriyle baglantih olarak $irket’c karsi tazminat taleplerinde
bulunulmayacagim garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktSrler hesaba katilarak verilmiy ingaat izinlerl ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Rahatsizhik iddialan, yerel niifustaki degisiklikler, igletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan kaynaklanabilir.
Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simirlamalara uyulmasindan
bagimsiz olarak ortaya gikabilir.

Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya lretim
faaliyetlerinin  durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yénelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in elektrik iiretim faalivetieri sirasinda yiiriitiilen islemlier ve baz dogal ve/veya toplumsal
olaylar, Santral’in faalivetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve kazalara, insanlarin
yaralanmasina, maddi zarara, tretimin durmasina ve/veya Sirket’in adli ve idari yaptirimlarla
karsilasmasina sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in faalivetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuclarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Santral’in isletilmesine ydnelik faaliyetler, bilyiikk ekipmanlann igletilmesi, iletim sistemlerine
elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli maddelerin kullamimasini ve tehlikeli faaliyetleri
gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolcglk
kusurlar, begeri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sicke
faaliyetlerinin dogasi geregi ortaya gikan risklerdir. Bunlarin yam sira agagida sayila __‘u"

tehlike ve riskler mevcuttur:

¢« Kazalar, yangin ve patlamalar,

» Teknik arizalar sebebiyle tiretim kayiplan, i 4 s M ,\.;n

o Ingaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilarindan kay
da dahil {igiincii sahislann neden oldugu zararlar,

o Terdr saldinlan,

s Sebeke kaynakli zararlar,

ammadde tedarikinde yagapac
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e Akaryakit fiyatlarina bagli olarak lojistik faaliyetlerinde yaganacak aksakliklar ve olasi
maliyet artiglari,

e TEIAS ve EPIAS kaynakli kesintiler sonucunda olugan elektrik kayiplari,

e Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlarinda gegici ve kalier hasarlarin
olusmas,

e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler.

Bu tehlikeler, Snemli yaralanmalara, 8liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima
yol agabilir.

Yukarida sayilan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin
giderilmesi, ¢gevrenin temizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas:
gibi hususlar Sirket i¢in gelir kaybina sebep olabilir, Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler,
adli veya idari takibatlara yol cagacak Sirket’in maddi ve/veya manevi sorumlulugunun dogmasina
vefveya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikgilerinden taahhiitler almasi ve
yiiklenicilerinden belitli performans diizeylerini kargilamalarini talep etmesine karsihik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldig gelir
kaybimi, zararlar, tazminat ddemelerini ve finansman maliyetlerindeki artigi karsilamak igin
yeterli olmayabilir. Sigortanun karsilamadii onemli sorumluluklar igin yeterli tilm kayp ve
zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, finansal durumunu ve gelecefie yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yatirom h edeﬂerini planlanan zamanda ve maliyetle ger;ek!e;tiremeyebiﬁr.

bllylimeye erigememesine neden olabilir.

Yatirim harcamalan igin ihtiyag duyulan elektrik ekipmanlar: ve malzemelerinin maliyetindeki ve
is giicit maliyetindeki artislar veya bu tlir maliyetler i¢in EPDK tarafindan belirlenen birim
fivatlardaki disisler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanim ve gelecege
yénelik beklentilerini olumsuz ybnde etkileyebilir. Sirket’in yatirim harcamalari, 6nemli miktarda
elektrik ekipmam, malzeme ve isgiicii maliyetleri gerektirmekte olup bunlarin maliyeti,
Tirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolii diginda ger¢eklesen ¢esitli
faktorlere baglidir. Ayrica, is giicli maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari licret artig
oranlarindaki degisiklikler nedenivle degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan
belirlenen birim fivatlar ile ilgili olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalar1 nedeniyle Sirket’in
maruz kaldig1 maliyetler, Sirket’in diizenlemeye tabji gelirlerini, dolayisiyla faaliyetierini, finansal
aliyet sonuglarini ve gelecege yonghjl beklentilerini olumsuz ethileyebilir.
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Sirket’in, yatinnm harcamalarn ve faaliyet giderlerinden sagladig verimliligi siirdiiremeyebilir ve
bu durum Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirleri ile birlikte faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik bekientilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yattnm yaptifi projelerin sayisimn artmas: ile artiga paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikhiginin, Slceginin ve Sirket ydnetiminin Ustlendigi sorumlutuklarin artmasi
muhtemel olup bu durum y8netimin Uizerinde baski olusturabilir. Yatinmlarin verimli
yonetilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yeni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili 6nemli belirsizliklerle kargtlagabilir. Yeni
projeler verimli olmayabilir, hic tomamlanmayabilir ya da beklenen jsekilde performans
gostermeyebilir.

Sirket, proje haklarim elde etmek amaciyla katilabilecegi ihalelerde ihale agik arttirmalarin
kazanilamamasi veya proje haklarinin bagkaca bir sekilde elde edilememesi, Sirket’in biiylimesine
engel olabilir. Sirket, ihalelerde istenen sonuglan elde edebilse dahi, projeler biiyiik ve karmasik
olabilir. Sirket, bahsi gegen projeleri ve bu projelerin ingaatlarini planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. Sirket, gerekli anlagmalan miizakere edebilecegi ve gerekli lisans, izin ve
finansman: saglayabilecegi konusunda garanti verememektedir.

Buna ek olarak, bélgedeki halk ve yine bélgedeki dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum
orgiitleri, baz1 projelerin gelistirilmesine acikga itiraz edebilirler. Bu itirazlar, Sirket’in bazi
projeleri gergeklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir Santral’in yapinu igin gerekli olan izin,
yetki, onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, Sirket’in sahada yapacag ¢aligmalari; bélge halka
ve sivil toplum Grgiitleri tarafindan (1) dogaya veya biyolojik ¢esitlilifie zarar verecegi, (i1) giiriiltii
kirliligine yol agacag ve (iii) genel olarak ¢evreye zarar verecegine yonelik itirazlara konu olabilir.
Sirket’in izin ve onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylarin iptali dwrumunda, Sirket’in
proje siireleri veya iliskili maliyetleri artabilir. Hatta baz1 u¢ durumlarda, Sirket, geligtirme
agamasindaki projelerinden vazge¢mek zorunda kalabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in, ilgili
projelerin yapinu ve gelistirtlmesi igin gereken finansmami avantajli kosullarda elde etme
kabiliyetini etkileyebilir veya hig elde edememesine neden olabilir.

Yeni projelerinin bagariyla tamamlanmasi igin ingaat, izin ve onaylarin alinmasina veya igletmeye
gegiste yasanabilecek gecikmelere tliskin riskler dahil olmak iizere difer tiim Gnemli risklerin de
Ustesinden gelinmesi gerekmektedir. Ancak herhangi bir projenin tamamlanacagt ve fas

asamasindaki bir projeyi durdurabilir. Bu durumda proje kapsamuinda yapilang
dogrudan zarar olarak yazilabilir. Sirket, projenin durdurulmas:1 kapsaminda, prdje 1
gerceklestirilen tiim yatinnm harcamalarin aktiflestirmek yerine giderlestirecektir. Bun¥gk'e: £
tiim ilgili sarta bagh bor¢ ve ylikiimliiliiklerle iliskili ek zararlar ortaya gikabilir.

Sirket yeni projeler gelistirebilecek olsa dahi etkin olmayan proje yénetimi veya projelerin zayif
bir sekilde yiiriitiillmesi, gecikmelere ve Sngérillemeyen maliyet artislarina yol agabilir. Sirket’in
gelistirdigl projelerin bagarisi, gelismekte olan iilkelerde faaliyet gostermekle iligkili riskler ve
in gelismelerle ilgili riskler dahil olmgkTizere diger bazi risklere tabidir.




Son olarak, Tiirkiye’de tizerinde hidroelektrik, riizgar, giines ve jeotermal enerji santrallerinin
ekonomik olarak insa edilebilecegi sahalar sinirli sayidadir. Sirket ve sektérdeki diger rakiplerin
devamh olarak yeni santrallere iliskin projeler gelistirdikleri gtz &nfinde bulunduruldugunda; yeni
santraller igin uygun sahalar bulmak, Sirket i¢in giderek zorlagacaktir. Proje gelistirilecek baska
sahalar bulunamarasi, Sirket’in tespit ettigi sahalar i¢in ingaat izni alinamamasi, Sirket’in ilgili
izni aldigi sahalarda bahsi gegen projelerin bagariyla gelistirilememesi veya yukarida ana
hatlariyla ag¢iklanan sorunlarin ¢dziilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarin ve gelecepe yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmugtir ve yapmaya devam edebilecektir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemlerine ait konsolide finansal tablosu uyarinca Sirket’in iliskili taraflardan ticari alacaklan
ve iliskili taraflara ticari borglar1 asagida yer alan tablolarda gésterilmektedir:

Hiskili taraflardan ticari| 3, 1) 2000 37132021 31.12.2022 31.03.2023
alacaklar

[zmir Demir Celik Sanayi

AS. 24.278.178 - 8.445.516 95984
Akdemir Celik San. A.S. 1.260.235 3.181.398 7.558.793 5.233.080

Sahin Kgmiir Ticaret A.S$. - - 137953 73.983

LD;; Liman isletmeleri 265.368 413.469 i ]
Toplam 25.803.781 3.594.867 16.142.263 5.403.047
i'ffr':;ﬁr taraflara ficari| 4, 15500 31122021 31.12.2022 31.03.2023

LD;J Liman Isletmeleri 896.231 ) 12.404.067 992.093

Agora Sigorta Aracilik .

Hizmetleri A.S. 7.512 5.985 54.047 164.639

Sahin  Sirketler Grubu o]
Holding A.S. - i 13.924 17.410 15.728

IDC Denizcilik A.S. 258 - 651 | S

[zmir Demir Celik Sanayi r2a

8.045.147 - -
AS. f’;% 2N
J. 172800
1 8.949.148 19.909 12.476.175 C— <.

Toplam ; /f' 2 *j % g
Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.03.2022 ve 31.03.2023 tarlhlenn&ﬁgb_;la\m 37‘1’ '

finansal ddnemlerine ait konsolide finansal tablosu uyarinca $irket’in hasilat1 igerisin khﬂiskﬂ\l 9
taraflardan gelirleri ve satiglarin maliyeti igerisindeki iligkili taraf giderleri asagldah 4

tablolarda g6sterilmektedir: 04 -pp- 2023
Hasilat igerisindeki iligkili taraflardan 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
gelirler 3112.2020{ 31.122021] 3112.2022| 31.03.2022| 31.03.2023
Lzmir Demr Celik Sanayi A.S. 252.893.141, ?3'836'73 1.791.900.720| 299.723.310| 405.852.710
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Akdemir Celik San. A.S. 10.514.588 | 18.522.370| 64.750.733| 10.457.889| 13.630.411
IDC Liman isletmeleri A.S. 2.026.803 | 2.830.009| 12.420.995 1.797.866 2.436.908
Sahin Komiir Ticaret A.S. 272.844 1.026.676 138.274 228.349
Toplam 265.434.532| 15112 1 g70.009.124( 312.117.339| 422148378
Satislarm  Maliyeti  icerisindeki 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
iligkili taraf giderleri 31.12.2020{ 31.12.2021 31.12.2022| 31.03.2022 31.03.2023
lzmir Demir Celik Sanayi A.S. 6.732.155| 6.805.949| 1.192.567.493 3123015  593.436.025
IDC Liman igletmeleri A_S. 23.401.325| 16.931.755 46.383.065| 10.301.023 9.808.364
IDC Denizcilik A.S. 3.569 960 22.630.913 628 1.001
Sahin Komilr Ticaret A_S. - - 94.933.426 | - -
Apora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 25405 28.476 221.494 33.118 180.103
Toplam 30.162.454 | 23.767.140| 1.356.736.391 | 13.477.784| 603.425.493

Sirket, iligkili taraflariyla herhangi bir sézlesme ve/veya siparis formu bulunmadan ticari iligki
kurmustur. Bu durum, ¢esitli goriis ayriliklarina veya yorum farkhliklarina sebep olabilir. $irket
faaliyetlerini yiirltiirken iliskili taraflan, is sahibi ve dgiincii kigilerle hukuki ihtilaflar yasayabilir
ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve davalann tarafi haline gelebilir. Sirket, herhangi bir
sbzlesme ve/veya siparis formu ile ¢alismamasina ragmen iligkili taraflariyla siirdiirmiis oldugu
iligkilerin piyasa sartlanna gore miizakere edildi§i ve piyasa kosullarina uygun oldugu
kanaatindedir, Buna karsilik vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf iglemleri tizerinde denetimler
yapabilecek ve $irket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia edebilecektir.
Ayrica iligkili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek g¢ikar catigmalanm da igerebilir.
Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu olarak gergeklestirdigi iligkili taraf iglemleri, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etklleyeblllr akon

vergi denetimlerinden olumsuz ethilenebilir,

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki de
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarin: kullanabilme kabiliyetindeki degi :ﬁh{gl e‘rdc:r}‘
etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda, wygulamaya konulan yeni vergiler veya gegéﬂrer
oranlanndaki artiglara da maruz kalabilmektedir. 04 -p8- 2023

Isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram %20’dir. Ancak, kanun degisikliZi ile farkl
oranlar uygulanabilmektedir. 2022 y1li kazanglarn igin %22 oram uygulanmigtir. 14 Temmuz 2023
tarihli Resmi Gazete'de ilan edilen 7456 sayili Kanun ile kurumlar vergisi oram 2023 yili
kazanglar i¢in %25’e yiikselmistir. Ayrica 22 Ocak 2022 tarihli ve 31727 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan 7351 sayill Kanun ile ihracat yapan kurumlann miinhasiran ihracattan elde cttikleri
kazanclarina ve sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen liretim faaliyetiyle istigal eden kurumlann
miinhasiran {iretim faaliyetinden elde ettiklerl kazanglanna, kurumlar vergisi oram 1 puan
indirimli uygulanmasina imkan getirilmistir. kapsamda Sirket, bahsi gecen kurumlar vergisi

uan indirimli uygulanmasin / i
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sonradan artmayacagl konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir
mali yildaki fiili vergi oranimi olusturan faktorler, sonraki mali yil veya yillar igin gegerli
olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oramndaki bir artrg, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, ¢evre mevzuatindaki veya uygulamadaki degisikliklerden, ¢evre mevzuatindan
kaynaklanan ek yiikiimliiliik ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve 8zellikle Sirket tarafindan isletilen Santral; ¢evre mevzuati uyarinca
birtakim ytikiimliiliiklere uymayi beraberinde getirmektedir. Cevre mevzuatinin Santral’e
uygulanacak hiikiimleri, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayict veya maliyetlerini artirici gekilde
degigebilir. Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile degisebilecek ¢evre mevzuatinin getirecegi
yeni yiikiimlillitkklere uyum igin Sirket’in yatinmlar yapmasi, yeni liretim metot ve prosediirler
bulmas: gerekebilir ve bu gibi durumlar neticesinde Sirket igin ek maliyetler dogabilir. Ayrica
gevre mevzuatina uyum siirecinin bagarili olmamasi idari para cezalann ve difer birtakim
yaptinmlara sebebiyet verebilir.

(Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile mevzuata uyum kural ve denetimlerin sikilagmasinin yani
sira kural ve denetimlere uyulmas: halinde dahi ¢evre kirliligi gibi etmenler s6z konusu edilerek
Sirket’in faaliyet kategorisi igin dengeleyici ek vergi vb. ylikiimliiltikler dogabilir. Bu tlir durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclanm ve gelecege ytnelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gelecekte olusabilecek borclilugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini,
Sinansal durumunau, faaliyet sonuglarim ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz ethileyebilir.

Sirket’in ileride Sirket’in isletme sermayesi, faaliyetleri, yatinm harcamalar, satin almalar,
kurumsal faaliyetlerini finanse etmek ve benzeri sebeplerle finansal borcu olugabilir.

Sirket’in ileride yukanda agiklanan gesitli sebeplerle olugabilecek finansal borglan, asagida
belirtilen durumlar dahil olmak iizere faaliyetleri tizerinde 6nemli sonuglara yol agabilir:

a) Bor¢ 6deme yiikiimliiliiklerinden dolay: isletme sermayesini, yatirim harcamalarini, satin
almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek igin gereken nakdin azalmas,

b) Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin po i
olarak artmasi,

¢} Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlanndaki degisikliklere daha fazla maruz kalm

d) Sirket’in, borcunun tamamini veya bir kismuni vadesinde ya da daha © ck
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

e) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sekidrdeki ve genel ckonomideki deljsikls
kargi plantama veya bunlara karst Onlem alma esnecklifinin azalmasi ve
kinlganhgimin artmasi. 04 -p8- 200

Yukanda agiklanan durumlardan herhangi biri veya Sirket’in gelecekte olusabilecek borglarindan
kaynaklanabilecek diger sonuglar, Sirket’in nakit aki;i yaratma ve borglarini édeme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir 6lgiide genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve $irket’in
kontrolii diginda gelisen diger faktorlere de baglidir. Borcun 6denmemesinden dolay: herhangi bir
temerriit durumunun olusmasi {izerine ve séz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat
edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenleri, heniiz kullandinlmams kredileri iptal edebilir,




Santral’in iizerindeki menkul rehinleri dahil olmak tizere teminatlar1 nakde gevirebilir, dogmus
ve/veya dogacak tiim alacaklan ile kredi veren bankalar nezdinde agilmig olan tiim hesaplar, kredi
veren lehine gegebilir. Pay rehinlerinin nakde ¢evrilecek olmasi Halka Arz Eden’in elinde bulunan
paylann tiglincl kigilere devredilmesine yol agabilir. Ayrica ipoteklerin veya menkul rehinlerinin
nakde gevrilmesi de Santral’in veya Santral’de yer alan varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla da
Santral’in iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir.

Sirket, isletme sermayesi, faaliyetleri, yatirim harcamalan, satin almalar, kurumsal faaliyetlerini
finanse etmek ve benzeri sebeplerle ileride bankalarla genel kredi stzlesmeleri akdedebilir ve ilgili
genel kredi stzlesmeleri, kontrol degisikligi hiikiimleri, bankanin yazili onay1 olmaksizin kredi
vadesi boyunca ilgiincii kisilere rehin, teminat verememe, garantdr olamama, yeni bir yatinm
yapamama, yliriirlilkte olanlar haricinde bir bagka banka veya finansal kurulustan veya ortaklardan
ve grup sirketlerinden borg¢lanamama, temettii dafitilabilmesi igin ek kogullar uyma, kredi
sbzlesmeleri kapsaminda ek sozlesmeler akdetme dahil olmak fizere, kredi sdzlesmeleri
kapsamunda birtakim kisitlayici taahhiitlerde bulunabilir. Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali
veya belitli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger stnirlamalara tabi olarak, bu
kredi sé6zlegmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Ileride bankalarla akdedilebilecek
kredi sézlesmeleri ¢ergevesinde herhangi bir temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, hentiz
kullandinlmamis krediler iptal edilebilir, Aynca, kredi stzlesmeleri kapsaminda bir ihlal veya
temerriit hali, ¢apraz temerriit hiikiimleri igeren diger sézlesmeler kapsaminda da temerriit haline
ve kredinin geri ¢agrilmasina yol agabilir. Kredi stzlegsmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil
olmak tizere Sirket’in kredi verenlerinin s6z konusu diger sézlesmeler kapsamindaki kredileri geri
cagirmalan halinde Sirket, Sirket’in varliklarinin, s$z konusu tutarlar tamamiyla geri demeye ve
Sdemek zorunda oldugu diger borglarimt karsilamaya yeterli olacai konusunda garanti
verememektedir. Ayrica, Sirket’in, ilgili tutarlan geri 8deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlar nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ileride olusabilecek borglan, yabanci para cinsinden olabilir ancak bu clurumda ke

operasyonlan ve raporlamalann TL cinsinden yapilmakta oldugundan Sirket’in dolg r@chs{b,;
gelirleri, dolar cinsinden borcuna karg: dogal bir koruma saglasa da pelecekte dolagle 1ra .:. 3
elde edilebileceginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Sirket’in mal‘in_' leogf% 8
cinsinden hazirlamasi dolayisiyla diger kurlara karsi, 6zellikle de dolara karg,’; gff;ge‘& 24
kaybetmesi, ileride olugabilecek dolara endeksli borcun ve faiz giderlerinin art r’n)édsnryfce 4
Sirket’in kur zararlarinda artiga yol agabilir. Bu durum da Sirket’in faahyetlem'ﬁ‘ Shdfsa
durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. [ § -pg- 202]

Ayrica Sirket agisindan dig kaynak ihtiyacinin ortaya gikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi,
Sirket’in konsolide finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin biiyiimesi ile
paralel olarak, Sirket’in dig kaynak ihtiyact da artabilecektir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dig kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karhligs olumsuz etkilenebilir, Finansman kaynaklarinda yasanabilecek daralma sonucunda Sirket,
nakit akisim ydnetmekte ve faaliyetlerini yliriitmekte sorun yagayabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege yénelik beklentiderini olumsuz
etkileyebilig




Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktorler nedeniyle
Sirket’in kredi veya sermaye bulamamasi, Sirket’in projelerini geligtirmesi veya satin almalar:
Jinanse etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiylitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekmektedir. Son yillarda, mali pivasalarda son derece sert dalgalanmalar ve
bozulmalar yasanmaktadir. S$irket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin meveut olmamasi gibi faktorler, Sirket’in finansman bulma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Ayrica Tiirkiye'nin kredi notunun diigiiriilmesi de Sirket’in kredi bulma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilecektir. Sirket, yerli veya yabanci finansman kurumlarindan,
uygun sartlarla, uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, $irket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

lleride yasanabilecek Covid-19 benzeri salgin hastaliklar Sirket’in faaliyet sonuglarint olumsuz
yénde etkileyebilir.

2020 yili baglarinda ortaya ¢ikan ve hizhi bir sekilde tiim diinyada etkisini gdsteren Covid-19
salgim kiiresel ekonomiyi ve tedarik zincirini olumsuz ydnde etkilemistir. Sirket’in Covid-19
salgim ile ilgili bilgilendirme ve farkindalik olusturmak amaciyla, ¢alisanlar, ziyaretgileri,
tedarikgilerini korumaya yoénelik hijyen uygulamalan ile kontrol tavsiyelerini igeren Covid-19
hijyen, enfeksiyon &nleme ve kontrol acil durum planlart hazirlannmmgtir. Yan zamanl galisma
sistemine ge¢ilmis, tiim ¢aliganlarin as1 olmalan saglanmigtir. Caligma ve dinlenme alanlarn sosyal
mesafe kurallarina uygun olarak diizenlenmistir. Covid-19 pandemisinin ileride karsilagilabilecek
olasi mutasyonlan ve/veya Covid-19 pandemisine benzer vyeni salginlar son ddnemde
toparlanmakta olan kiiresel iktisadi faaliyetin tekrar yavaslamasina, gelismekte olan tlkelere
ybnelik risk istahimn ve sermaye akimlannin ditymesine, iilkemizde kamu saghifi tedbirleri
kapsaminda kisitlamalarin devam etmesine ve ekonomik daralmanin artmasina sebep olabilir. Bu
durum iilkemizdeki elektrige olan talebi Gnemli Glclide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik
talebindeki diiglis arz talep dengesinin daha diigitk maliyetli santrallerde olugmasini ve dolayist ile
spot piyasadaki elektrik fivatlarinda diisiise neden olabilecektir. Spot piyasadaki elektrik
fiyatlarinda gergeklesecek diisiig, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faalivet sonuglarini
ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

COVID-19 benzeri bir salginin Sirket’in faaliyetlerini ne l¢lide etkileyebilecegi, salginin siiresi,
yayihmi ve yogunlugu ile ileride ahnmas: muhtemel 6nleyici tedbirlerin etkisinin ne olacag gibi
birtakim belirsizliklere baglidir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faglix
sonuclarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestivilen denetimier netice ind
aptmmlam maruaz kalabilir.

denenmlere tabidir. Bu denetlmler netlcesmde herhangi bir aykmllgm tespiti halinde $1 _é@m?‘_, 5

yaptinim ile karsi karsiya kalabilir. 0 4 -08- 202

EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan sirketler {izerinde denetim ve incelemeler ytirliten ve gegerli




denetlemesi sirasinda, gegerli kanun ve yoénetmeliklere aykimliklar tespit edilmesi durumunda
EPDK tarafindan, 6n sorusturma veya sorusturma baglatilabilir.

Bu tliir bir sorusturmalarin tamamlanmasimin ardindan, EPDK, Sirket’in s6z konusu
uyumsuzlugunu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir, Bu
durumlarnin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faalivet sonuglarint ve gelecege
ydnelik beklentilerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket ayn1 zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliilikkierine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine de tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanim ve gelecege yénelik
beklentilerini dnemli &lgiide olumsuz etkileyebilir.

Bunun yam sira, Sirket, paylanmin Borsa Istanbul'da iglem gérmesi ile halka agik ortaklik
statiislinii kazanacak ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi olacaktir. Sirket’in Sermaye Piyasast
Mevzuatina uyum stirecinde aksaklik yasanmas: halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan yaptirrm
uygulanmasi riski bulunmaktadir,

Buna ek olarak, Sirket’in KVKK’ya ve ilgili diizenlemelere uyum saglayamamasi halinde ilgili
kamu otoriteleri tarafindan yaptirtm uygulanmas riski s6z konusu olabilecektir.

Sirket’in faaliyetleri, Santral’in islemesi icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu
kurumlariyla yapian zorunlu anlagmalarin imzalanmasina ve bunlarin  gecerliligini
korumasina baghdir.

Santral’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslann varhgina ve
gegerliligine baglidir. isbu izahname tarihi itibariyla her ne kadar Sirket, faaliyetlerini ilgilendiren
diger ruhsat ve izinlerden; Cevre Bakanhigi’'nin 12.10.2020 tarih ve 46794755-150/E.8633 sayih
yazilari ile 12.10.2020-12.10.2025 yillanina iliskin “Cevre [zin Belgesi”; 14.07.2021 tarih ve
58003700-150/E.1540 sayili yazilan ile 14.07.2021-14.07.2026 yillarina iligkin “2. Sinif Belediye
Atiklan ve Tehlikesiz Atik Diizenleme Depolama (D1)” konusunda faaliyet gdsteren tesise “Cevre
izin ve Lisans Belgesi” ve glincel olarak Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi’min 2.10.2020 tarih
ve 34198 sayili yazilan ile “Kabul Heyeti”’nin 31.10.2020 tarihli, tesisin 1$let11mesme iligki
“Kabul Tutanag1”, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’mn 22.03.2017 tarj 135@ X :
sayili “CED Olumlu Belgesi”, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’ndan @1

13.01.2023 tarih ve “Kat1 Yakit Ithalatg: Belgesi” ile faaliyetlerini siirdiirmekte olsé ﬁ@l
Aliaga’da yer alan Santral’i icin isyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmamis olup ruhs%ip‘éll g.; J
icin Sirket tarafindan Izmir Biiyitksehir Belediye Baskanligi’na 10.11.2014 tarihinde cffaqm% ¥ 4
ve ¢alisma ruhsat igin bagvuruda bulunulmustur ve séz konusu ruhsata iliskin olaraMW
stireci devam etmektedir. 0 & -08- 200

isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina fliskin Yonetmelik m.6 uyarinca isyeri agma ve ¢alisma
ruhsati alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilabilir ve faaliyetten
menedilebilir. Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi $irket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Santral’de gergeklestirilen atik ySnetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Santral’in faaliyetleri igin ayrica, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi’ndan




belirli siireler igin gegerlidir. llgili ¢evre izin ve lisanslarinin siiresi sona ermeden &nce
yenilenmemesi halinde bahsi gegen izin ve lisanslar sona erebilecek veya gevre izin ve lisanslari
ylrlrlikkte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca g¢evre izin ve lisanslarinin iptaline yol
agabilecek ihlallerin s6z konusu olmasi halinde, adi gecen izin ve lisanlar, Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan iptal edilebilecektir.

Santral’de gerceklestirilen elektrik {iretim faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata tabidir.
Santral’in faaliyetleri igin aynca, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarinin temin edilmesi
gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslan, her bir ilgili lisans iizerinde belirtilen belirli siireler igin
gecerlidir. Ilgili lisans siiresinin sona ermeden &nce yenilenmemesi halinde stz konusu lisans
kendiliginden sona erecektir. Benzer sekilde dn lisans sahibi olan santraller, ilgili 6n lisans
fizerinde belirtilen siire igerisinde lisans alma kriterlerini yerine getiremeyebilir ve bu durumda,
santrallere verilmig olan 6n lisanslar iptal edilebilir. Ingaat dénemindeki santraller bakimindan,
insaat ddnemleri, ilgili lisanslarda belirtilen siireler igerisinde tamamlanamayabilir. Anilan lisans
ya da 6n lisanlar mevcut ve yirirliikte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca bunlarin iptaline
yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmas: halinde, anilan lisanlar veya 3n lisanslar EPDK
tarafindan iptal edilebilir.

Sirket tarafindan gergeklestirilebilecek mevzuata aykin faaliyetler, EPDK veya Cevre, Schircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanhg tarafindan Santral’e veya Sirket’e iliskin gesitli idari para
cezalarinin uygulanmasina, Sirket tarafindan amlan kurumlara verilmis olan teminat
mektuplannin  gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagl olarak, ilgili
santrallerdeki faaliyetlerin durdurulmasina ve anilan izin veya lisanslarin iptaline sebep olabilir,
Elektrik tiretim lisanslari veya ¢evre izin ve lisanslan gegerli sekilde yiiriirliikte olmaksizin
santrallerde atik yénetimi veya elektrik liretim faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

Bunlara ek olarak, Santral’in sahip oldugu lisans ve izinlerin, tabi olduklan sartlara uymalarina
engel olabilecek mevzuatsal degigiklikler yapilmas: veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya
izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarin1 uygulamamas: veya beklenmeyen sekilde uygulamas,
Sirket’in idari para cezasi ve/veya yaptinimlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya
kalic1 olarak durdurmasina yol agabilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler gergevesinde “CED  Gerekli Degildir”
kararlarinin kogullan ve kapsam degigebilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak temin edilmis
olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iliskin davalar agilabilir, Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in ilgili dagitim girketleriyle yaptiklan baglanti anlagsmalarninda yer al@,fﬁt?@a» %,
uymamalan yada mstem kullamm bedellerini odememelen, para cezalannm uygula hdina

Y

durumunda ilgili Santral, elektrik iletim ve dagitim sebekesme elektrik aktaramayacak ' ‘Bﬁl}%‘éﬁ’ \qyf
ey

olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte de enflasyon oraan

hizl1 artis gdsterebilir. 0 4 -pa- 2023

Sirket, yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslanin alirken, imar izninin alinmasi,
ingaat ve igletme onaylarimin alinmas: veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslanndaki kogullara
s1 gibi siireglerde giigliik ¢ekebilir, Sirket’in bu lisanslan zamarnnda yenilemek




veya bunlann gegerliliZini korumamast durumunda; Sirket’e idari para cezasi verilmesi ve/veya
ilgili santrale verilmis izin, ruhsat ve lisanslarin iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi
yaptinmlar uygulanabilecektir. Bu durum, $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonug¢larinmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

SPK da Sirket ilzerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat ¢ercevesinde
yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket, yiirtirliikteki mevzuata uymadigs
veya ilgili aykinliklan gidermedigi takdirde, SPK, Sirket’c karst sorugturmalar baglatabilir ve
birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Ayrica Sirket, vergi denetimlerine tabi olup bu denetim sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir,

Yukarida agiklanan durumlarin herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Bilgi teknolojileri altyapist, Sirkef’in icinde bulundugu sekidr ve foaliyeti icin dnem ary
etmektedir. Sirket'in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapdabilecek siber saldiriar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinmin, etkin ve kesintisiz calismasi, faaliyetler agisindan énem
arz etmektedir. Sirket’in Santral’i biiyk Sl¢tide otomatize olup sistem ve aglar zaman zaman anza
ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem
gilncellemelerindeki sorunlar, siber saldirlar, kazalar, gii¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalari,
virlisler, fiziksel veya elektronik ihlaller vb. olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, itretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi dlizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in bilgi
teknolojileri aglan, telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger felaketlerden olumsuz
etkilenebilir.

Kritik dilzeyde bilyiik bir kesinti Sirket’in, miisterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz yénde
etkileyebilir. Sirket, gilvenlik ihlallerini ve sistem hasarim onarmaya yonelik énemli giderlere
maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol
agabilir. Bu gibi durumlar, $irket’in ortaklarina karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz
kalmasma, itibar kaybma neden olablllr veya baska bir sekllde Sirket’in faallyetlerme Zarar

Yukanda belirtilen sebeplerden herhangi birinin ger¢eklesmesi sonucu bilgi \:
altyapisinda meydana gelebilecek bir aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunis, fi et 4
sonuglarim ve gelecege ybnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. 0 I; -l]ﬂ 2023

Sirket calisanianmin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya diger igiincii kisilerin
olasi etik olmayan davramglar: veya hukuka aykirt davramiglan: dolayistyla risklere marug
kalabilir.

Sn‘ket caliganlarinin, disanidan hizmet alinan kigi ve kurumlarin veya Sirket’in faaliyetlerinde
rda bulunmayacalfan konusunda
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herhangi bir garanti verememektedir. Sirket ve galiganlari, disaridan hizmet ahinan kigi ve kurumlar
veya diger Uglincli kisilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin,
uluslararas: yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanmin onlenmesi dahil her tiirlii
kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in énemli para cezalarina ¢arptirilmasina neden olabilir,
Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir, mevcut sozlegsmelerin feshedilmesine yol
agabilir veya itibar kayb: gibi bir¢ok diger sonuca yol agabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi, kaybedilen kilit personellerin yerine ayni nitelik ve kalitede
personelin ikame edilememesi veya ge¢ ikame edilmesi, Sirket’in bilylimesini stmwrlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basanisi, Sirket’in Santral’inin isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik
personel dahil, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢aliganlann tecrilbelerine ve bunlar
tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Sirket’in {ist ydnetimi, kilit c¢alisanlarin
muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine &nem vermekte ve kilit ve nitelikli ¢alisanlarin Sirket
biinyesinde kalmasini hedeflemektedir. Ancak Sirket’in iginde bulundufu sektSrde Sirket’te
oldugu gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir gekilde yénetebilecek {ist dilzey yoneticilerin yant
sira, teknik veya sektdrel uzmanhia sahip nitelikli personellerin istihdamuna yénelik ciddi bir
rekabet ortami bulunmaktadir. Kilit personellerin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya
nitelikli personellerin ige alinmamasi, motive edilememesi, muhafaza edilememesi ($zellikle
Sirket’in faaliyetlerinin gelistirilmesi veya genisletilmesi gerektigi durumlarda), Sirket’in kilit
personel, bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu durum da santrallerin
isletme veya faaliyetlerini geligtirme veya genigletme kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Yukanda agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

ihraggimin faaliyetleri biiyiidiikge dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
ylikselmesinin Sirket’in kullanacag dig kaynaklarda ek maliyet yaratmas: sonucunda Sirketlerin
karlilip1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket
nakit akigin1 yénetmekte ve faaliyetlerini ytiriitmekte sorun yasayabilir.

Sirket calisanlarinin is yavaglatma, grev ve sair isci eylemlieri ile firetim faaliyetlerini aksatma
riski mevcuftur,

Sirket faaliyetleri, Santral ¢aliganlar, isletme ve bakimimdan sorumlu olan teknik
ybneticiler ve diger ¢alisanlar ile Sirket’in hizmet aldi1 tageron is¢ilerinin tecrilbemgfaya
tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Bu ¢aliganlarin iy yavaslatma, durdl.fi(ma
sair benzeri eylemlere katilmalan durumunda; Sirket, Santral’deki faaliyetini durg Fiycs

w0 R ‘t?c‘ é‘v

azaltmak zorunda kalabilir. Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. BS ;
da Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege ybnelik be lc_gtﬂgmu\
olumsuz etkileyebilir. T - 200

Sirket, faalivetleri ile ilgili olarak cegitli hukuki davalara taraf olabilir, séz konusu davalara
iiskin ayrilan karsiiklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket aleyhine sonucglanmass halinde
Sirket’in faalipetieri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir,

Slrket olagan faaliyetleri gergevesinde Sirket’e kars: yasal iglemler baglatilarak davalar agilabilir,
i1 Sirket’e kars: igletilebilir. Sirket’ip migterileri, tedarikgileri, galisanlan ve/veya
P




tiim paydaslan, lgiincti taraflarca agilacak davalarin muhatab1 olabilmekte olup séz konusu
davalar igin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket’e kargi, kendi isteBi ile isten aynlan veya igten ¢ikartilan personel tarafindan fazla mesai
ve/veya tazminat, ige iade gibi davalar agilabilir. Davalarin aleyhe sonuglanmasi durumunda
Sirket’in tazminat &demek durumu ile karsi kargiya kalabilir. Bununla birlikte meydana
gelebilecek i kazalan neticesinde Sirket tazminat 8demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
hiikiimler gergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

Benzer gekilde deprem, yangin, sel, firtina, toprak kaymast gibi dogal afetler ile birlikte COVID-
19 kaynaklhi gelismeler sonucu Sirket’in ¢aliganlarinin yaralanmasi veya 6limii, faaliyetlerde
aksamaya yol acabilir, Sirket’in 1lgili kanun ve hiikiimler cergevesinde tazminat ylikiimliild{iigii
altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir.

Yukanida bahsi gegen durumlardan herhangi birisinin ger¢eklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini ve itibarim olumsuz
etkileyebilir.

Tletim ve dagiim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket’in drettigi elektrigi
satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Uretmis oldugu elektrigi satmak igin, Santral’ini sebekeye baglamaktadir. Bu kapsamda
mevcut durumdaki Santral’ini ve/veya gelecekte kurulacak santrallerini belirli bir yerde inga
etmesi ve bu santrallerin bagarih bir sekilde isletilmesi, Sirket’in bahsi gecen santralleri sebekeye
baglamasina baglidir.

Yeni santrallerin inga edilebilecegi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir. Bu nedenle
Sirket, gelecekte insa edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantilarini beklenen siireler icinde
ve bekienen maliyetle gergeklestirecegi konusunda garanti verememektedir. Bu durum,
gelecekteki projelerin uygulanmasinda gecikmelere yol agabilir. Buna ek olarak, Sirket’in, mevcut
Santral i¢in sebekeye erisimi, sebekedeki kapasite eksikligi, sebekeye bagh diger tesislerin
yarattift yogunluk veya santrallerin asin iiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Sirket’in
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Ayrica TEIAS ve/veya ilgili dagitim sirketi, Santral’in
planlanan tiretim miktarini agmasi durumunda, sisteme planlanandan daha fazla elektrik verilmesi
nedeniyle Sirket’e para cezasi verebilir ve bu durumun tekrarlanmas: halinde, ilgili Santral’in
lisansinin iptaliyle sonuglanabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisini iyilestirmek amaciyla yeni ekipm
alinmasini gerektirebtlecek yiiksek rnaliyetlerc maruz kalabilir. '

Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi bagta olmak iizere Sirket finansaliarin
yinde etkifeyebilir. 0408 2003

Sirket, alacaklanini zamaninda veya hi¢ tahsil edemeyebilir. Sirket’in miisterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilan ve 6deme zorluklari gibi mali sorunlar, Sirket’in, alacaklarini,
zamaninda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir. Her ne kadar Sirket, devletten olan




yagsanabilecek her tiirlii gecikme, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarin
ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Sirket, deme yapilmamasi durumunda, alacaklarini tahsil edebilmek amaciyla dava veya
icra takibi siireclerine bagvurmak durumunda kalabilir. Bu durum da Sirket i¢in ek masraf
dogurabilir. Sirket’in alacaklanimi herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in
gelirlerini ve dolayisiyla da faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarim ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkilenebilir.

Sirket, mevcut ve/veya gelecekteki faaliyetleri icin ihtivag duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve sirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir,

Santral’in faaliyetlerinin diizenli olarak siirdiiriilebilmesi, bakim ekipmanlarimn, iiniteler igin
gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin tedarikine baglidir. Santral’in faaliyetleri
i¢in gerekl olan hizmet ve ekipmanlarin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari sartlar
{izerinden temin edilememesi, Santral’in iiretim verimini diisiirebilir veya isletmede sorunlar
yasanmasina neden olabilir. Ayrica gerekli ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde kargilagilan
herhangi bir zorluk, (i) $irket’in yeni yatinim projelerini yiiriitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatinm
projelerini ekonomik a¢idan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv) ngoriilen
maliyetlerin asilmasina yol acabilir ve (v) Santral’in faaliyetlerini ve bakimini olumsuz olarak
etkileyebilir,

Buna ek olarak, Sirket’in satin aldig1 ekipmanlarda, satin alma isleminden dnce $irket tarafindan
fark edilmeyen teknik anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik ariza veya
santrallerin isletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, Santral’in
gelirlerini ve kdrhlhigim dogrudan etkileyebilir, Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen
donamim veya yazihimlann hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybn, elektrik tretiminde
¢kipman anzalan dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir. Bu durum $irket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Santral emre amadeligi, santralin isletme performansim gésteren énemli bir parametredir. Emre
amade kapasite; alinabilir kapasitedir. Elektrik terimi olarak ise iiretim grubunun enerji sistemi
isletmecisine sunulabilecek durumdaki aktif gic¢ kapasitesini ifade etmektedir. Emre
amadelik siiresi ise toplam siire ile birener)i tesisinin ya da bir bélimiiniin bakim programi
uyarinca isletme disi birakildign siirenin farkidir. Ozetle emre amadelik; elektrik iiretmek igin
uygun olunan zamanin, toplam zaman igindeki oramni ifade etmektedir. Santral’in igletilmesinde
kullanilan ekipma.nlardaki ariza veya kusurlarin etkisi Santral "e iligkin olarak bazi emre amadelik

poligelerinin zararlan veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle ugranaa'hmz
karsilamamas1 durumunda Sirket, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme maliyeti %Eg J
zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza veya ku lll'J;i‘f'l:f’idal'lN A3 r_;/
kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayli zararlar1 kapsamamaktadir ve gelir kayb1 sigo m@w

bu tiir dolayl zararlarin tiim etkilerinin ortadan kaldinlmasinda yeterli olmayabilir. 04 -08- 2023
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ilen sorunlardan herhangi biri $irket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet




Mevcut sigorta policeleri, titm potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir
kaza veya hasar duramunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tilm riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptirilmas: miimbkiin degildir.

Sirket, ticari risk, deprem, yangin, makine kirilmasi, yangin, grev, lokavt, terér, zorunlu mali
sorumluluk, 3. salus mali mesuliyet, isveren mali mesuliyet, grup ferdi kaza gibi gerekli olan
sigortalan yaptirmalarina rafmen yeterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa
kosullarindan veya Sirket’in ve/veya ilgili bagh ortaklifin sigorta tazminat talebi gegmiginden
kaynaklanabilir.

Buna ek olarak &denecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in Snemli
dlclide yliksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artis, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi, gelecege yonelik beklentilerini ve ayrica
yattnimeilara saglanacak getiriyi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sigortalanmanus ya da sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibanna zarar verebilir, Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birinin olusmas:,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir,

Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve yatirimiarini olumsuz ybnde
etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkive niifusunun biiyik
bir kism1 ve ekonomik kaynaklarimin ¢ogu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer almaktadir,

Sirket’in Izmir Aliaga’da yer alan Santral’inin ve Sirket merkezinin bulundugu izmir ili, 1. derece
deprem bolgesi igerisinde yer almaktadir.

Gelecekte Sirket Santral’inin veya merkezinin civarinda, Santral veya merkez calisanlarim
etkileyebilecek herhangi bir depremin veya diger dogal afetlerin ger¢eklesmesi halinde, Sirket’in
faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana gelebilecek bir deprem
veya diger bir dogal afet, Sirket’in Santral’ini veya merkezini etkilemese dahi tedarikgilerinin veya
milgterilerinin faaliyetlerini ve faaliyet gdsterdigi cografi pazarlan etkileyebilir, dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket’in gelirlerinde 6nemli bir azalmaya neden olabilir.
Meydana gelebilecek depremlerin veya dogal afetlerin tilke ekonomisine yansiyan
Sirket’in faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

i)
6 Subat 2023'te gerceklesen Kahramanmaray merkezli depremler nedeniyle me\Fﬁ o ( d’E) %
Sirket’in iiretim ve ithalat faaliyetlerinde aksama yaganmamis olmasina ragme‘il ﬁ%‘preg}g/ &
nedeniyle yasanan kayiplarin heniiz iillke ekonomisine yansimamig etkileri olmasi mt kﬁﬁlul-u o
gelecek dénemlerde iilke ekonomisinde beklenmedik olumsuz etkilerin olusmas: halinde %
{iretim faaliyetleri de olumsuz olarak etkilenebilir. 0 & -08- 00

Sirket’in Santral’indeki hasar sigorta poligelerinde karsilanabilecek dilzeyleri agan yeniden yapim
veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Uretim kaybn sigorta poligeleri ile
karsilanamayabilir. Santral’in yeniden ingasi miimkiin olmayabilir, zaman alabilir ve yliksek
maliyetli olabilir. Hasar gdren kisimianna ait makjne, ekipman ve yardimci ekipmanlarin tamiri
yg da degigfiminde zorluk yaganabilir, yilksek yetli olabilir veya hig temin edi/ meyebilir.




Tim bu durumlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik
beklentilerini Snemli 8lgilde olumsuz etkileyebilir.

5.2, thragginin iginde Bulundugu Sektire Iliskin Riskler:

Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makrockonomik kosullar, demografik faktarler ve mevsimsellik gibi
faktorlere gore degisebilir. Bu durum $irket’in elektrik satis miktarini etkileyebilir. COVID-19
salgim, Rusya-Ukrayna arasinda 2022 yilimin Subat ayinda baglayan ve isbu izahname tarihi
itibaniyla devam etmekte olan savagin bagta Avrupa olmak lizere enerji arzi krizine sebep olmasi
ve enerji liretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarina ve santrallerine olan ySnelimin artmasi ve
bahsi geg¢en durumlarin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktdrler de dahil olmak tizere
makroekonomik kosullar Gizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve igletmelerin
genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir,

Ek olarak niifus arigindaki durgunluk, gen¢ ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik fakicrler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tilkketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tliketimi, genel olarak, yiiksek i1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglari nedenlerivle kis aylannda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglar nedeniyle yaz
aylaninda artmasma karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin azaldig: ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiikketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
vasanan degiskenliklerin Sirket’in Ongdremeyecegi veya kargihifinda gereken &nlemleri
alamayacad bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in drettigi
elektrik i¢in ongordiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukanida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimselli
faktérlerden herhangi biri, Sirket’in {irettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Bu durum
spot elektrik pivasasinda sattugi elektrik bakimindan fiyatlarin diismesine sebep
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, mali durumunu, gelecege yonelik
olumsuz etkileyebilir.

NG N
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Sirket’in faalivet gosterdidi sektor, uygun meteorolojik kogullara dayanmakiﬁa&tfw&f“‘, %
mevsimsellik riski soz konusu olabilir. giﬁfﬁs. M)

Sirket’in de faaliyet gisterdifi enerji sektdriinde faaliyet gsteren sirketlerin gelirleri, elektrik
tiiketimi ve fiyatlar bakimindan iiger aylik ddnemlerde mevsimsellik gtstermektedir. Elektrik
tilketimi, normal sartlarda kig aylarinda (1sitma ve aydinlatma ihtiyaglarnn nedeniyle) ve yaz
aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglan nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlar, 1stnma amagh elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar sonucunda ortaya ¢ikan arz
yetersizligi nedeniyle, kig aylarinda artig gostermektedir. Ote yandan, yaz aylarinda, hem daha az
yagis nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen elektrik {iretimi diigtiiglinden ve hem
de talep artuifindan, elektrik fiyatlari da artabilmektedir. Sonbahar ve ilkbahar aylaninda ise
hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji iiretimi arttigindan elekirik fiyatlan da
azalabilmektedir. Kiresel 1simma ile mevsimsellik, elektrik ve arz talebini, dolayisiyla enerji
sektériinde faalivet gosteren sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Tirkiye’de sicaklik
duzeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tijketimi ve fiyatlar {izerinde Gnemli etkiler
i ppikctarlarinda azalmaya neden olapilir ve Sirket’in




faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yoénelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik rviskleri sdz konusu olabilir,

Enerji sektdriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. Sirket ile birlikte sekitr sirketleri
her tiirlii tedbire ragmen siber bir saldinya maruz kalabilir. Siber saldir neticesinde sirketlerin
faaliyetlerinde aksakliklar gergeklesebilir. Bu aksakliklar sonucunda sirketler yasal
yitkliml{iliiklerini yerine getirmeyebilir ve yasal yaptinmlarla karsilagabilir. Ayrica, miisterilerden
elde edilen ve korunmas: gereken veriler/bilgilerin veterli diizeyde korunamamas: veya olasi siber
saldirilara kars: giivenlik Snlemlerinin yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsilik misterilerin
yasal siire¢ baglatmalar1 halinde sektér sirketleri, itibar ve Pazar payt kayb: yasanabilir.

Lokal ve global ekonomik gelismelere bagilt olarak sektorde daralmalar yasanabilir.

Tirkiye'nin i¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tirkiye
ekonomisi ve siyasetini dnemli dl¢lide etkilemesi s¢z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve tlke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici/firma
harcamalarmi Onemli Slgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik
oranlarindaki artig, d6viz kurlarinda asir1 dalgalanmalar, tikketici borgluluklan ve faiz
oranlarindaki artig, ciro ve karhiliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki
sirketlerin finansal performanslarimi olumsuz etkileyebilir,

Kiiresel ekonomi ile birlikte Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma, elektrik talebinin azalmasina yol agabilir. Sektorde
yasanacak talep azalmasi, ticari alacaklann tahsil edilmesinde ve sekt6r sirketlerinin nakit akiginda
bozulmaya, sektdr sirketlerinin faaliyvetlerinin ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine yol
agabilir. Bu durum sektSrlin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yagatarak sektor
sirketlerinin finansal performansiarini olumsuz etkileyebilir.

Gelecekte kuruimast planlanan santrallerin kurulum ile bagvuru agamalaninda ve mevcut
Santral’in yenileme ve kapasite artinu islemlerinde prosediirel riskler siz konusu olabilir.

Enerji sektdriinde yapilacak yatinmlar esnasinda, hukuki giicliikle, projelendirme, finansman ve
cevresel riskler gibi birgok farkl risk tlirline maruz kalinabilir ve is planlar aksayabilir. i
santraller hem de mevcut Santral’de yenileme ve kapasite artisi igin yapilacak yatirim gﬁlfasx da
bagvurulmasi gereken hukuki ve mevzuatsal siireg¢ vardir. Bu durum, sektérde faal ét!g req;; E ‘i,.
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ortakliklarin i planlarinin aksamasina sebep olabilir. ) ;, 2
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Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif enerji kaynaklaruun bulunmast ya d} Mﬁgﬁ{ o
enerji kaynaklarina talebin artmas: durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal di 2

olumsuz etkilenebilir. 0 & -08- 2023

Sirket Santral’inde enerji tUretimi, ithal kdmiirden gergeklestirilmektedir. Ancak dfinya
konjonktiirii incelendiginde yenilenebilir enetji sektdriiniln hizla gelismekte ve degisim iginde
oldugu gézlemlenmektedir. Halihazirda da rekabetgi bir sektdr olan enerji sektdrti, Szellikle
alternatif enerji kaynaklarna olan talebin ivme kazanmasiyla gelecekte daha rekabet¢i hale
gelebilecektir, Dolayisiylailerleyen yillarda enerji sektdriinde genel trend olarak, komiir gibi fosil
yakatlar yerine yenilenebilir enerji kaynaklarinin tercih edilebilecektir. Ek olarak idari otoriteler
lektrik tiretim
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faaliyetiyle istigal eden isletmelere vonelik karbon sertifikasi ve/veya ilave bazi sertifikasyonlara
tabi tutulma yikiimliiliikleri getirilebilecektir. Elektrik dretiminde kullanilan teknolojilerin daha
gelismis hale gelmesi, karbon sertifikasi ve/veya ilave bazi sertifikasyonlara tabi tutulma
ylikiimliilikleri getirilmesi ya da devlet tarafindan yenilenebilir enerji kaynaklar: da dahil olmak
fizere altermatif enerji kaynaklarina yonelik destefin giiglendirilmesi difer iireticilerle Sirket
arasindaki rekabeti artirabilir. Emtia fiyatindaki dalgalanmalar da faalivetler acisindan
Ongoriilebilirligi azaltarak $irket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, hizla gelismekte olan enerji sektdriine aym hizda adapte olamayabilir. Teknolojik
gelismeler neticesinde gelecekte kmiir ile enerji tiretimine nazaran daha diistik maliyetleri olan
ucuz ve daha ¢evre dostu enerji kaynaklarmin bulunmas: halinde, sektrde faaliyet gdsteren
sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performans: Snemli
dleitde degistirebilir ve sektdrde faaliyet gdsteren girketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrag Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Ihrac edilen paylar itk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fivat ve hacim
dalgalanmast yasanabilir.

Halka arz igleminden énce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
pivasada islem gérmemistir. Halka arzin gerceklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasanin olusacagina ve geligecegiine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iliskin hi¢bir glivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin
sayisina, yatirimetlann halka arz edilen paylara iligkin bir Pazar olugturmalanndaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara iligkin aktif bir iglem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durumda yatimmecilann halka arz
kapsaminda satin aldiklan paylara iligkin alun ve satim iglemleri yapma imkanlarini olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazann sinirh olmas: ve SPK Kurul Karar
Orgam’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k, ) say1l1 ilke Kararl uyarmca halkg, peas

aktanlan paylan, paylar hesaplarina geqtlgl tarihten itibaren 90 giin boyunca bogvadls
satamamasi, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamamasi veya borsada dzel emlri;fé Wem
toptan sati5 iglemine konu edememesi;, halka arz edilen paylar elinde buluncluranlaru‘i.l EJ;’pa‘}'Lam )/
arz ettikleri miktarda, fiyatta, zamanda ve Ugiincli taraflara borsa diginda satma Eﬁ?‘h}fﬁtml;\“‘ \% .
olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gordiigi fiyatin degiskehgipic+*

etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatimin altina diigebilir, 0 4 -pg- 2023

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylann halka arz edilecegi pazarda islem goérdiigii fivati ya da
gelecekteki performansimu yansitmayabilir, Aynca Sirket’in faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, igbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatinmeilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak Snemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonug¢larinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya




diigmesine yol agabilir ve yatinmcilarin halka arz kapsaminda aldiklar paylar halka arz fiyatindan
veya bu fiyatin izerinden satma imkanlari higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatinimeilar, halka arz edilen
paylara ydnelik yatirnmlarinin tamamim veya bir kismim kaybedebilir.

Sirket'in hakim ortagy Izmir Demir Celik paylari da Borsa’da islem gordiigiinden, birinin
paylarinin fiyat ve islem hacmi bakimundan dalgalanmalara maruz kalmas: digerinin
paylarimmn degeri lizerinde olumsuz etki yaratabiliv. Neticede, Sirket paylart deger kaybedebilir.

Sirket’in hakim ortag1 izmir Demir Celik paylar: Borsa’da islem gérmekte olup bu paylann fiyat:
da dalgalanmalara maruz kalabilir. Dolayisiyla, Sirket ve Izmir Demir Celik’ten birinin paylarinin
degerinin dalgalanmalara maruz kalmas: diferinin paylan {izerinde olumsuz etki yaratabilir, Bu
durum, Sirket paylarninin degerini, islem piyasasinm ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarinin alim sattmimin durdurulmas: pay fivatim
olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya sirdiirilebilir bir alun satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
ortaklaninin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye pivasast mevzuat: ¢cergevesinde gelecekte pay sahiplerine kir
payi ddemeyebilir.

Tiirkiye’de halka agik girketlerin tabii olduklar mevzuata ve ayrica Sirket esas sozlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettii kir payr dagitim politikalarina uygun olarak kar payi
dagitmalar1 gerekmekte olup séz konusu kar pay1 dagitim politikalan zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik girketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
iizere kar pay1 dapitabilmekte veya dagitilabilir kar payim sirket biinyesinde birakabiimektedir.
Soz konusu dagitilabilir kar payimin hesaplanmasinda kullandan meblaglar ve formiiller, SPK
tarafindan degistirilebilir. Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar
payl ddemesinin tutarl ve sekli asagidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak lizere pek ¢ok
etkene baglidir:

» Yeterli seviyede kér elde edilmesi,

Dagitilabilir kdr veya yedeklerin durumu,

Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmas,
Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yilkiimliiliikleri,
Turkiye’de faaliyet gésteren diger karsilastinlabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
tutarlar,

¢ Pay sahlplermm kar payl hedefleri ve beklentllen

tedbirler, \\f;, !:,.' X
e Bankalarla imzalanmis genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda bankalara verilég 'mgap u‘

taahhiitier, Db -0 200)
o Yonetim kurulunun takdirine bagl diger etkenler,




e Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir bSlimiinde kar dagitimna iligkin sinirlamalar veya
ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin diizenlemeler
mevcuttur.

Sirket’in kédrlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina rafmen Sirket’in y&netim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kdrin bagka amaglar igin kullanilmasmin daha dogru olacafina kanaat
getirebilir. Bu durumda Sirket’e ve/veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kir payi
6denmeyebilir. Bunlanin sonucunda $irket’in gelecekie kér payr Sdeme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapracak pay satislart veya bu gibi bir satisin
gerceklesebilecegine yonelik algy, pay fivan iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 29.03.2023 tarih ve 09 sayili yonetim kurulu karan ile Sirket’in paylannn halka arzim
ve paylarin Borsa’da iglem gbrmeye basgladig: tarihi takiben 1 (bir) yil siireyle bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artinm yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin arhinlmamasina, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iliskin taahhiitte bulunulmustur.

Yukarida belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir.
S6z konusu iglemler, pay fiyat lizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyati diigebilir.

Aym sekilde Sirket’in pay sahipleri tarafindan; maliki olduklar halka arza konu olmayan [zdemir
Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak, izdemir Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
siireyle; paylanin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’va veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
vapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
artinlmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa konu paylann da bu smirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilecegine iliskin taahhiit verilmistir. Ek olarak yine Sirket’in pay sahipleri
tarafindan Sirket paylanimin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren 180
(yiizseksen) giin boyunca; sahibi olduklan halka arza konu olmayan Sirket paylarimn Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satlmayacagina, bagka yatinmer hesaplarina
virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toplam satig islemlerine konu
edilmeyecegine iligkin taahhiit de verilmistir.

aciz haline diismes: durumunda yatinmcilarin ortaklarimin elindeki paylar ta
kaybedebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ort
bagany1 gdstecremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: ol
yonde etkilenebilir. 0 4 -p8- 2023

Aynica gelecekte yapilacak sermaye artinmlannda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin
kismen kisitlanmasi ya da bu haklarimi kutlanmamalart durumunda; Sirket’in




sermayesi artarken yatirnmcilann sahip olduklan pay adedi arimayacagindan, yatirmcilarin
paymin toplam sermayeyve orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatine etkileyebilir.

Sirket paylan TL cinsinden kote edilecektir ve kar payr ddemesi yapilmas: durumunda bu kar
paylann TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla TL’nin diger para birimlerine gére deferinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar i¢in bagka para
birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 demelerinin degerini etkileyebilir.

Sirket’in paylar: pivasada islem girmeye basladiktan sonra, Sirkef’in ana pay sahibi Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri, piyasada yatirim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ortiismeyebilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahibi olan Izmir Demir Celik Sanayi A.S.,
ortaklik sermayesinin ek satis hari¢ %67,32’sine sahip olacagindan, ortaklik sermayesinin
cogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Izmir Demir Celik Sanayi A.S. aynca, Sirket’in
imtiyazli A grubu nama yazili paylanna sahip olmas: sebebiyle igbu izahnamenin 17 numaral
béliimiinde detayh agiklanan yonetim kurulu iiyelerinin segilmesi imtiyazina sahiptir. Bu nedenle
ydnetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, kér pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay
¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren iglemler iizerinde Sirket’in ana pay sahibinin
etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlari ile piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatlerinin
celismesi durumunda verecegi kararlar Srtlismeyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynakianan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

ihrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz geligmeler, $irket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin diigmesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktilrden kaynaklanan durum nedeniyle faalivetleri
yavaglayabilir, gecici veya sfirekli durabilir, mali yapisi bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS,
Sirket paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasinin
siirekli veya ge¢ici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu’nca sirket paylarimn Borsa
kotundan ¢ikarilmas: vb. durumlarda Sirket paylarninin alim sattminin durdurulmas: pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiritlebilir bir ahim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestire
satislari, Sirket’in pay degerinde bir diisilge neden olabilir veya §irket’in kontroliind¢ B‘ir d
sebebiyet verebilir ve Sirket’in ydnetim anlayigi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz h lmt; d@n«;

durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir. o :;::, B

Ay - g 4
Fiyat tespit raporuna iliskin varsaysmlarin gergeklestirilememesi, Sirket'in pay ﬁyatmrhW
etkileyebilir. 04 -08- 2023

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas tesgkil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlann gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum $irkete iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay




Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatinm kararlarinin séz
konusu varsayimlarin detayl: sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirket’in halka acikhk orami stnirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde olumsuz ethisi
olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 115.100.000 TL nominal degerli pay, ek satisin
gerceklesmesi halinde ise toplam 138.120.000 TL nominal degerli pay BIST de iglem gorecektir,
% 20,017 oramindaki halka agiklik, ek satisin ger¢eklesmesi halinde ise %24,02 oramindaki halka
aciklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.,

Paylar Borsa’'da islem g6rmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas: durumunda
pay sahipleri istedikleri kadar miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarini satamayabilir.

Sirket’in  finansal performansunin bekientilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasast
kogullarinn ktiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyatt diisebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: tedarik, tiretim, finansman, satig
gibi Sirket’e bagimh faktdrlerden olusabilir. Ayrica, miisterilerin uluslararas ticari ve ekonomik
konjonktlirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt dig1 makroekonomik
geligmelerin kétiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda gerceklesmesine sebep
olabilir. Béyle bir durumda Sirket pay fiyat1 diger islem géren paylara benzer veya bagimsiz
sekilde dlisebilir.

Diger Riskler:
Sermaye Riski
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

Toplam finansal borglar 958.649.336 1.431.844.999 711.964.475 326.064.419
Eksi: Hazir deperler 2917.112 56.554.514 14205905  205.680.890
Net borg 955.732.224 1.375.290.485 697.758.570 120.383.529
Toplam 6zkaynak 613.675.866  404.029.358 2.121.946430 2324
Toplam kaynak 1.569.408.090 1.779.319.843 2.819.705.000 2, 4‘.‘@14.61& z‘%
Net Bor¢/Toplam sermaye oram %61 %77 %25 § = %3 o“;&‘

Net borg/toplam sermaye oraminin yiiksekligi, Sirket’in finansal borglarim &de
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanindan ¥k

. el e P - [ . L oy *
vadeli yiikiimliiltiklerinden olugmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanir. e Mnomans
Kredi Riski 0 4 -pg- 200

_Alacaklar - i
Ticari Alacaldar Diger Alacaklar |
- 31 Mart 2023 | lngkiti Taraf | Diger Taraf | ligkili Taraf | Diger Taraf
Raparlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D} * _ L 5403047 | 12,560.586 | B ] 200.794
- Azami riskin teminat, vs. ile piivence altina alinrmg
kismi
A Vadesi pegmemis ya da defer doglkligine |
ugramamis finangal varliklarin net defier degeri 5.403.047 12.560.586 | 200.794




B. Vadesi gegmis ancak deger diistikiiigline

| ugramamig varhklarin net defier degeri

C.Deger dtisitkligline ugrayan varhklann net defter

| degerleri

- Vadesi pecrnig (briit defer deferi)

- Deger diisikligt (-)

- Net degerin teminat, vs. ile gilvence altina alinmig

Kismi - - - -

- Vadesi gegmemis {briit defter degeri) - - - -

= Deger dilguklilgi (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs. ile plivence altina alinmig

kismt - - - -
D.Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren

unsurlar - -

138.032
(138.032)

Kredi riski, bir miigteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki ylikimliilikklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in maruz kaldifn kredi riski, her bir miisterinin karakteristik Gzelliklerinden etkilenir.
Sirket’in miisteri tabaninin demografik yapisimin, miigterinin faaliyet goésterdigi endiistrinin ve
iilkenin olusturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski tizerinde etkisi vardir. Sirket enerji
islerinde faaliyet géstermektedir ve kredi riski yogunlugu Tiirkiye'dir,

Bu alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsaminda her bir
Sirket’in standart ddemesi teslimat donemleri ve kogullan ile ilgili teklif sunulmadan 6nce her bir
yeni milsterinin kredi itiban bireysel olarak analiz edilmektedir.

Sirket, alacak portfoyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarim géstermek amaciyla deger
diistikliigi karsihif ayirmaktadir.

Likidite riski
Stzlesme

31 Mart 2023 uyarinca nakit
itibariyle cikislar
Sdzlesme uyarinca Defter toplami 3 Aydan 3-12 Ay I-5Yid| 5 Yildan
vadeler Degeri (=I+ITHITT+HIVY Kisa (I) arasi{I1) [ arasi(1ID)| uvzun (1V)
Banka Kredileri 320.042.569 |  322,085.837 [285.271.323| 36.814.513 I -
Kullanim hakkt
vilktimlilikleri 6.021.850 7.707.601 835.158! 2472299 4.400.144 -
Ticari Borglar 23.359.377 23.544.163 | 23.544.163 - - -
Diger Borglar 1.386.929 1.386.929| 1.386.929 - - &
Diger Kisa Vadeli
Yikimlilikler 22.840.285 22.840.285 | 22.840.285 -

Likidite risk Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigliriilmesi gibi fon kaynaklar _u?
sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi likidite riskine neden olmaktadir. §if] 3{({"@@;

K FS F SR

fon kaynaklanm dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirme
tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. % ¥
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Sirket’in yabanct para pozisyonu asafidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varhiklar ve
borglardan kaynaklanmaktadir.

Yabanct Para Riski

31.03.2023

Diger (TL

ABD Dolan Karsihign)

Karsihifi

170

A
<X



1. Ticari Alacaklar 41.179 2,150 - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka dahil) 188 488.162 9.800.109 36.749 18.665
2b. Parasal Olmayan finansal varhklar - - - -
3. Diger - - - -
4.Dnen Varhklar (1+2+3) 188.529.341 9.802.259 36.749 18.665

5. Ticari Alacaklar . - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - . -

7. Difer - - . -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Taoplam Varhklar (4+8) 188.529.341 9.802.259 36,749 18.663
10. Ticari Borglar 8.070.875 272476 136127

11. Finansal Yokimlulikler 307.487.377 16.025.150 - -

12a. Parasal Olan Diger Yoktmltlokler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yoktmltiokler - - - -
13. Kisa Vadeli Yilkiimltilhkler (10+11+12) 315.558.252 16.297.626 | 136.127
14. Ticari Borglar - - - -

15. Finansal Yikamliltkler - - - -

16a. Parasal Olan Diger YikiimlOlikler - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger Y Oktmlillakler - - - -
17. Uzun Yadeli Yiikiimliilikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yaokimlilikler (13+17) 315.558.252 16.297.626 | 136.127 -

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tilrey
Araclanimin Net Varhk/(Yikiimlilik) pozisyonu (19a-19b}
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Disi Doviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart

20. Net Yabanai Para Yarhk/(Y Gkmlilik) Pozisyonu (9- (127.028911) (6.495.366) | (99.377) 18.665
18+19) T T ’ :
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yikimlilik)
Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Diviz Varliklann Hedge Edilen Kismamin Tutar: - - - -

{127.028.91%) (6.493.366) | (99.371) 18.663

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo dénemleri itibartyla kur riski; déviz cinsinden konsolide varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL’3

Yabanct paranin

31 Mart2023 deger kazanmas|

ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde: Ud-
1- ABD Dolar net varilk/yiikiimliili3i {12.497.095) 12.497.095
2- ABD Dolan risl;iuden korunan kisim (-}
3- ABD Dolar et Etki (1+2)

(12.497.095}) | , 12.497.095




Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimlilliga (207.663) 207 663
5~ Avro riskinden korunan kisim (=) - -
6- Avro Net Etki (4+5) {207.663) 207.663
Diger ddviz kurlannin orialama 25 10 degismesi halinde:
7- Diger déviz net varhilk/yiikiimliluga 1.866 (1.868)
8- Diger dbviz kuru riskinden korunan kisim (-} - -
9- Diger Déviz Varliklar Net Etki (7+8) 1.866 {1.866)
TOPLAM (3+6+9) {12.702.891) 12.702.891
Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki defismeler piyasadfaki fiyatlarin defigmesine yol agip dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa dzgii veya tiim piyasayi
etkileyen faktérlerden kaynaklanabilir,

Sabit faizli finansal araglar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Sabit Faizli Finansal yiiktimlillikler 432.047.034 | 843.926.994| 436.547.537 41.175.550
Degigken faizli Finansal yikoml0lilkler 526.602.302 587.918.005| 275.416.938 284 888.869

31 Mart 2023 itibariyla sirketin {istlendifi 6denmemis finansal borglanmalarin faizi 100 baz puan
(%) yiksek/dusiik olsayd: ve diger tiim defiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1
paylar éncesi zarar 807.154 TL daha yitksek/diisiik olacakti.

Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortagi izmir Demir Celik Sanayi A. $. olup hakim ortagmn tiizel kigiligi ilgili itiban
zedeleyici durumlarin olusmasi halinde, bu durum Sirket’in yatinmeilarina ve ortaklanna olumsuz
yonde yansiyabilir. Bununla birlikte Sirket’in kurumsallasma anlaminda attifi adimlara ve
Sirket’in hakim ortaginin Sirket’e olan baghligina kargilik, hakim ortagin sahip oldugu Sirket
paylarimi ¢ogunlugunu satmasi, dolayisiyla Sirket yonetiminden ve faaliyetlerinden gekilmesi
halinde, elektrik enerjisi piyasasi regiile bir piyasa olmasi itibariyla bilytik sikinti yasanma ol

bagl olarak Sirket’in satig ve karlihifi negatif etkilenebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve slyastris 3 3
salgin hastaliklar, deprem, terdr eylemleri, sel baskinlari, savas, ayakiaumalarivé‘; "' ”
olaganiistii olaylarin ekonomiyi, Sirket’in faaliyetlerini, sektori, firetimi ve rﬁ)}gﬁm; Qﬁu ©
dolayistyla Sirket’in faalipetlerini ve finansal durumunu olumsuz sekilde ethileyebilir. S
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Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar, politik gelismeler,
Tirkiye’de veya diger iilkelerde savas, terdr saldinlan, ayaklanmalar, salgin hastaliklar, pandemi
veya diger tiirden catismalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldinlar, deprem, sel
baskinlan, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaganiistii olaylar, terdr eylemleri ve siralanan
durumlarin makro-ekonomik ve mikro-ekonomik etkileri ile tiiketici ahigkanliklan {izerindeki
etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri fizerinde 6nemli dlgiide olumsuz etki yaratabilir
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6. IHRACCI HAKINDA BILGILER
6.1. ihrager Hakkinda Genel Bilgi:
6.1.1. ihraceinn Ticaret Unvam ve isletme Ada:

Sirket’in unvam izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi olup kullamlan isletme adi
bulunmamaktadur.
6.1.2. ihrageinn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Sair Egref Bulvan No:23/5
Konak/[ZMIR

Ticaret Sicil Miidiirliga Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigi

Ticaret Sicil Numarasi 133491

6.1.3. Ihraccimnin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongdriilen siiresi:

Sirket, 27.07.2007 tarihinde Izmir Ticaret Sicili Mtidirltigii nezdinde MERKEZ-133491 sicil
numarasiyla [zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim $irketi unvamyla tescil edilerek kurulmugtur.
Esas Sizlesme’nin “Sirket 'in Stiresi” baghkli maddesi uyarinca Sirket’in hukuki varlif herhangi
bir siire ile kisitlanmamistir.

6.1.4. Thrageinin hukuki statilsil, tabi oldugu mevzuat, ihragoimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statiisil Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan, SPK ve ilgili mevzuatinin
yani sira, baglica 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu, 2872 sayili Cevre Kanunu, 6948
sayill Sanayi Sicil Kanunu, 6331 sayilt Is
Saghifn ve Glivenligi Kanunu, 6769 sayili
Sinai Miulkivet Kanunu, 6698 sayillh Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanunu, 3194 sayili
imar Kanunu, 4724 sayih Tiirk Medeni
Kanunu, 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu ve |
ilgili ikincil mevzuat.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

| Merkez Adresi Sair Esref Bulvart No:23/5 Konak/lZ e ‘
Telefon 0232 441 4383 f

Fax SR % 0232 441 2225

internet Adres' 3 R wMzdemireneﬁi. com
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Sirket faaliyetleri, SPK ve ilgili mevzuatinin yam sira, baglica 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu, 2872 sayih Cevre Kanunu, 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu, 6331 sayili Is Saglig ve
Giivenligi Kanunu, 6769 sayili Sinai Miilkiyet Kanunu, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu, 3194 sayili Imar Kanunu, 4724 sayili Tirk Medeni Kanunu, 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu ve ilgili ikincil mevzuat hitkiimlerine tabidir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuata iligkin detayl agiklamalar, asagida yer almaktadir:

Elektrik Piyasasi1 Kanunu

6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca elektrigin iiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya
perakende satisi, ithalat ve ihracati, piyasa isletimi ile bu faaliyetleri yapan gergek ve tiizel
kisilerin hak ve yiikiimliil{ikleri diizenlenmis; bu diizenlemelerle bir yandan elekirigin kaliteli,
stirekli, diisilk maliyetli ve rekabete dayal esaslar ¢ergevesinde gevreye zarar vermeyecek
sekilde tilketicilerin kullanimina sunulmas: amaglanmig; éte yandan piyasanin serbestlestirilerek
mali agidan giiclil, istikrarh ve seffaf bir pivasa olmas1 amaglanmigtir.

Elektrik Pivasasi Kanunu’'nda, elektrik piyasasinda fazliyette bulunan tiizel kisilerin kanunda
diizenlenen istisnalar sakl kalmak kaydiyla ilgili lisanslan almalannin sart oldugu belirtilmigtir.
Lisanslara iligskin esaslar EPDK tarafindan ¢ikarilan yénetmeliklerde diizenlenmigtir.

Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca elektrik piyasasinda faaliyet gosterecek 6zel hukuk
hitkiimlerine tabi tiizel kisilerin, anonim girket veya limited sirket olarak kurulmasi ve anonim
sirketlerin sermaye piyasast mevzuatina gore borsada islem gorenler digindaki paylarinin nama
yazilh olmasi garttir.

EPDK, clektrik piyasasinda faaliyet gosteren gergek veya tlizel kigilere agagidaki yaptinm ve
cezalar1 uygulamaktadir:

- Enerji Piyasasi1 Kurulu tarafindan bilgi isteme veya yerinde inceleme héllerinde; istenen
bilgilerin yanhs, eksik veya yamltici olarak verildiginin saptanmasi veya hi¢ bilgi
verilmemesi ya da yerinde inceleme imkamnin verilmemesi hallerinde, 15 giin iginde
bilgilerin dogru olarak verilmesi veya inceleme imkanimn saglanmasi ihtar edilir. Yapilan
yazili ihtara rafmen aykin durumlanm devam ettirenlere 2023 yiliigin 3.607.749 TL idari
para cezas: verilir,

- Elektrik Piyasasi1 Kanunu, ikincil mevzuat veya lisans hiikiimlerine, Kurul kararlarina ve
talimatlarina aykin hareket edildiginin saptanmasi halinde, aykinligin niteligine
aykinligin 30 giin igerisinde giderilmesi veya tekrarlanmamasi ihtar edilir ve yap
ihtara ragmen aykiri durumlarimi devam ettiren veya tekrar edenlere 2023y
3.607.749 TL idari para cezas: verilir.

- Elektrik Piyasasi Kanunu, ikincil mevzuat veya lisans hiikiimlerine aykinh yg’!p
olduktan sonra niteligi itibariyla diizeltme imkam olmayacak sekilde aykirt daﬁaﬁﬁq@;
durumunda ihtara gerek kalmaksizin 2023 yil1 igin 3.607.749 TL idari para cezas! veiii
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- Lisans miiracaatinda veya lisans yiiriirliigti sirasinda, lisans verilmesinde aranan gartlar
konusunda gercek cisi belge sunulmasi veya yaniltici bilgi verilmesi veya lisans
verilmesini etkileyecek lisans sartlarindaki degisikliklerin Kurul’a bildirilmemesi halinde,
5.772.413 TL idari para cezas: verilir. Anilan gercek dis1 belge veya yamltjc1 bilgi veya




diizeltilmesi i¢in yapilacak yazili ihtara ragmen aykirt durumlarimi devam ettirenlerin
lisansh iptal edilir.

- Lisans siiresi boyunca istirak iligkisi yasagina aykin davranigta bulunulmas: halinde, 30
giin igerisinde istirak iligkisinin diizeltilmesi ihtar edilir. Yazili ihtara ragmen aykin
durumlarim devam ettirenlere 6.493.959 TL idari para cezasi verilir.

- Lisans verilmesine esas olan sartlarin lisansin yiiriirliigii sirasinda ortadan kalktiginin veya
bu sartlarin bastan mevcut olmadiginin saptanmas halinde lisans iptal edilir.

- Elektrik Piyasasi Kanunu’na g6re yapilan talep ve islemlerde kanuna karg1 hile veya gergek
dis1 beyanda bulunuldugunun tespiti halinde lisans iptal edilir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretidir. Sirket sahip oldugu enerji santralinde
elektrik iiretip satmaktadir. Sirket’in fzmir Aliaga’da 103.485 m? arazi Uzerinde bulunan ve ithal
kémiire dayalt olarak elektrik iiretim termik santralinin toplam kurulu giici 370 MW’dir. S8z
konusu iiretim tesisi 350 MWe gii¢ iizerinden kurulmus olup T.C. Enertji ve Tabi Kaynaklar
Bakanligi Kabul Heyeti Bagkanligi’nin 28.10.2020 tarih ve 34198 sayili emri uyarinca 350 MWe
lisans giicil lizerinden 370 MWe lisans giicline ¢ikarnlmgtir.

Sirket 06.06.2009 tarihinde EPDK’dan 49 yil siireyle gegerli olmak iizere elektrik tiretim lisansi
almugtir. Elektrik tiretim santrali “Horozgedigi Mahallesi Nemrut Cad. No: 2 35808 Aliaga/Ezmir”
adresinde yer almaktadir.

Bu kapsamda elektrik iiretim ve satisi yapan Sirket’in, bu faaliyetlerine iliskin is ve iglemleri
Elektrik Piyasasi Kanunu uyarninca birer piyasa faaliyeti sayilmigtir. S6z konusu is ve iglemler
kanunda belirtilen usul ve esaslara uygun olarak yiiriitilmelidir.

Sirket’in elektrik iiretim ve satisina iliskin is ve islemleri, Elekirik Piyasasi Kanunu’'na uygun
olarak yiiriitiilmekte olup sbz konusu faaliyetlere iliskin kanunda belirtilen hitkiim ve kogullar
ihlal eden ya da idari para cezasina sebebiyet verebilecek herhangi bir faaliyet yliriitiilmemistir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yionetmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi 5. maddesi uyarnca elektrik piyasasinda faaliyet gostermek
isteyen tiizel kisiler, faaliyetlerine baglamadan &nce; Lisans Yonetmeligi kapsamindaki istisnalar
harig, her faaliyet i¢in ve s6z konusu faaliyetlerin birden fazla yiiriitilecek olmasi halinde, her tesis
icin ayn lisans almak zorundadir. Bu gergevede Lisans Yonetmeligi madde 6 kapsaminda elektrik
piyasasinda elektrik enerjisinin (i) tretimi, (ii) iletimi, (ifi) dagitim, (iv) toptan satis1, (v)
perakende satig1, {vi) ithalati, (vii) ihracat ve piyasa igletimi faaliyeti igin uygun bir lisans alinmasi
zorunludur. Lisanslar bir defada en az on, en fazla kirk dokuz yillik siire ile alinabilmektedir.

Lisans Yénetmeligi’nde ayrintih tanimlan yapilan faaliyetlere iligkin alinan lisanslarpetadili,
ah;.h@ry;a-

yenilenmesi, sona ermesi ve iptaline iligkin diizenlemelere yer verilmigtir. Buna ek olaf® %
sahip sirketlerin ne gibi hak ve ylikiimliiliikleri olduguna ve lisans sahibi bu tiizel lel%rly_hfg?
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devirlerine, birlegmelerine iliskin ayrintih diizenlemeler yer almaktadir. Lisans ¥ dne

gore alinan lisanslar devredilemez. \':.;, j,

Sirket’in Aliaga, Sair Esref Bulvarn No:23/5 35210 Cankaya/lzmir adresinde buluh ,ve“tenmkﬁ
konvansiyonel tesis tipli Santral’i igin, 04.06.2009 tarihinden itibaren 49 y1l siireyle éfﬁ ]
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bir iiretim lisans1 bulunmaktadir. 0 4 -0p- 2003
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sonunda yenilenmelerine iligkin sfirece iligkin olarak, liganslar siiresinin
diliginden ve /xfi lisans sahibi §ii ifinin iflasinin kesinlegmegs veya icra takibi
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sonucu {iretim tesisinin satisinin kesinlegmis olduunun tespit edilmesi, lisans sahibinin talebi
veya lisans verilmesine esas gartlann kaybedilmesi hallerinde ise Kurul karanyla sona ermektedir.
Lisanslar, lisans sahibinin talebi {izerine lisans siiresinin bitiminden baglamak {izere ve Elektrik
Piyasas1 Kanunu’nda 6ngériilen asgari siireler gézetilmek suretiyle her defasinda en fazla 49 y1l
i¢in yenilenebilmektedir.

Lisans Yénetmelii uyarinca Sirket igin halka arz sonucu meydana gelecek ortaklik yapisi
degisikliklerinin, degisikligin gergeklestirildifi tarihten itibaren alt1 ay igerisinde EPDK bagvuru
sistemi {izerinden Kurum’a bildirilmesi zorunludur.

Veri Koruma

Tirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu,
95/46/AT sayih Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi drnek alinarak hazirlanmigtir, 7 Ekim 2016
tarihi itibanyla kisisel verilerin yasadisi yollarla toplanmasi, iglenmesi ve iletilmesi durumunda
5237 sayili Tlirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalan ve cezai yaptinmlar getirilmigtir. KVKK
agagidaki énemli hitkiimleri igermektedir:

o kigisel bilgiler sadece veri sahibinin a¢ik nza vermesi halinde islenebilir;

¢ veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina
sahiptir;

& {ilke digina veri transferi igin veri sahibinin agik rizas: gereklidir ve

¢ kuruluslar bilgi gtivenligi saglamak igin gerekli giivenlik tnlemlerini almak zorundadr.

KVKK, kisisel veri isleyen tilm girketler i¢in gecerlidir ve gercek kisi miigterilere, tedarik¢ilere ve
calisanlara iliskin kigisel wverileri kapsamaktadir. KVKK wuyarinca veri sorumlusu,
kigisel verilerin isleme amaclarim ve vasitalarin belirleyen, veri kayit sisteminin kurulmasindan
ve ydnetilmesinden sorumlu olan gergek veya tiizel kisiyi ifade eder.

Kisisel Verileri Koruma Kurulu'nun 11.03.2021 tarih ve 2021/238 sayil1 karar1 kapsaminda:

¢ Yillik galisan sayis1 50°den ¢ok veya yillik mali bilango toplami 25 milyon TL’den qok
olan gergek ve tiizel kigi veri sorumlular ile yurtdiginda yerlesik gergek ve tlizel kigj,»

sorumlular; ﬁ C us
- I}

» Yillik ¢alisan sayist 50’den az ve yilhik mali bilango toplami 25 milyon TL’de az Oll.}‘B. », :‘&r
faalivet konusu 6zel nitelikli kisisel veri igleme olan gergek ve tiizel kisi veri! EEH_}I'I'{I %) & <
ve 3 \\_; & ey
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e Kamu kurum ve kuruluglan ile kamu kurumu niteliindeki meslek ku.]‘ul‘l‘lw, @’gﬁ_ Lo
sorumiulan 31.12.2021 tarihine kadar Veri Sorumlulan Siciline kaydolmak zorun -
0 l. -(8- 2023

KVKK’da, aralarinda hapis cezalarinin, idari para cezalarinin ve tazminatlarin da bulundugu
cesitli yaptinmlar bulunmaktadir. KVKK’y1 ihlal eden veri sorumlular, bir yildan dért yila kadar
hapis cezasimi da kapsayan ¢esitli cezalara ¢arptirilabilir. 2023 yihi igin veri sorumlusunun (i)
verilerin konusu olan kisive gerekli bildirimlerde bulunmamasi halinde 29.852 ila 597.191TL; (ii)
veri giivenligiyle ilgili yitkiimliiliiklere uymadig takdirde,89.571 ile 5.971.989 TL; (iii) Kisisel
Verileri Koruma Kurulu’nun verdigi kararlara uymadi takdirde 149.285 TL ile 5.971.989 TL;
(iv) VERBIS kayit yikiimliiligiinit yerine getirmedigi takdirde, 119.428,98 ile 5.971.989 TL
arasinda para cezasina ¢arptirilabilir. Sz konusu tutarlar her yil yeniden degerleme oranina gére
artinlmaktadir. ilgili kisiler, veri sorumlularindan ve veri isleyenlerden zararlarinin tazminini talep




Isbu izahname tarihi itibariyla Kisisel Verileri Koruma Kurumu nezdinde Sirket aleyhine
yiirlitiilen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bulunmamakta ve Kigisel Verileri Koruma
Kurumu nezdinde Sirket aleyhine herhangi bir sikdyette bulunulmamgtir. Isbu izahname tarihi
itibariyla Sirket’in tabi oldugu kisisel verilerin korunmasi mevzuati diizenlemelerine uymadigina
isaret eden herhangi bir dava, tetkik, uyari veya ihtar bulunmamaktadur.

Sosyal Giivenlik Mevzuat

Sosyal glivenlige iliskin mevzuat 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu
ile bu kanuna dayanilarak gikarilan ikincil mevzuattan olugmaktadir. Sosyal giivenlik mevzuatl is
kazasi, meslek hastahfi ve hastalik riskleri karsisinda ekonomik agidan korunmaya muhtag
durumda olan iscileri korumay: ve igverenlerin bu husustaki sorumluluklarini diizenler. Sirket’in
is¢i istihdaminda bulunmasindan kaynakli igveren konumunda bulunmasi nedeniyle Sosyal
Sigortalar Kanunu ve ikincil mevzuatta isverenlere éngériilen yiikiimliiliiklere uymak zorundadir.
Sirket en geg sigortali calistirmaya bagladigi tarihte igyeri bildirgesini Sosyal Gilvenlik Kurumu’na
vermekle yliktimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklanna bildirilmesi halinde bu
bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilmig sayilir ve ilgililerce ayrica igyeri bildirgesi
diizenlenmez.

Sirket 04.01.2008 tarihinde Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg Bolge Midiirliigii’ne igyeri
bildirgesini vermigtir.

Sirket’e, T.C. Sosyal Guivenlik Kurumu Baskanhgt tarafindan 06.02.2023 tarihi itibariyla amlan
kurum nezdinde muaccel hale gelmis bir borcun bulunmadigina dair 06.02.2023 tarihli bir borcu
yoktur yazisi verilmistir.

is Sagh@ ve Giivenligi

6331 sayili is Saghg ve Giivenligi Kanunu ve ikincil mevzuati kapsaminda igyerleri tehlike
siniflarina gére iic kategoride simiflandinlmaktadir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli ve az tehlikeli
isyerleridir. 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan s Saghigi ve
Giivenligine iliskin Isyeri Tehlike Simiflan Tebligi'nin EK-1 numarali eki uyarinca sanayi ve
imalat projelerine yonelik mithendislik ve danigmanhk faaliyetleri ve enerji projelerine ydnelik
miithendislik ve damsmanlik faaliyetleri az tehlikeli isyeri nitelendirmesine tabidir. Isveren,
caligsanlarin igle ilgili saglik ve glivenligini saglamakla ylikiimli olup bu gergevede (a) mesleki
risklerin 6nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun
yaptimasi, gerekli ara¢ ve gereglerin saglanmasi, saglik ve gﬁvenllk tedbirlerinin deglsen §artlara
uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi 1;m galismalar yapar, (b) 1T

giderilmesini saglar, (c¢) risk degerlendirmesi yapar veya yaptmr, (¢) calisana g6 "
¢alisanin saglik ve glivenlik y6niinden ise uygunlufunu géz 6niine alir, (d) yeterli bilg

verilenler digindaki ¢aliganlarin hayati ve §zel tehlike bulunan yerlere girmemcsu(i@m’_ge\ / :&;,
tedbirleri alur. \: 't m“@ &
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Sirket, is sagh@ ve giivenligi mevzuati kapsaminda agagidakilerden sorumludur; 0 lu . |]3 0

Is saglhig ve giivenligi kapsaminda igyeri risk analizlerinin hazirlanmas: veya revizyonunda teknik
destek verilmesi, acil durum planlan, yanginla miicadele ve ilk yardim ile ilgili ¢aligmalarnin
yurutiilmesinde teknik destek verilmesi, yangin egitiminin verilmesi ve tatbikatlarimin yapilarak
raporlanmasi, senaryolu yangin tahliye tatbikatlanimin yapilmas: ve raporlanmasi, ig saghif ve
giivenligi sistemi dokﬁmantasyon yapisinin olugturulmasinda teknik destek verilmesi, is saghig: ve
guvenhgl egltlml nin verilmesi, penyodlk olarak denetimlerin yapilmasi ve raporlama, alt
isyerinde




kullanilmasi1 gereken giivenlik ve saglik isaretlerinin tespit edilmesi, igyerinde kullanilmasi
gereken Kigisel koruyucu donamim standartlarinin hazirlanmasi, igyerinde g¢alisan personelin
gbrevlerine gdre yapilacak olan saglik muayene ve tetkiklerini belirten saglik standardinin
hazirlanmasi, igyerinde yapilacak olan test ve Slglimlere iligkin izleme ve Slgme plammn
olusturulmasi ve takibi, mevzuat degisikliklerinden firmanin haberdar edilmesi ve degigikliklerin
isyerine entegre edilmesinde teknik destek verilmesi, i mtfettigleri tarafindan yapilacak olan
denetimlere istirak edilmesi, kaza-aragtirma raporlanmn olusturulmas: ve/veya olugturulan
raporlann kontrolii ve kaza sonras: diizeltici faaliyetlerin belirlenmesinde teknik destek verilmesi
ve 15.05.2013 tarihli ve 28648 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Calisanlarin 15 Saghg ve
Giivenligi Egitimlerinin Usul ve Esaslari Hakkinda Yd&netmelik geregince igyerinde ¢aligan st
diizey, orta diizey ve difer calisanlara yapilacak olan yillik egitim plamna gore egitimlerin
verilmesi.

Sirket is saglif1 ve givenligi konularinda kendi biinyesinde yer alan i saglig1 ve giivenligi birim
ile mevzuata uyum konusunda caligmalar yiiriitmektedir. Sirket, biinyesinde igyeri hekimi
istihdam etmektedir.

Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu 6. maddesi uyarinca ilgili igyerlerinin ig giivenligi uzman ve igyeri
hekimi gérevlendirmesi gerekmektedir. Bu yiikiimliiliigii ihlal eden igverenler her ihlalin niteligi
dogrultusunda degisiklik gtsteren miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Bu kapsamda, ig
giivenligi uzmam veya igyeri hekimi gdrevlendirmeyen igverene her bir gérevlendirmedigi kigi
i¢in 2023 y1l1 itibaniyla 116.628 TL ve aykirihifin devam ettigi her ay igin ayn1 miktar para cezasi
uygulanur. Is glivenligi uzmam veya isyeri hekimi gorevlendirmeyen igverene iliskin para cezalar
ylizde elli oraninda artirtlarak uygulanir.

isbu izahname tarihi itibanyla Sirket, s6z konusu faaliyetlere iliskin kanunda belirtilen hiikiim ve
kosullar1 ihlal eden ya da idari para cezasina sebebiyet verebilecek herhangi bir faaliyette
bulunmamaktadir.

Isyeri Ac¢ma ve Calisma Ruhsatlarna iliskin Yénetmelik

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri A¢ma ve Caligma
Ruhsatlarina iligkin Yonetmelik uyannca faaliyeti sirasinda gergevesinde bulunanlara biyolojik,
kimyasal, fiziksel, ruhsal ve sosyal yénden az veya ¢ok zarar veren veya vermesi muhtemel olan
ya da dogal kaynaklarin kirlenmesine sebep olabilecek miiesseseler gayristhhi miiessese olarak
adlandinlmaktadir. Gayristhhi miiesseseler de kendi iglerinde birinei, ikinci ve liglincti suuf
gayristhhi miiesseseler olarak iige ayrilmaktadirfar. Konutlardan ve insan ikametine mahsus diger
yerlerden mutlaka uzak bulundurulmalan gereken miiesseseler birinci simf gayrisihhi miiessese
olarak adlandirilirken, konutlardan ve insan ikametine mahsus diger yerlerden mutlaka uzak
bulundurulmalan gerekmeyen, bununla birlikte miiessesenin faaliyetinin gerektirdigi durumlarda
izin verilmeden &nce civarinda ikamet edenlerin esenlik ve istirahati hususunda konumu, te51sat1
ve vaziyeti itibanyla bir zarar vermeyecegine kanaat olugmasi igin inceleme yapnlrnasn gerekli

miiesseseler ikinci simf gayristhhi miiessese olarak adlandirimaktadirlar. Bu kapsg#fid
konusu miiesseseler: (i) gegerli bir isyeri agma ve galigma ruhsat: kapsaminda faal1y

gevre bakimindan tehlike arz etmesi halinde, sdz konusu tesisin faaliyetlerinin geq:n t] L f‘h“‘

olarak durdurulmas: dahil olmak iizere gerekli tedbirleri almaya yetkilidir. % 4W
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kismen veya tamamen degistirmek veya bu maddeleri islemek suretiyle devamh ve seri halinde
imal veya istihsal eden yerlerle madenlerin gikarihip islendigi yerler olarak tanimiamaktadir.
Sanayi Sicil Kanunu uyarinca, sanayi igletmelerinin Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan
tutulan sanayi siciline kaydinin yapilmasi ve isgletme adina sanayi sicil belgesi diizenlenmesi
mecburidir. Sanayi siciline kayith olan isletmeler bir senelik faaliyetlerini yillik isletme cetveli
{izerinde gBstermek ve bu cetveli takvim senesi sonundan itibaren en geg dért ay icinde Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi’na elektronik ortamda sunmak zorundadir. Sanayi Sicil Kanunu hiikiimlerini
ihlal eden isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik g&steren miktarlarda idari para
cezalarina tabi tutulabilir.

Sanayi Sicil Tebligi’nin 5. maddesi ¢ergevesinde bir igletmenin birden fazla firetim yerinin olmas:
halinde her iiretim yerinin ayr1 ayn sanayi siciline kaydedilecegi hiik{im altina alinmgtr.

Sanayi Sicili Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi cergevesinde sanayi sicil belgesi tanzimi igin gerekli
ve imalat, ticaret, ingaat ve hizmet alanlarinda faaliyet gosteren esnaf ve sanatkarlara ait bilgilerle,
makine ve tesisat, yillik tiretim kapasitesi, kapasite hesab, yillik tiikketim kapasitesi gibi bilgileri
gdsteren ve onaymdan itibaren bir kapasite raporu temin edilmesi gerekmektedir. Sanayi Sicil
Belgesi verilis tarihi itibanyla iki yilda bir elektronik ortamda vizelenir. Vizeleme igleminin
yapilmasinda liretim tesisine ait bilgilerin giincel olmasi esastir. Vize islemini gergeklestirmeyen
Sanayi Sicil Belgesi sahipleri hakkinda herhangi bir yaptinm bulunmamaktadir. Ilgili isletmelerin
tesisleri hakkinda vizeleme iglemi yapilmamasi halinde, Sanayi Sicil Belgesi sayesinde kazanilan
baz haklardan ve tegviklerden faydalamlamayabilir.

Sirket’e Aliaga Fabrika Subesi i¢in, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan 16.10.2014 tarihli
ve 622104 numarah belge ile verilen Sanayi Sicil Belgesi 16.10.2022 tarihinde vizelenmig olup
vizelenen belge 16.10.2024 tarihine kadar gegerlidir.

Sinai Miilkiyet Kanunu

6769 sayili Sinai Millkiyet Kanunu marka, cografi isaret, endiistriyel tasarim, patent, faydali model
ile geleneksel iiriin adlarina iligkin haklann korunmasini diizenlemektedir. Sinai Miilkiyet Kanunu
uyarinca markalara, patentlere, faydali modellere ve endlistriyel tasarimlara Sinai Miilkiyet
Kanunu ile saglanan koruma bu haklarin tescili yoluyla mimkiindtir. Sinai Miilkiyet Kanunu
uyarinca tescilli markanin koruma siiresi bagvuru tarihinden itibaren on yildir. Bu siire, onar yillik
d6énemler halinde yenilebilir. Tescilli tasarimlarin koruma sliresi bagvuru tarihinden itibaren bes
yildir. Bu siire beser yillik dénemler halinde yenilenmek suretiyle toplam yirmi bes yila kadar
uzatilabilir. Patentin koruma siiresi basvuru tarihinden baglamak tizere yirmi yil, faydal modelin
koruma siiresi on yildir ve bu siireler uzatilamaz.,

Sinai Miilkiyet Kanunu uyarinca simnai miilkivet haklan devredilebilir, miras yolu ile mtlkal
edebilir, lisans konusu olabilir, rehin verilebilir, teminat olarak g@sterilebilir, haczedl 5T

tabidir. Devir stzlegmelerinin gegerlilifi, ancak noter tarafindan onaylanmis
olmalarina baglidur.

haklarin korunmast tescile tabidir.
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Sirket’in hukuka uygun bir bigimde isletilebilmesi ¢evre mevzuati kapsaminda baz: ek izin ve




neden olabilecektir. 2872 sayili Cevre Kanunu, gevreyi korumak icin tegebbiisler tarafindan
alinmasi1 gereken tedbirlerin genel hatlarrm ve bu tedbirlere uymamanin sonuglarin
diizenlemektedir.

Cevre Kanunu

Cevre Kanunu uyarinca her tiirlii atik ve artiffi, g¢evreye =zarar verecek sekilde, ilgili
yonetmeliklerde belirlenen standartlara ve yontemlere aykiri olarak dogrudan ve dolayl bigimde
alicy ortama vermek, depolama, tagimak, uzaklastirmak ve benzeri faaliyetlerde bulunmak
yasaktir. Kanun kapsaminda ilgililer; kirlenmeyi 6nlemek, kirlenmenin meydana geldigi hallerde
kirlenmeyi durdurmak, kirlenmenin etkilerini gidermek veya azaltmak igin gerekli tedbirleri
almakla yiikiimliidiirler.

Cevre Kanunu uyarinca ilgili isletmelere, ¢evresel etki degerlendirmesine, ¢evre izinlerine,
tehlikeli kimyasal ve atiklara ve giiriiltii kontroliine iliskin gesitli yiikiimliiliikkler getirilmistir, ilgili
yiiktimliilitkkler, asafida ayn ayn belirtilen ikincil mevzuat hiikiimleri ile detaylandiriarak
uygulanmaktadir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevreyi kirletme riski tagiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, Cevre Kanunu madde 11
kapsaminda 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete’de vayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi uyarinca CED raporu almak ve gesitli ¢evre lisanslan ve ikincil
mevzuat kapsamunda gercken ilgili diger lisanslari almakla ylikiimliidir. CED YoOnetmeligi
kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan dort sekilde karar verilmesi mimkiindiir:

o (Cevresel etki degerlendirilmesi gerekli degildir kararn (“CED Gerekli Degildir” karan) CED
Yonetmeligi EK-2’deki listede yer alan ¢evresel etkileri 8n inceleme ve degerlendirmeye tabi
projelerin gevresel etkilerinin incelenerek gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin,
alinacak énlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin gerceklesmesinde ¢evre acisindan sakinca
goriilmedigini belirtilen karardir. “CED Gerekli Depildir™ karan verilen proje i¢in 5 yil iginde
miicbir sebep bulunmaksizin yatinma baslanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karan
gegersiz say1lir.

. Cevresel etk1 degerlendirilmesi gereklldn‘ kararl (“C ED Gerekhdxr” karan), CED Yd‘jnetmell gl

g
iliskin olarak CED raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED Y& ‘ﬁnﬁ’hgl,ﬁm"
ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre Bakanlig: tarafindan ku ‘ai‘f“iigrh
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komisyona sunulur. 0 b -pg- 202

» Cevresel etki degerlendirilmesi olumlu karan (“CED Olumlu” karan), CED Raporu hakkinda
ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirilmeler dikkate alinarak, projenin cevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak énlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel
esaslara gore kabul edilebilir diizeyde oldufunun belirlenmesi {izerine projenin
gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca gorfilmedigini belirten karardir. “CED Olumlu”
karar1 verilen proje icin bes yil iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatinma baglanmamast




e Cevresel etki degerlendirilmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karan) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢ere {izerindeki
muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gerceklestiriimesinde ¢evre agqisindan sakinca
gorlldigiind belirten karardir.

Mevzuat uyaninca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir” karan alinmadik¢a, CED
Yoénetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili tesvik, onay, izin, yap1 ve kullamim ruhsati verilemez,
proje i¢in yatirnma baglanamaz ve ihale edilemez.

“CED Olumlu” veya “CED Gerekli Degildit” karan bulunan ve egik deferi olan projelerde
yapilacak kapasite artist ve/veya alan genigletilmesinin planlanmasi durumunda, her bir kapasite
artig1 miktarnimn mevecut proje kapasite ile toplanmasi ve bu toplamimn CED Y&netmeligi’nin EK-
1’inde yer alan esik degerde olmasi ya da lizerinde kalmas1 durumunda CED Yénetmeligi’nin 8.
maddesi kapsaminda; EK-2’deki listede yer alan egik deger ve lizerinde kalmasi durumunda CED
Yonetmeligi'nin 16. maddesi kapsaminda yeniden bagvuru yapilmas: gerekmektedir.

Sirket bu kapsamda Santral’de yliriittiigli enerji tretimi (endistriyel ve tehlikeli atik diizenli
depolama alami dahil) faaliyeti igin Cevre Bakanhgi’ndan 22.03.2017 tarihli 4568 no’lu CED
Olumiu Karan yazis1 almistir.

Sirket’e ayrica Cevre Bakanhif tarafindan “Giines Enerji Santrali (Kurulu Giig: 167,036
MWM/150 MWE, ALAN:182,233 Hektar) projesi hakkinda 10.05.2023 tarihli ve 7093 karar
numaralt CED Olumlu Belgesi verilmistir.

Cevre Izni

10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi, ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride simflandirmaktadir. Bunlar:
cevre lizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan isletmeler ve gevre iizerinde
kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerdir. CILY nin 5. maddesi uyannca
cevreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerin faaliyette bulunabilmeleri igin ilk
olarak gecici faaliyet belgesi almalan gerckmektedir. Gegici faaliyet belgesi alan igletmelerin,
belge tarihinden itibaren bir yil igerisinde faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre izin
Belgesi” (emisyon, desarj ve giir(iltii kontrol izinleri gibi izinlerden olugan ve hammadde kaynakl
{iretim faaliyetlerine iliskin olarak diizenlenen) veya “Cevre izin ve Lisans Belgesi” (yukanda
belirtilen ¢evre izni ve atiklarin toplanmasi, geri déniistiiriilmesi ve bogaltilmas: igin gereken
izinlerden olusan ve geri ddniistiiriilen kaynaklar kullamilarak yapilan firetim faaliyetlerine iligkin
olarak diizenlenen) almak i¢in Il Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Midirliigii’ ne miiracaat
etmesi gerekmektedir.

“Cevre 1zin Belgesi” veya Cevre izin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 yil siire
boyunca gecerlidir. Cevre, Sehircilik ve iklim Degigikligi Bakanhign Cevre Kanunu’nda veya
ikincil mevzuatta belirtilen yﬂkﬁmlﬁlﬁklere uymayan isletmelere uyanda bulunabilir ve meydgnae..
gclen ihlalin giderilmesi i¢in ilgili igletmeye siiresi 1 yih agmayan bir diizeltme siiresi ypfebiti
Ihlalm devam etmesi halinde Cevre, Sehlrc:lllk ve Iklim Degisikligi Bakanh@ it

deglslkhk gdsteren miktarda idari para cezalanna tabi tutulabilir. Buna ek olarak, Cevre,

dralts B:
ve [klim Degisikligi Bakanhg: tarafindan yamlan bir denetim sirasinda denetgilere yah iw;f é:; ot
yaniltict bilgi verilmesi, sorumlulara alti aydan bir yila kadar hapis cezasi verilmesine freden...«

olabilir. b & -08- 2023
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Kiime Evier, No:764 Fo¢a/Izmir” adresinde faaliyet gosterdigi “2. Siuf Belediye Auklan ve
Tehlikesiz Atik Dilzenleme Depolama (D1)” konusunda faaliyet gdsteren tesisin CILY
kapsaminda degerlendirmesini talep etmis, inceleme neticesinde Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik
i1 Miidiirliigii tesisin hava emisyonu ve diizenli depolama konularnnda 227554498.0.1. belge
numarali ve 14.07.2026 tarihine kadar gegerli ¢gevre izin ve lisans belgesi verilmigtir.

Sirket, 06,08.2020 tarihli, 459070 no’lu bagvurusu kapsaminda “Nemrut Cad. No:2 Horozgedigi
Kéyii 35807 Aliaga/lzmir” adresinde yiiriittiigti “enerji iiretim” faaliyeti i¢in CILY kapsaminda
[zmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Bakanligi’na basvuruda bulunmus, inceleme neticesinde izmir
Valiligi Cevre Sehircilik Il Miidiirliigii tarafindan tesise hava emisyon, atiksu desarji, derin deniz
desarji konularinda 227307326.0.1 belge numarali ve 12.10.2025 tarihine kadar gegerli ¢cevre izin
ve lisans: verilmistir.

Sifir Atk

12.07.2019 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sifir Atk Yoénetmelidi, sifir atik
sistemi kurmasi zorunlu olan ve géniilliiliik esasina dayal olarak sifir atik sistemi kurmak isteyen
isletmelere iligkin hususlan diizenlemektedir. Bu kapsamda CED Yénetmeligi kapsaminda CED
uygulamasina tabi igletmeler ve segme eleme kriterine tabi igletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihleri itibanyla sifir atik sistemine gegmesi ve Sifir Atk Belgesi almasi zorunludur.

Sifir atik y6netim sistemnini kuran tesisler, sorumluluk alanlar dahilindeki tiim kisi ve kuruluglar
atiklan tiirlerine gére ayirmaya ve ayn biriktirmeye tesvik etmekle, israfi Onlemeye ydnelik
¢aligmalarda bulunarak atik olusumunun énlenmesini veya azaltilmasim saglamakla, sifir atik
sistemine iliskin Cevre, Sehircilik ve iktim Degisikligi Bakanhig tarafindan ¢ikanlan kilavuzlara
uymakla ve hizmetlerini bu kilavuzlara entegre ctmekle, sifir attk yonetim sistemini sorumluluk
alanindaki tilm kigi ve kurulusiara ilan yoluyla duyurmakla, sifir atik y&netim sisteminin
yayginlagtirilmas: ve bu konudaki farkindalifin artinllmasina yénelik egitim faaliyetleri yapmakla,
sifir atik bilgi sistemine kaydolarak gerekli bilgi ve belgeleri sisteme kaydetmekle yiikiimliidiir.
Sifir Auk Yonetmeligi hiikiimlerine aykin hareket edenler hakkinda, stz konusu aykin fiilin
niteligine gére Cevre Kanunu, Bliyiiksehir Belediyesi Kanunu, Belediye Kanunu, Kabahatler
Kanunu veya diger mevzuatta dngérillen idari yaptinmlar uygulanir.

Sifir Auk Yonetmeligi EK-1 geregi sirketin organize sanayi bélgelerinde yer alan tesisleri
yonetmelik geregi sifir atik ydnetim sistemini kurmakla yitktimli olup temel seviyede sifir atik
belgesi almakla ylkiimlidiir. Cevre Kanunu geregi sifir atik sistemine gegmesi zorunlu olan
isletmelerin sifir atik sistemine gegmemesi halinde 2023 itibariyla 60.726 TL idari paretie%s;
uygulanmaktadir. ;

J.\? ;g'
Bu kapsamda, T.C. Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 1l Mudiirfigti tz@
28.01.2022 tarihinde Aliaga Fabrika Subesi’ne TS/35/B2/15/69 Belge no’lu temel ﬂﬁlep
belgesi verilmistir. Aym zamanda T.C. Izmir Valiligi Cevre, $ehircilik ve Ikli \Begl‘gﬁ'ldiﬁ; ;
Miidiirligti tarafindan  14.02.2022 tarihinde Foca/fzmir depolama tesisi i lﬂfv \?‘el‘ﬂé }/
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TS/35/B2/15/92 Belge No.’lu temel seviye sifir atik belgesi verilmigtir. 2 -g‘_ 2

Atik Yinetimi -08- 2023

02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Ydnetimi Yénetmeligi’nin
ilgili maddeleri uyannca, satig yontemine baglh olmaksizin (i) kendi markasiyla iirlin iireten ve
satan (ii) kendi markasiyla baska tedarikgiler tarafindan iiretilen iiriinleri satan ve (iii) ticari amagla
irtin ithal eden gergek ve/veya tiizel kisiler “liretici” olarak kabul edilmistir.

Atik Yonetimi Yénetmeligi kapsaminda atik {iretiminin ve atigin tehlikelilik 8zelliginin; (i) dogal
kaynaklarin olabildigince az kullanildi1 temiz teknolojilerin gelistirilmesi ve kullanilmasi; (ii)
iiretim, kullamim, geri kazamim veya bertaraf agamalarinda ¢evre ve insan saglifna en az zarar




ve geri ddnigtiiriilebilir tiriinlere odaklanan teknolojiler ile atik {iretimine ve auk igerisinde
bulunan zararlhh maddelere yonelik, iiriin ¢evresel tasarim yaklagimimin olugturulmasi suretiyle
gnlenmesi ve azaltilmas: amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket, atik tiretimini en az dilzeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almak,
atiklanm ayn toplamak ve gegici depolamak, trettifi atiklara ve atiklann &Snlenmesi ile
azaltilmasina ydnelik olarak hazirlamakla yfikiimlii oldugu atik ydnetim plamim hazirlayarak
Cevre Bakanlig: tarafindan belirlenen esaslar dogrultusunda kayit tutmak ve uygun ambalajlama
ve ctiketleme yapmak, atik beyan formunu bir 6nceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her y1l Ocak
ay1 itibariyla baglamak Gizere en ge¢ Mart ay: sonuna kadar Cevre Bakanligi’nca hazirlanan
cevrimigi uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisim1 almak ve bes y1l boyunca bir
niishasini saklamak, tiretildikleri yerlerde gevre ve insan saghigini bozmayacak sekilde kapah
olarak muhafaza ederek toplamaya hazir etmek, kaza sonucu veya kasti olarak atiklarin dokiilmesi
ve benzeri olaylar vuku buldugunda 24 saat igerisinde ilgili Cevre ve $ehircilik Il Midirliigii’ nii
bilgilendirmek ve kaza tarihi, kaza yeri, atifm tiirii ve miktar1, kaza sebebi, atik isleme tlirQi ve
kaza yerinin rehabilitasyonuna iliskin bilgileri igeren raporu s6z konusu il mudiirligtine en geg 30
takvim giinll iginde sunmak, 6zellikli atklan belgelemek ve lisansl: atik isleme tesislerine
gondermek, bu igleri yiiriiten personelinin egitimini saflamak ve saglik ve glivenlik ile ilgili her
tiirlti tedbiri almakla yiikiimliidiir. Sirket’in yukandaki yikiimliliklerine iligkin kronolojik kayit
tutmasi, Cevre BakanhiZi’nin belirleyecegi ¢evrimigi sistemlere kaydolarak bildirim yapmasi, bilgi
vermesi ve tutulan kayitlan en az bes yil siireyle muhafaza etmesi gerekmektedir. 11gili mevzuata
aykinlik halinde Cevre Kanunu kapsaminda gegitli idari para cezalan ile yaptinmlar uygulanmasi
ngorilmektedir.

isbu izahname tarihi itibanyla Sirket, tehlikeli atik niteligindeki atiklarin Cevre Bakanligi Mobil
Atk Takip Sistemi’ne diizenli olarak iglenmesini saflayarak anlasmali firmalardan cevresel
yitktimliiltikleri kapsaminda danigmanlik almaktadur.

Sirket, 14.10.2020 tarihli ve 71 sayilh yazisinda enerji tiretim tesisi igin endiistriyel atik ydnetim
plani onayi talep etmistir. Bu kapsamda Sirket’in endiistriyel atik yénetim plam onay talebi Cevre
ve Sehircilik i1 Miidiirligii tarafindan 13.11.2020 tarihinde onaylanmigtir. S5z konusu onay
13.11.2023 tarihine kadar gegerlidir.

Ek olarak, Atk Yénetimi YOnetmeligi uyannca atiklann gegici depolanmasi islemi atifin
tiretildigi tesis/kurulus siirlan iginde yapilir, Tibbi atiklar ile ambalaj atiklar harig olmak tizere,
tesis/kurulug smirlan i¢inde uygun yer bulunmadiginin ilgili Cevre ve Sehircilik 11 Miidirliigii
tarafindan tespiti durumunda ireticiye ait il suurlarnt igerisinde séz konusu il miidiirliifiinden
uygunluk alinmig olan bir alanda gfivenli bir gekilde gegici depolama yapilabilir. Bu alan igin
miktara bakilmaksizin gegici depolama izni alinir. Gegici depolama alanina atiklarin tasmmasmda
llsansll arag sarti aranmaz. Ayda bin kilogramdan daha az tehlikeli atik Qireten atlk tlretncn CriRif,

depolama alaninda degmkhk olmas1 halinde gegici depolama izni yenilenir. .- cdg‘
biriktirme eklpmanlanfkonteynerlen ile ambalaj atigy, tehlikesiz atik ve tibbi atik gegm?dépqtéjqa o

alam/konteynerleri ise gegici depolama izninden muaftr. I] h

Sirket Manisa Geri Déniistim Enerji Uretim A.$.’den Nemrut Cad. No:2 Horozgedigi Mahallesi
35807 Aliaga/lzmir adresinde bulunan Santral’inde, iiretim sonucu olusan atiklarin yan iiriin ve
alternatif hammadde kapsaminda degerlendirilemedigi ve/veya herhangi bir nedenle kismen veya
tamamen depolanarak bertarafinin gerektii durumlarda séz konusu atiklarin Yer Tahsisli Dtizenli
Depolama Tesisi’ne alinmas: konusunda hizmet alpraktadir.




Atk Yaglarin Yonetimi

21.12.2019 tarih ve 30985 tarihli Resmi Gazete’de yaymnlanan Atk Yaglarin Yonetimi
Ydnetmeligi uyarinca atik yaglar, Cevre Bakanlifi’'ndan toplama yetkisi almis ahk yag rafinasyon
tesisleri ve yetkilendirilmis kuruluslarca toplanir ve tasinir. Sirket faaliyetlerini stirdiirlirken atik
yag tiretmekte ve bu dogrultuda Attk Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda, atik yag
iireticisi olarak; atik yag olusumunu en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almakla,
farkli gruplardaki atik yaglan birbirleriyle, su, ¢6ziicti, toksik, tehlikeli ve/veya diger
maddelerle/atiklarla karigtirmamakla, Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi’nin Ek-1"inde yer alan
gruplara gére atik yaglanm kaynaginda ayr biriktirmek ve Atik Yaglann Yd&netimi
Yonetmeligi’nin 13’iincii maddesindeki hitkiimler dogrultusunda gegici depolama alam: kurmakla,
geeici depolama alaminda kolayca doldurulup bosaltilabilir nitelikte tizerinde “atik yaZ” ibaresi
bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullamlan ekipmanlarda tasma, dok{ilme, sizma ve
benzeri durumlan engelleyecek tedbirleri almakla, atik yaglar yetkilendirilmig kuruluglara veya
Cevre Bakanlhifi’ndan toplama yetkisi almus rafinasyon tesislerine teslim etmekle, atik beyan
formunu bir dnceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ayindan itibaren baglamak {izere
en geg Mart ay1 sonuna kadar Bakanlik¢a hazirlanan ¢evrimici uygulamalar kullanarak doldurmak,
onaylamak, ¢iktisim almak ve bes yi1l boyunca bir niishasim saklamakla yikiimliidiir.

Sirket’in Santral’inde bakim onarim faaliyetleri sonucu motor, makine, sanziman yaglar, trafo
yaglar gibi atik yaglar olugmaktadir. Geri kazanim miktarina ulagan yaglar lisansh geri kazanim
firmalanna génderilmektedir.

Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi

Tiirkiye’nin yeralti ve yeriistii su kaynaklarn potansiyelinin korunmasi ve en iyi bigimde
kullaniminin saglanmasi igin su kirlenmesinin 6nlenmesini siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle
uyumlu bir sekilde gergeklestirmek iizere gerekli olan hukuki ve teknik esaslan belirleyen,
31.12.2004 tarihli ve 25687 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Su Kirliligi Kontroli
Yonetmeligi’nin, “Attksu Baglani: Izni ve Belgesi” baslikli 44. maddesi uyarinca, bir sehir ve/veya
sanayi b&lgesinde parsellerin, kurum, kurulus ve isletmelerin atik sularim atik su altyap tesislerine
baglayabilmeleri, atik su altyap: tesisleri yonetimince verilecek olan atik su baglanti iznine tabidir.
Atik su baglanti izni, evsel atik sulann yazili bir belge kargiliginda; endiistriyel ve kansik atik
sularin ise diizenlenecek baglant1 kalite kontrol izin belgesindeki kogullan saglamas: halinde, atik
su altyap: tesisleri ydnetimi tarafindan verilen izindir. Baglant: kalite kontrol izni; atik su altyap
tesisleri yonetimi tarafindan, endiistriyel atik sulann kanalizasyon sistemine baglant1 g 1
belirleyen baglant: kalite kontrol izin belgesi ile verilir. %

Ty

Sirket’in iiretim tesisinin 12.10.2020 tarih ve 227307326.0.1 sayil1 emisyon, atiksu f&m vﬁ,dnrb: % ‘:‘}
deniz desarji konularinda ""Cevre {zin Belgesi" bulunmaktadir. 55 ':\: 5«’ &g
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Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi 0 & -D8- ?‘ﬂ‘?ﬁz A’”’" .

Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Y¢netmelii uyarinca sanayi ve enerji iiretim
tesislerinin faaliyeti sonucu atmosfere yayilan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki
emisyonlan kontrol altina almak; insan1 ve gevresimi hava alici ortamindaki kirlenmelerden
dogacak tehlikelerden korumak; hava kirlenmeleri sebebiyle ¢evrede ortaya ¢ikan umuma ve
komsuluk miinasebetlerine Snemli zararlar veren olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya
¢ikmasini engellemeye iligkin usul ve esaslan belirlemek amaglanmugtir.

tilmas1 amaciyla sanayl tesislerinde
kanhg tarafindan ilgili u kurum ve

Séz konus etmelik geregi, hava kirliliginin
olan kat yakat ozellikleri ,Cev




kuruluglarin goriisleri de alinarak belirlenir. Piyasaya arz edilen siv1 ve gaz yakitlanin 6zelliklerinin
belirlenmesinde ilgili kamu kurum ve kuruluglarla koordineli galisilir.

Ureticiler kati yakitlar ithal ediliyorsa ithal islemleri, Bakanlik tarafindan yayimlanan Dig Ticaret
Standardizasyon Tebligi kapsaminda ve ithal izni veren yetkili merci tarafindan belirlenen
hususlar gergevesinde yapilir. ithal kati yakit kullanan tesis/isletme ithalat iznine iligkin belgenin
bir kopyasimi muhafaza eder. Denetimlerde yetkili merci tarafindan istenmesi halinde ibraz eder.

Enerji tiretimi faaliyet kapsaminda kat1 yatik ithalat eden sirkete Cevre Bakanhg tarafindan CED-
Y-2023-0001-52 Belge No.lu ve 13.01.2023 tarihli Kati Yakit Ithalat¢isi Kayit Belgesi

verilmigtir.
Cevre Daniysmanhk Hizmetinin Ahnrmas:

CILY EK-1 listesinde yer alan igletmelerin Cevre Yoénetimi Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik'
kapsaminda (i) Bakanhktan yeterlik belgesi alarak ¢evre yonetim birimlerini kurma veya (ii)
damgmanlik firmalarindan gevre ySnetimi hizmeti alma yiiktimldlikleri; CILY EK-2 listesinde yer
alan igletmelerin ise en az bir personeli siirekli istihdam etmek veya Bakanliktan yeterlik belgesi
alarak cevre ydnetim birimlerini kurmak veya ¢evre damgmanlik firmalarindan ¢evre y&netimi
hizmeti almak yitkiimlalitkleri bulunmaktadir.

Sirket, 31.12.2016 tarihli “Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi, Cevre Denetimi Yonetmeligi ve
Cevre Gérevlisi, Cevre Yénetim Birimi ve Cevre Damismanhk Firmalan Hakkinda Y&netmelik
Cercevesinde Cevre Damismanhk Hizmeti Verilmesine Ait Sozlesme™ baglikli sézlesme ile,
[zdemir Enerji Santrali ve II. Sinif Diizenleme Alam igletmeleri i¢in Cevre Denetim Y6netmeligi
uyarinca gevre danigmanlik hizmeti almaktadr.

imar Kanunu ve Yap: Ruhsatlar ve Yap Kullanma Izinleri

3194 sayii imar Kanunu uyarnca, belediye ve miicavir alan sintrlan iginde ve disinda kalan
yerlerde inga edilecek resmi ve 6zel biitlin yapilar igin belediye veya valiliklerden yapi ruhsati
(ingaat ruhsat1) alinmas: mecburidir. Ayrica, yapi tamamen bittigi takdirde tamaminin, kismen
kullamlImas: miimkiin kisimlar1 tamamlandig takdirde ise bu kisimlarnin kullamlabilmesi igin,
insaat ruhsatim veren belediye veya valilik biirolarindan yap1 kullanma izni alinmasi gerekir.

Yap1 Kullanma Izin Belgesi, imar mevzuati kapsaminda bir ruhsat niteliginde degildir. Ancak Imar
& e 1‘!‘ -

Kanunu Madde 31 kapsaminda iskdn alinmamasi halinde yapilar elektrik, su ve kanalis
hizmetlerinden ve tesislerinden faydalandinlmayacaklardir. Planli Alanlar Imar Yjfiefhiels
madde 64/6 kapsaminda 5 yillik ruhsat siiresi iginde yapi kullanma izninin dfigénl i
gerekmektedir. Aksi halde yapimin rubsatsiz yap: olarak degerlendirilmesi riski b'"li_r;rxg]g(adn‘f:‘,
Imar Kanunu'nun 32. maddesine gére; kagak yapt yapildifinin ilgili yonetify, Einmﬁw;f &
belirlenmesi, uygulama sorumlusunca (fenni sorumlu tarafindan) saptanarak bildirilnfest yada bir" 4
bigimde kagak yap: yapildifinin dgrenilmesi iizerine, ilgili belediye ya da il &zel yﬁn&iﬁi@ﬁm&‘f/

(valiliklerce), o andaki yapim durumu saptanir ve yapi mihiirlenip yapim durdurulur. ﬁ"‘f“’ﬁ - 0

Imar Kanunu madde 32 kapsaminda, ruhsat alinmadan veya ruhsata aykin yapilar sifatyla
mithiirlenmeleri riski bulunmaktadir ve Imar Kanunu Madde 42 kapsaminda ise ruhsat alinmadan
veya ruhsata aykin olarak yapilan yapilarin sahiplerine agsagidaki tablo kapsamda aykin yapinin
her bir metrekaresi igin yapinin sinifina gore degisen idari para cezasi uygulanmaktadir.

{
iHli ve 32000 sayili Resmi Gazete’de yayimlgngstu. ,
li ve 30113 sayir-Resmi Gazete’de yafitnfaigmastic. j_,;.;.‘.‘"’
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A Grubu Yapilar

1. Siuf Yam 2. Sinif Yap 3. Suuf Yapa 4. Siif Yapa 5. Simf Yam
28,30 TL 75,53 TL 169,91 TL 217,14 TL 358,71 TL

B Grubu Yapilar

1. Sinif Yapi 2, Simif Yapi 3. Simf Yap 4. Sinif Yap S. Stf Yap
47,19TL 103,84TL 188,79TL 235,98TL 434,24TL

C Grubu Yapilar

1. Siif Yap 2. Sinf Yam 3. Siif Yam 4, Simif Yapi S, Suimf Yap
N/A N/A N/A 292,63 TL 490,89 TL

D Grubu Yapilar

1. Smf Yam 2. 5mf Yap 3. Sinif Yap 4. Smif Yapa 5. Siuf Yap:
N/A N/A N/A N/A 594,73 TL

Sirket'in Izmir Aliaga'da bulunan Santral’inin ve Fo¢a’da yer alan yapilarin yap kullanma izinleri
bulunmaktadir.

6.1.5. Thragg faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket’in kurulusundan itibaren kuruculari, unvani/tiir degisimleri, ortaklan, finansal durumu ve
faaliyetlerine iligkin yaganan onemli degisim ve gelismeleri igeren Sirket tarihgesi asafida
sunulmaktadir:

B Gelisme

Sirket [zdemir Enerji Elektrik Uretim A. S. Unvan ile 50.000 TL sermaye ile enerji
piyasasinda faaliyet gostermek amaciyla [zmir’de kurulmustur.

2007

T.C. Enerji Piyasalan Diizenleme Kurumu’ndan 49 yil siireyle gegerli olmak iizere
Utetim Lisansi almmistir.

2009

2010 | Uretim tesisine iliskin CED olumlu raporu alinmustir.

2011 KDV ve Gumruk Verglsl 1stlsnasm1 iceren 475.000.000 TL tutarmda

santral yatirimina baslanmistir.

[zmir Aliaga’da 87.072 m®’si kapali olmak {izere toplam 103.485m? alan icinde Aliaga
Fabrikasi kurulmustur. Yapilan ek yatirim ile kurulu gilicit 350 MW olan termik santral
370 MW’a ylkseltilmigtir, Fabrika halihazirda yillik 2 milyar 664 milyon khw elektrik
enerjisi liretimi yapmakta ve ulusal iletim sebekesine vermektedir.

2014




Aliaga Fabrikasi, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Aliaga Fabrika Subesi
adiyla tescil ve ilan edilmigtir.

2016 | The Green Apple Organisation'un diizenledigi Yesil Elma Cevre Odiili'nii alarak
gevreye duyarhlik konusunda diinyanin sayili enerji sirketleri arasinda yerini almigtir.

2022 | Sirket mevzuat kogullarina ve uygulamadaki sektor gerekliliklerine kargi hassasiyeti ile
israfin &énlenmesini, kaynaklann daha verimli kullanilmasins, atik olugum sebeplerinin
gbzden gegirilerek atik olugumunun engellenmesi veya minimize edilmesi, atifn
olusmast durumunda ise kaynaginda ayrn toplanmas: ve geri kazammimm saglanmasim
kapsayan 12.07.2019 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren Sifir Atik Yénetmeligi’nce Sifir Auk Yénetim Sistemini kurarak TS/35/B2/15/69
Sifir Atik Yonetim Sistemi Belgesi'ni almaya hak kazanmgtir.

Sirket 04.11.2022 tarihinde yapilan hisse devri ile birlikte “ihsan Yiimlii Tanm
isletmeleri Anonim Sirketi” unvanh Sirket’in %100 pay sahibi olmugtur.

06.12.2022 tarihli ve 10719 sayih Tiirkiye Ticaret Gazetesi ilani ile Bagli Ortaklik’mn
unvani “fzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi” olarak unvani degismistir.

2023 | Halka arz islemlerin tamamlanmasina miiteakiben GES yatinmina baglamlacak olmasi
dolayisiyla GES yatinm harcamalan yapilmaya baglanmugtir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyla ihraggimin nemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in yatinm harcamalan, agirhkl olarak mevcut kapasiteyi korumak, ireti
iyilestirmek ve kapasite artirmak igin yapilan yatirimlardan olugmaktadir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri igerisinde yapilmig ve tamah
yatinimlarin detaylar, maddi duran varliklara iligkin hareket tablosundaki girig, ¢ik#y e

hareketlerinin netlegtirilmesi esasina gore hazirlanmus agagidaki tabloda sunulthygig i ‘Qy of
yatirimlar 6zkaynaklar ile finanse edilmigtir. 0 & -ng- T qﬁﬂ’/
Yatirnmin Nev’i Yil Yatirnm Bedeli | Durumu Konum Fm;:ls;l?an
Tesis, Makine ve . Izmir- .
Cihaslar 2020 277.083 TL Aktif Aliaga Ozkaynak
. Izmir- .
Tasitlar 2020 139.423 TL Aktif - Ozkaynak
Aliaga
. . lzmir- :
Demitbaglar 2020 277.850 TL Aktif . (Ozkaynak
Aliaga
Trafo 2020 | 17374900 TL | Aktif lzmir- Ozkaynak
Aliaga
Tesis, Makine ve i [zmir- “
Cihazlar / 2021 6.612.]86 TAL W/ Aktif Aliaza / Ozkaynak
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Demirbaslar 2021 | 804113 TL Aktif lzmir- | aynak
Aliaga
Iletim hatt1 yatirimt 2021 2.824.559 TL Aktif lzmur- Ozkaynak
Aliaga
; . [zmir- n
Arazi ve Arsalar 2022 459,000 TL Aktif .o Ozkaynak
Aliaga
Yeralti ve Yeriistli . Izmir- "
Diizenleri 2022 71.423 TL Aktif Aliagia Ozkaynak
: ) . izmir- "
Binalar 2022 4.391.651 TL Aktif . Ozkaynak
Aliaga '
Tesis, Makine ve . [zmir- - '
Cihazlar 2022 108.000 TL Aktif Aliaga Ozkaynak
. [zmir- <
Tagitlar 2022 13.451.042 TL Aktif - Ozkaynak
Aliaga
. . Izmir- :
Demirbaglar 2022 2.866.395 TL Aktif - Ozkaynak
Aliaga
Ozel Maliyet 2022 | 198.241TL Aktif lrmur- Ozkaynak
Aliaga
Yapilmakta Olan
Yatinmlar :
} 2022- Devam Izmir- %
- Tran:g,formator 2023 23.790.077 TL ediyor Allaga Ozkaynak
fideri, su arutma
tesisi, GES yatirimi

6.2.2. thracqr tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrafi dafnlinm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in 6.2.1. bolimiinde yer alan yapilmakta olan yatirimlar isbu izahname tarihi itibariyla 2022
yili igerisinde bagslayan transformatdr fideri, su aritma tesisi ingaat igleri ve GES yatirmi
harcamalarndan olugmaktadir.

Transformatér fideri ve su aritma tesisi ingaat igleri, Izmir Aliaga’da bulunan Santral sahasi iginde
yapiimaktadir. Harcamalarin ekserisi transformatdr fideri i¢in yaptlmigtir. DiZer yatirimlar heniiz
baslangig agamasmdadir. Transformatér fideri yatirimi tamamlanmugtir. toplam maliyeti yaklagik
1.400.000 Avro civarinda gerceklesmistir. Kontrol testleri yapilip teslim ahnmig olup, enerji
vermeye hazirdir. Miigterinin talebi dogrultusunda milsteri tarafina baglantilan yapihip enerji
vermeye baslayacaktir. Su aritma tesisi ingaat iglerinin toplam yatirim maliyeti yaklagik 2 mllyon
Avro olmasi beklenmektedir, Tamamlanma derecesi %25°tir. Ozkaynaklar ilg~fTigas
edilmektedir. GES yatiim ise Manisa ili Salihli ve Kula ilgelerindeki arazilere #fapylical
Tahmini yattnm maliyeti 30 milyon ABD Dolari’dir. Halka arzdan elde edilecek
edilmesi planlanmaktadur. -'

6.2.3. ihracgimin yBnetim orgam tarafindan gelecege yinelik snemli yatmmr ]ialtlmi a5
ihraggiy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimleg l‘m]ﬁhmlp ¥

bilgi: 0 & -D§- 2w

Sirket, enerji Uretim kaynaklanm cesitlendirmek adina GES kurmay planlamaktadir. Fon
kullamm raporunda belmlldxgl lizere halka arzdan saglanacak finansmanin biyiik kismm ile
24,5MWe gilnes enerji Santral’i yatinmi yapilacaktir. Proje igin gerekli yasal izinler
anlasmasi T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar

s




Bakanli: tarafindan onaylanarak yiiriirlige gm‘mstlr Bu projeyi gergeklestirmek igin ise, irket
halihazirda GES kurulum sartlarina haiz arazisi olan Thsan Y{imlii Tanim I[gletmeleri Anonim
Sirketi’nin sermayesini temsil eden tiim paylarimt Kasim 2022°de iktisap etmis ve akabinde,
06.12.2022 tarihli ve 10719 sayil1 TTSG ilam ile sabit oldugu iizere, anilan $irket’in unvam
izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi olarak degigtirmigtir. Bu yatinm igin yaklagik 40 milyon ABD
$ tutarinda harcama yapilmasi planlanmaktadir. Ayrica aym arazi iizerinde ilave 51 MWe kurulu
gii¢ kapasite icin T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan ¢agri mektubu onayi
verilmis olup baglanti anlagmasi igin gerekli prosediirler baglatimistir. GES yatinmlan
kapsaminda 51 MWe kurulu gii¢ kapasitenin ilave yatinnm maliyeti yaklasik 30.000.000 USD’ dir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullari hakkinda bilgi:

Planlanan GES yatirima ile ilgili T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhigindan 21.06.2023 tarih ve
555185 sayil, 1068976 Id numarah 361.115.128,00 TL tutarl ve 3 yil siireli Yatinm Tegvik
Belgesi alinrmgtir. Yatwnm tegviki kapsaminda yapilacak yatirim harcamalan tutan dikkate
alinmakta olup kurumlar vergisi oram %70 indirimli uygulanarak %30 yatinma katki oram
iizerinden maksimum (361.115.128*%30 =) 108.334.538 TL indirimli kurumlar vergisi avantaji
saglanacaktir. Sigorta Primi Isveren Hissesi (6 Yil) ve KDV istisnasi destek unsurlarindan
yararlanilacaktir.

Sirket igveren sigorta tesvik priminden faydalanmaktadir. Sirket 5510 sayilt Kanun uyarmca
personelin ayhik prim ve hizmet belgelerini yasal siire i¢inde vermesi, SGK'ya prim, idari para
cezasl, gecikme cezast ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle SGK primlerinden,
isveren hissesinin %5 puanhk kismimi indirimli 6demektedir. Elde edilen tesvik nakit olarak
sirkete Odenen bir meblag olmayip tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece karsllanan
tutardan olugmaktadir.

0 4 -pg- 2023
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan

7.1.1. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibarryla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihrager faaliyetleri haklkainda bilgi

Genel Bakig

Sirket’in ana faaliyet konusu, Esas Sézlesme’nin “Amag¢ ve Konu” baglikh iigiineli maddesinde yer
aldigh1 iizere temel olarak enerji iiretimi ve ticaretidir. Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. ithal
kdmiir kullanarak elektrlk tiretmektedir. Slrket m Izmir/Aliaga’ da yer alan 87. 072 m”’si kapah

toplam 370 MW kurulu giice sahiptir. Tesiste pulverize komiir yakng:
uygulanmaktadir, Pulverize sistemler yilksek verimi ve yiiksek emre amadehgl e
edilirler. Bu sistemlerde kdmiir, degirmenler vasitastyla 70 mikron altina &g
piiskiirtiilmek suretiyle yakilmaktadar.

Aliaga Termik Santrali 0 b -0f- 2 Kﬂ?ﬁ

Izmir Aliaga’da 103.485 m? arazi iizerinde bulunan ve ithal kémiire dayal olarak elektrik
iiretmekle istigal eden, kurulu giicii 370 MW olan Santral’in ingaatina Aralik 2011 tarihinde
baglanmig olup Santral, diretimine, Nisan 2014 tarihinde baglamistir. Santral’in yerlesim plam ve
boliimlerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir:
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1- Buhar Turbini-Jeneratdr2- Kazan 8- Su Hazirtama Tesisi9- Trafolar
3- Elektrostatik Filtre 10- Kontrol Binasi
4- Baca Gaz Anima Unitesi 11« ldari Bina
5- Baca 12- Salt
8- Kiregtagr Stok Sahasi 13- Pompa Binasi
7- Kémiir Stok Sahasi 14- Sogutma Kulesi

Santral yilda yaklagik olarak 1.000.000 ton komiir tilketmekte olup yine yilda yaklagik
2.660.000.000 kWh elektrik iiretimi gergeklegtirmektedir. Bahsi gegen oran dogrultusunda
Santral, Tiirkiye elektrik tilketiminin yaklagik %0,8"ini karsilamaktadir.

Uretim
Santral’de temiz kémiir yakma teknolojilerinden, pulverize komiir yakma teknolojisi

uygulanmaktadir. Ana yakit olarak ithal kdmiir yardimer yakit (devreye alma yakiti) olarak
dogalgaz kullanilmaktadir. '

yakilmaktadir. Kazanda gerceklesen yanma sonucu ortaya ¢tkan yiiksek basing v g;cak i A-}%
kizgin buhar, buhar tiirbinine génderilerek tiirbin rotorunun doéndiiriilmesini sagEi% \Eh}'b.m ) f,‘i .
ektr*k ddba j
sonra step-up (yiikseltici) trafoya aktarilir. Trafolardan galt sahasinda, oradan da 380 (gc;ﬁll'ﬂa‘ y
seviyesinde ulusal sebekeye aktarlmaktadir. T e

Kazan i¢i yakma sicaklign 1.400°C civaninda olmaktadir. Buhar kazaminda elde edilen yiksek
basingh buhar, konvansiyonel bir buhar tiirbinini gecerek, buhar tiirbini ile birlikte galigan
jeneratdriln elektrik {iretmesini saglamaktadir. Tiirbinden gikan buhar, kondenser sisteminde
yogunlastirilarak buhar kazanina génderilmekte ve yeniden buhar iiretimi gerceklegtirilmektedir.

rotoruna bagh olan jeneratdrde elektrik iiretilir. Jencratér terminallerinde iretilen 5

Kazan igerisinde yanma sonucu agi13a ¢tkan baca gaz1 Snce azot oksitlerin giderilmesi i¢in DeNOx
sinda 1sc clektrostatik toz tutucu lltrelerden ve devammda ise kilkirt dioksit



gecerli teknik ve ¢evre standartlarina uygun olarak kurulmusg olan Santral’de yillik 2.660.000.000
kWh elektrik enerjisi iiretilip, cevreye saygil, siirekli, glivenilir ve kaliteli bir sekilde 380 kV
seviyesinde ulusal iletim gebekesine vermektedir. Bu tiretim miktan iilkemizin yillik ihtiyacinin
yaklagik %0,8’ine karsihk gelmektedir.

Santral yiiksek verimle caligarak birim enerji liretiminde daha az yakit titketimiyle komiiriin hem
ckonomik hem de temiz bir sekilde kullanimini saglamaktadir. Uygulanmakta olan benzer
sistemler iginde daha az yakitla daha gok verim alinmasi miimkiin olan bu modem teknoloji
sayesinde Santral, Avrupa Birligi ve Amerika Birlegsik Devletleri'nde mevecut tim ¢evre
kriterlerine uyumlu olarak galigmakta ve hava kalitesini koruma, su Kirliligi ve giiriiltii kontrol
ybnetmeliklerindeki kriterlere azami derecede uyacak sekilde tiretim yapmaktadir.

Kullamlan DeNOx ve baca gazi kitkiirt antma teknolojileri ve elektrostatik toz ¢tkeltme filtreleri
ile bu diigiik emisyon degerleri garanti edilmektedir. Santral’in elektrik iiretimi sirasinda ortaya
¢ikan ana atiklan olan kiil ve algitasi, Almanya’ da ve diger geligmis tilkelerin tamaminda oldugu
gibi, ¢imento ve alg1 fabrikalarinda ham madde olarak kullanilmakta ve ekonomik deger olarak
geri kazandinlmaktadir.

DeNOx ve baca gaz: kitkiirt aritma teknolojileri ve elektrostatik toz ¢Skeltme filtrelerine iligkin
detaylan igeren sema agagida gosterilmistir:
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Elektrostatik filtreler, enerji santrallerinde, yakitin yanmas: sonucu olusan baca gazinin icerdigi
ugucu kiillerin atmosfere atilarak ¢evre kirliligine neden olmasim 6nlemek igin kullanilmaktadir.

Elektrostatik filtreler hava isiticilan ile cebri ¢ekme fanlan arasina yerlestirilmektedir. Boylece
baca gazinin igerdigi ugucu kiillerin, gaz kanallan ve fan kanatlarinda olusturabilecegi agimmalar
da dnlenmektedir. Elektrostatik filtreler, askida kat1 madde igeren gazlann, olusturulan elektrik

alam icerisindep gegirilerek, yilkleme elektrotlar: ile elektriksel olarak negatif yjkle yiiklenmesi
i il i i iti nda toplanaral( gazdan ayrilmasi
/




ilkesi ile galigmaktadir. Santral’de yer alan elektrostatik filtrelere iligkin detaylan igeren sema
asagida yer almaktadir:

Kataliztr

NOx igeri§l azaitimig baca gan
(NOx konsantrasyonu < 200 mgNmd)

Miisteriler ve Tedarikeiler \ 32 s
. . - . e o E PLeast
Uretilen enerjinin bir kismu serbest tiiketicilere bir kismi1 EPIAS sisteminde devlete satlﬁnﬁlgtadlmt v

En yiiksek hacme sahip miisteri ve tedarik¢i bilgileri asagida verilmigtir: g

Sirket’in 2020, 2021, 2022 ve 2023 ilk ¢eyrek itibariyla miisterilerinin toplam satiglar igerisindeki
pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

7

No| _ Miigteri (2020 Yal) Satis (TL) % Aciklama
1 [MUSTERI 1 420.527.372| 47,57 ELEKTRIK ENERJISI
2 |MUSTERI 2 252.893.141| 28,61 | ELEKTRIK ENERIJISI
3 |MUSTERI 3 172.337.556| 19,49 ELEKTRIK ENERJISI
4 |MUSTERI 4 19.831.312 2,24 | ELEKTRIK ENERJISI
5 {MUSTERI 5 10.514.588 1,19 ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI & PRIMER FREKANS
6 52129811 059 4iZzMET BEDELI
7 [MUSTERI 7 2.026.803 0,23 | ELEKTRIK ENERJIS]
'MUSTERI 8 YAN URUN (UCUCU
8 5352111 0.06] iy /A cITASI)
MUSTERI 9 YAN URUN (UCUCU
9 P2 Lot KUL/ALCITASI)
MUSTERI 10 YAN URUN (UCUCU
I 522681 0011 i3 /ALCITAS])
11 | DIGER MUSTERILER _14.537| 0,00
/ 884.055.296 | > 100,00




No Miisteri (2021 Yili) Satis (TL) % Aciklama

1 |[MUSTERI 1 794.298.950 | 58,04 | ELEKTRIK ENERJISI

2 |MUSTERI 2 493.886.700| 36,09 | ELEKTRIK ENERJISI

3 |MUSTERI 3 33.959.242| 2,48 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 4 PRIMER FREKANS

4 21.112.113 1.54| LizMET BEDELI

5 |MUSTERI 5 18.522.370 1,35 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 6 YAN URUN (UCUCU

6 3.407.385| 0,25 KUL/ALCITASD

7 {MUSTERI 7 2.830.009| 0,21 | ELEKTRIK ENERJIS!

8§ |MUSTERI 8 272.844| 0,02 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 9 YAN URUN (UGUCU

9 74297 0,01 oy ALCITASD
MUSTERI 10 YAN URUN (UGUCU

10 41289 0,00| Ly, ALCITASD

11 | DIGER MUSTERILER 31.826| 0,00
TOPLAM 1.368.437.026 | 100,00

No| Milsteri (2022 Yih) Sas(TL) | % Agiklama |

1 |MUSTERI | 4.645.036.549| 68,72 | ELEKTRIK ENERJISI

2 |MUSTERI 2 1.791.900.720| 26,51 | ELEKTRIK ENERJiSI

3 |MUSTERI 3 137.914.368 2,04 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 4 PRIMER FREKANS

4 101.743.153 151\ 4i7MET BEDELI

5 |MUSTERI 5 64.750.733 0,96 | ELEKTRIK ENERJISI |

6 |MUSTERI 6 12.420.995| 0,18 | ELEKTRIK ENERJIS] |
MUSTERI 7 YAN URUN (UCUCU

7 4.346.121 0,06 KUL/ALCITAS)

8 |MUSTERI 8 1.026.676 0,02 | ELEXTRIK p:
MUSTERI 9 YAN URUp [,

9 326209 0,00) __a\\%% ‘
MUSTERI 10 ISLETMH; Z « {{{_ =&

10 147.680 | 0.00) \i a1 ZEMEST? \\::;_i'ﬂ;r’;?&,-

11 | DIGER MUSTERILER 129.847] 0,00 N e
TOPLAM 6.759.743.051| 100,00 Ry NN

0 & -fif- 2023

No| Miigteri (2023-1.Ceyrek) | sansrL) | % Aciklama

| |MUSTERI 1 1.306.726.332| 72,80 | ELEKTRIK ENERJISI

2 |MUSTERI 2 405.852.710| 22,61 | ELEKTRIK ENERJIS]
MUSTERI 3 PRIMER FREKANS

3 36.872.758|  2,05| o rr pere

4 [MUSTERI 4 26311315 1,47 | ELEKTRIK ENERJIS]

5 [MUSTERI{ S 13.630.411 0,76 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI & YAN URUN (UCUCU

6 2.883.335 0,16 KUL/ALCITASD)

7 |MUSTERI 7 2436908  0,[4 | ELEKTRIK ENERJISI

8 L 228.349| 0,01 | ELEKJI'RIK ENERJISI

MUSTERFS




MUSTERI 9 1 YAN URDN (UCUCU
9 _ 80.128| 0,00y o5y aT CITASH)
MUSTERI 10 YAN URUN (UCUCU
10 31286 000| yor T CTTASY
11 | DIGER MUSTERILER 0] 0,00 -
TOPLAM 1.795.053.532| 100,00 | -

Sirket’in 2020, 2021, 2022 ve 2023 yili ilk ¢eyrek itibariyla tedarikgilerinin toplam tedarik zinciri

icerisindeki pay: asagidaki tabloda yer almaktadir:

No Tedarikgi (2020 Yil) [ ansany | % Aciklama
1 | TEDARIKCI 1 85.732.819| 15,37 KOMUR ALIMI
2 | TEDARIKCI 2 65.904.937| 11,82 KOMUR ALIMI
3 |TEDARIKCI 3 63.067.6021 11,31 | KOMUR ALIMI
TEDARIKCI 4 [LETIM HATTI SISTEM
. ¢ 50.384.511 .03 | K ULLANIM BEDELI
5 | TEDARIKCI 5 41.255.734 7,40 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI
TEDARIKCI 6 GUMRUK  VERGISI, EVRE
6 ¢ 40.548.195 20l sy ¢
7 | TEDARIKCI 7 33.136.869 5,94 | KOMUR ALIMI
8 |TEDARIKCI 8 29.999.485 5,38 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI
TEDARIKCI 9 KOMUR
9 23.860.451 4,28 | YUKLEME/BOSALTMA,
TERMINAL HIiZMET, KIRA
10 | TEDARIKCI 10 18.225.728 3,27 | KOMUR ALIMI
11 | DIGER TEDARIKCILER 105.669.325| 18,94
TOPLAM 557.785.657 | 100,00
No|  Tedarikgi (2021 Yih) Abs(TL) | % Agiklama
1 | TEDARIKCI 1 633.233.127| 51,99 | KOMUR ALIMI
2 | TEDARIKCI 2 122.269.442 | 10,04 | KOMUR ALIMI
3 | TEDARIKCI 3 78.314.321 6,43 | KOMUR ALIMI
4 |TEDARIKCI 4 62.650.567 5,14 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI
TEDARIKCI 5 ILETIM HATTI SISTEM
5 ¢ 33.126438|  4.36| ()] | ANIM BEDELI
6 | TEDARIKCI 6 51.809.452 4,25 | KOMUR ALIMI
7 | TEDARIKCI 7 33.668.329 2,76 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI
8 | TEDARIKCI 8 22.073.079 1,81 [ KOMUR ALIMI
TEDARIKCI 9 KOMUR YUKLEME/
9 18.856.098 1,55 | BOSALTMA, TERM 7o,
HiZSMET, KIRA ‘ﬂ‘ A
TEDARIKCI 10 FINANSAL HIZMETY ARDI
10 15.830.4(8 1,30 |[NAKLIYE, YONEFM, ¥
BED. :
11 | DIGER TEDARIKCILER 126.238.879| 10,36 Xty
TOPLAM 1.218.070.170| 100,00
04 -08- 2073
No| Tedarikei (2022 Yil) “Als (TL) % Aqiklama
1 | TEDARIKCI 1 3.283.262.725| 47,33 | KOMUR ALIMI




TEDARIKCI 2 KOMUR ALIMI, FINANSAL HIZMET,

2 1.247.647837| 17,99 ARDIYE, = NAKLIYE, = YONETIM

HiZMET BED.

3 | TEDARIKCI 3 470.307.271 6,78 | KOMUR ALIMI

4 | TEDARIKCI 4 337.218.708 4,86 | KOMUR ALIMI

5 | TEDARIKCI 5 216.973.362 3,13 | KOMUR ALIMI

6 | TEDARIKCI 6 169.619.234 2,45 | ELEKTRIK ENERJIiSi ALISI

7 | TEDARIKCI 7 165.547.942 2,39 | KOMUR ALIMI

8 | TEDARIKCI 8 159.031.155 2,29 | KOMUR ALIMI

9 |TEDARIKCI9 122.432.408 1,77 EIE)EKTR]K ENERJISI ALISI
TEDARIKCI 10 KOMUR YUKLEME/ BOQSALTMA,

10 ¢ 105858638 1,53 | ToRMiNAL HIZMET. KIRA 3
DIGER

11 TEDARIKCILER 658.419.588 9,49
TOPLAM 6.936.318.869 | 100,00

No Ted:_ E:::"Ei?zs- Al (TL) Yo o Aciklama
TEDARIKCI 1 KOMUR ALIMI, FINANSAL HIZMET,

1 502.085.471 29,75 | ARDIYE, NAKLIYE, YONETIM

HIZMET BED.

2 | TEDARIKCI 2 388.079.110 22,99 | KOMUR ALIMI

3 |TEDARIKCI 3 353.115.742 20,92 | KOMUR ALIMI

4 |TEDARIKCI 4 182.502.838 10,81 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI

5 | TEDARIKCI 5 68.085.764 4,03 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI

¢ | TEDARIKCI 6 TR 3,62 ng)I‘él\Ii[]HATTI SISTEM KULLANIM

7 |TEDARIKCI 7 33.622.770 1,99 |NAVLUN BEDELI
TEDARIKCI § KOMUR YUKLEME/BOSALTMA,

J v AR LU TERMINAL HIZMET, KiSE{A

9 |TEDARIKCI 9 11.702.085 0,69 | BAKIM MALZEMESI BEDELI

1o | TEDARIKCI 10 11.207 690 0.66 gXxRUKVERGISI, CEVRE KATK
DIGER

11 TEDARIKCILER 57.239.182 3,39
TOPLAM 1.687.769.850 | 100,00

Asagida 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara ve 208 qH.Lkl_ 5 4
iic aylik ddnemlere iliskin firetim miktarlan, kapasitesi kullamm orami ve petg 2 ‘_ 13:;:#9*"
verilmektedir. 0 4 =g g
2020 2021 2022
Briit Uretim Miktar1 (MWh) 2.541.455 2.423.392 2.714.756
Kapasite Kullanim oraniari (%) %98,6 %89,9 %93,4
Personel sayisi (kisi) 231 232 240
i 01.01.2022- 01.01.2023-
el 31.03.2022 31.03.2023
Briit Uretim Miktar (MWh) 556470 727.440
Kapasite Kullafiim aranlari (%) %934 ., %94,4




I Personel sayisi (kisi) ‘ ) 231 I 240 |

Santral normal sartlarda yilda ortalama 950 bin ile 1 milyon ton aras1 kémiir tikketmektedir. Santral
yihin belirli zamanda planli bakima alinmaktadir. Bakim esnasinda EPIAStan elektrik satin alarak
miisterilerinin ihtiyacim karsilamaya devam etmektedir. Son g yila ve 2022 ila 2023 ilk {ig aylara
ait 5zet veriler agagida yer almakiadir.

it 2020 2021 2022 |
Ig tiiketim (MWh) 174.186 166.026 182.554
Durusg siiresi 59 giin 61 giin 38 giin |
Satin alinan elektrik miktar (MWh) 270.120 244,350 146.254
01.01.2022- 01.01.2023-
31.03.2022 31.03.2023
Ig tiikketim (MWh) 37.253 46.798
Durus siiresi 23 giin 3 giin
Satin alinan elektrik miktarn (MWh) 73.392 31.651

Asa@ida 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara ve 2022 ile 2023 ilk
{i¢ aylara iliskin net satig tutarlar gdsterilmektedir:

NET SATISLAR % ' 2022

(TL) 2020 2020 (%) 2021 2021 (%) 2022 %)
Elekirik 883.341.385 9997 | 1.364.882.228 99,74 | 6.754.771.264 99,93
Yan iiriinler 713910 0,08 3.554.798 0,26 4971.787 0,07
Toplam 884.055295| 100,00| 1.368.437.026| 100,00 6.759.743.051| 100,00
[ NET SATISLAR 01.01.2022- ~ 01.01.2022- 01.01.2023- | 01.01.2023-
(TL) 31.03.2022 31.03.2022 (%) | 31.03.2023 31.03.2023 (%)
Elektrik 823.914.450 99,91 1.792.058.783 99 83
Yan triinler 738.557 0,09 2.994.749 0.17
Toplam 824.653.007 100,00  1.795.053.532 100,00

Igletme ve Bakim

Tesiste isletme ve bakim gruplan ayrn miidiirliikler olarak bulunmaktadir. Igletme grubunda, tesiste
giin icinde 3 vardiya gorev almaktadir. Tesiste vardiya doniislerinde problem yaganmamas: igin 4
vardiya bulunmakta olup 6 giin caligma, 2 giin tatil yapacak sckilde ¢aligiimaktadir. Her vardiyada
1 vardiya amiri, bagh kontrol odasi operatdrleri ve saha gézlemcileri bulunmaktadir. Vardiyalar
en az 25 kisi olup tamami kadrolu personelden olugmaktadir. Ayrica her vardiyada en az 3 temizlik
gorevlisi ¢aligmaktadir. Isletme ekibi kadrosu, 123 kigidir. o r

Tesiste bakim grubu 2 mekanik bakim ve elektrik otomasyon bakim olarak 2 ana kolg w
vardiyada 1 otomasyon bakim teknikeri gorev alirken diger gruplar giindiizlii olarak ¢a&
Bakim grubunda 64 personel gérev almaktadir. Bu ekipler normal ¢alisma zaman !f A
gerekli biitiin arizi ve planli bakimlar1 yapmaktadirlar. Senede bir kez yapilan geneli}
yurt i¢i ve gerekirse yurtdisi firmalardan siipervizdr ve hizmet destegi alinmaktadir.




Sirket, 370 MW giiciinde ithal kémiire dayali termik Santral’in enerji iretiminde hammadde olarak
kullamilan ithal kémiirli genellikle Rusya, Kazakistan, Giiney Afrika gibi {ilkelerden tedarik
etmektedir. Sirket kullandign hammaddenin tamamun yurt disindan tedarik etmektedir.

Sirket, teklif asamasindan baslayarak; hammadde planlamas: ve tedariki, {iretim planlamas: ve
finansal siiregleri birbirleriyle entegre olarak yénetmektedir. $irket’in tedarik zineiri yénetiminde,
entegre kaynak, planlama, iiretim ve satig yonetim sisteminden faydalamlmaktadur.

Santral’in ana hammaddesi olan ithal k&miir, yurtdisindan IDC limamna getirilmekte akabinde
kamyonlar vasitasiyla tesis sahasina nakledilmektedir. Santral’de yer alan komilr stok sahasi,
Santral’in yaklasik 10 giinliik ve 30.000 ton ihtiyacim kargilayabilecek kapasiteye sahiptir. Ayrica
bahsi gegen kémir stok sahasi, toz emisyonunu en aza indirgemek amaciyla tizeri kapah olacak
sekilde insa edilmistir. Ayrica Santral’de kdmiir transferi tamamen kapali bant tagima usulil ile
gergeklestiriimektedir. Bant yollarinda dokiilen veya tozuyan komiirlin temizligi ise vakum sistemi
ile yapilmakta olup kémiir tozunun tekrar beslenmesi saglanmaktadir.

Santral icerisinde komiir transferinin gergeklestirildigi sahaya iligkin 6rmek gorsel agagida yer
almaktadir:

Santral’de kullamlan komiirlin pulverize hale getirilmesi igin 5 adet valsli kémiir deglrmem
bulunmaktadir. Asagidaki gorselde kdmiiriin hazirlanmasi amaciyla kullanilan kémi
gosterilmektedir:

iZMIR DEMIR
SAN




Satislar ve Fivatlama

Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla, (rettifi enerjinin
yaklasik %66’sim  EPIAS sisteminde giin dncesi piyasada, %34’Un{l ise serbest tiiketicilere
satmaktadir.

Giin Oncesi Piyasas1 Genel Esaslar

Gin Oncesi Piyasasina iliskin piyasa katlimcilannm yitkiimlolaklerini igeren Gitn Oncesi
Piyasas1 Katilim Anlasmasi’m imzalayarak piyasa katilimcisi olan tiim lisans sahibi tiizel kigiler
Giin Oncesi Piyasasina katlabilirler.

Giin Oncesi Piyasasi iglemleri giinliik olarak, saatlik bazda ger¢eklestirilir. Her bir giin, 00:00’dan
baslay1p, ertesi giin 00:00°da sona eren saatlik zaman dilimlerinden olugur.

Giin 6ncesi piyasas: teklifleri bir sonraki giinden baglanarak 5 giin sonraya kadar verilebilir.

Giin Oncesi Piyasasimin uzlastirmasinda uygulanan fiyat ve miktarlar glinlitk bazda ve her bir saat
i¢in belirlenir.

Uzlastirma hesaplamalan sonucunda piyasa katilimeilarinin giin 6ncesi dengeleme faaliyetlerine
iligkin olarak, bir fatura déneminin her giinii i¢in Piyasa Isletmecisine ddeyecedi ya da Piyasa
Isletmecisi tarafindan piyasa katilimcilarina ddenecek tutarlan igeren giinlik avans Odeme
bildirimi, giinlitk bazda ertesi giin Piyasa Isletmecisi tarafindan merkezi uzlagirma bagk
aracilif ile ilgili piyasa katihimecilarina duyurulur.
@ ile ilgili piy yuru 7 ;“E-C.
1

Teminat mektuplar her giin saat 10:30”a kadar Piyasa Isletmecisine, teminat mek i
diger teminatlar ise saat 11:00°a kadar merkezi uzlagtirma bankasina, piyasa katili Siafdfind
sunulur. Fagd
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Silrecler

+Her giin saat 12:30%a kadar, giin 6ncesi piyasasina katilan piyasa katihmcilan bir sonraki gilne ait
giin Sncesi piyasasi tekliflerini Yeni GOP sistemi aracihfiyla Piyasa Isletmecisine bildirirler.

*GOP’e teklif verilip verilemeyeceginin belirlenmesi igin giin 6ncesi piyasasi agilig zamanindan
dnce saat 12:30-13:00 arasinda teminat kontrolii yapilir.

*Bildirilen her bir glin 8ncesi piyasasi teklifi, piyasa isletmecisi tarafindan saat 12:30-13:00
arasinda degerlendirilerek dogrulanir.

*Teyit edilen teklifler saat 13:00 — 13:30 arasinda, optimizasyon araci ile degerlendirilir ve ilgili
glintin her bir saatine iligkin piyasa takas fiyatlan ve piyasa takas miktarlan belirlenir.

sHer giin 13:30’da onaylanmis alig-satig miktarlarim igeren ticari islem onaylan ilgili piyasa
katilimcisina bildirilir. Bu bildirimlerin iceriginde hata bulunmasi durumunda piyasa katilimcis
saat 13:30-13:50 arasinda itiraz edebilir.

sitirazlar saat 13:50 — 14:00 arasinda degerlendirilir ve sonucu katihimerya bildirilir. Saat 14:00°da
ertesi giiniin 24 saatine iligkin fiyat ve eglesmeler nihai olarak duyurulur.

sHer giin saat 00:00 — 17:00 arasinda piyasa katilimcilar1 tarafindan ikili anlasma bildirimleri Yeni
GOP sistemine girilir.

«Her giin saat 17:00 — 17:05 arasinda ikili anlasmalar KOPI yntemi uyarinca kontrol edilir.

Her giin saat 17:05 — 17:15 arasinda KOPI uyaninca iptal edilen ikili anlagmalar igin itiraz siireci
igletilir.

Teklifler

Genel Esaslar

*Katilimecilar, giin dncesi piyasast kapsaminda belirli bir zaman dilimi i¢in saatlik, blok ve/veya
esnek teklifler sunabilirler.

«Teklifler farkl: saatler i¢in degisiklik gosterebilen miktar ve fiyat bilgilerinden meydana gelir.
«Bildirilen tiim teklif fiyatlan yiizde birlik hassasiyete sahiptir.

«Teklifler sadece Tiirk Lirasi (TL/MWh) para biriminde yapilmaktadr.

«Teklif miktarlari Lot cinsinden tam sayi olarak bildirilir. 1 Lot 0,1 MWh’e esdegerdir.

«Teklifler alis ya da satig yoniinde verilir. Hangi yonde teklif verilecegi teklife ait miktarin
niindeki isaret ile belirlenir. (Om: Al Teklifi 100 Lot, Satig Teklifi 100 Lot)

Piyasa isletmecisi tarafindan asgari fiyat teklif sitnirn 0 TL/MWh, azami teklif fiyati simir1 2000
TL/MWHh olarak belirlenmistir. Defiisen piyasa kosullarina gére Piyasa Isletmecisi, asgari ve
azami fiyat limitlerini glincelleyerek, PYS aracilifiyla piyasa katilimcilanina duyurur,

*Piyasa Isletmecisi tarafindan asgari miktar teklif sinir1 0 LOT, azami teklif miktar simir1 ise piyasa
lcatllnmcnsn bazinda Orgamzasyon Limitleri ve KOPI yﬁnteml kapsammda bellrlenrnlstlr ~Giin

*Ayn teslim giinii igin verilen teklifler; glincelleme yapildiktan sonra yeni bir ver

blok tekliflerin buyuklugu 600 MWh’i (6.000 Lot) gegemez. r. '
kaydedilir. Q&
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*Eski versiyonlann gériintillenmesi versiyon filtresi ile gergeklestirilir.

Saatlik Teklif

«Saatlik teklifler alig ysniinde 32 adet, satis yoniinde 32 adet olmak {izere en fazla 64 seviyeden
olusurlar.

«Saatlik tekliflerde seviyelere ait fiyatlar artan bigimde belirlenmelidir.
*Ayn fiyat seviyesinde gecerli hem alig hem satig yoniinde saatlik teklif bulunamaz.

«Arz-Talep efrisi olusturulurken ardigik iki fiyat/miktar seviyesi arasindaki bog degerler dogrusal
interpolasyon metodu ile belirlenerek doldurulur.

Blok Teklif

*Blok teklifler fiyat, miktar ve kapsadig: zaman dilimi verilerini igerirler.

*Blok teklifler en az 3 en fazla 24 saati kapsar.

*Blok teklif saatleri ardisik ve tam saat dilimleri olarak belirlenirler.

*Blok tekliflerin tamami bdliinemez olarak islem goriir.

«Her bir blok teklif, kapsadii tiim zaman dilimi i¢in ya kabul edilir ya da hi¢ kabul edilmez.

*Bir giine ait blok teklif simn 50 adettir.

+Blok teklifler kapsadii zaman diliminde farkli miktarlar igerebilir. Miktar degigimleri ardigtk
saatler arasinda 3 kat kuralina tabiidir.

sBelirlenen blok teklifler arasinda ayn: teklif bélgesi igin verilmis, aym iglem y&niine sahip (als
veya satig ) en fazla 6 adet blok teklif arasinda (baglh teklif} iliski kurulabilir. Birden fazla baglh
teklif sunulabilir.

Esnek Teklif

«Esnek teklifler; belirli bir teklif zaman aralii boyunca belirli bir teklif siiresi icin degigebilen
miktarlardan ve bu miktarlar i¢in tek fiyat bilgilerinden olugurlar.

sEsnek teklifler igin teklif zaman aralifi en az 8, en fazla 24 saati kapsar. Teklif stiresi en fazla 4
saati kapsayabilir.
«Alig ve satig yoniinde verilebilirler.

«Piyasa katiluncilari bir teslim giininiin ayn1 veya farkli zaman araliklarinda en fazla 6 adet esnek
teklif verebilirler.

+Bir esnek teklifin teklif siiresi igerisinde gegerli hem alig hem de satig miktar1 bulunamaz.

ikili Anlasma
«ikili anlagmalar 24 saatlik verilerden olusur.

»Alig ydniinde olmasi durumunda degerler pozitif yazilirken, sati yoniinde olmas: durumund

degerler negatif olarak yazilir. ;ﬂ‘ =,




Giin Ici Pivasasi Genel Esaslar

*Giin igi piyasasinda eslesmeler; tekliflerin, teklif defterinde yer aldiktan hemen sonra
eslegebilecegi ve ticari iglemin gergeklesebilecegi siirekli ticaret yontemi ile gergeklesir.

*Giin i¢i piyasasi katilimcilari, bir sonraki giin igin giin igi piyasas tekliflerini her giin saat
18:00°den baglayarak giin i¢i piyasasi kapt kapanis zamamna kadar PYS aracilifiyla Piyasa
[sletmecisine bildirir.

~[slemler saatlik bazda gergeklestirilir. Giin igi piyasas: giinii 00:00°da baglayip ertesi giin 00:00’da
sona erer.

»Giin igi piyasasi kap1 kapanis zaman fiziksel teslimatin bir saat ncesidir. Giin igi piyasasindaki
islemler giin i¢i piyasas: kap1 kapans zamanina kadar herhangi bir anda gergeklesebilir.

+Giin i¢i piyasas: teklifleri igin fiyat alt limiti 0 TL/MWh’tir.

+Saatlik ve blok teklif olmak flizere iki teklif tipi vardir. Saatlik kontratlar i¢in sunulan teklifler
baliinebilir, blok kontratlar igin sunulan teklifler ise béliinemez,

*Katilimcular, teklife iligkin olarak bitis zamam belirleyebilir, tamamim esle veya yok et segenegini
ya da olam egle ve yok et segenegini kullanabilir. Tamamim egle veya yok et segenefinin
kullamlmas: durumunda teklif, teklif defterinde yer almadan, sunuldugu anda tamamen eslegir
veya yok edilir. Olam egle ve yok et se¢eneginin kullanilmas: durumunda teklif, teklif defterinde
yer almadan, sunuldugu anda uygun olan mevcut tekliflerle eslesir ve yok edilir. Katilimeilarin,
teklife iligkin olarak bitig zaman belirlememesi, tamamini egle veya yok et segenegini ya da olam
esle ve yok et segenegini kullanmamasi durumunda, teklifler ilgili kontratin kap1 kapanig zamanina
kadar gegerli olur.

«Daha iyi fiyat, sati tekliflerinde daha diisiik fiyat1, alis tekliflerinde ise daha yiiksek fiyat: ifade
eder.

*Ayni saatlik kontrat i¢in esit veya daha iyi fiyata sahip saatlik kars: tekliflerin olmas: durumunda:
*Kars1 teklif egit miktarda ise tamamen eslesme,

+Kars1 teklif egit miktarh degil ise eglesme miktar1 en ditgiik miktarl teklifin miktarina egit olacak
sekilde kismen eslesme,

«Aym blok kontrat i¢in esit miktarh ve egit veya daha iyi fiyata sahip kargt tekliflerin olmasi
durumunda tamamen eslesme gergeklestirilir.

*Gergeklesen iglemin fiyat, teklif defterine dnce girilen teklifin fiyandir.

Siirecler
+Giin i¢i piyasas: siirekli devam eden bir piyasa olup, Giin i¢i piyasasina fiziksel teslimattan 60
dakika dncesine kadar teklif verilebilir, verilen teklifler giincellenebilir, iptal edilebilir veya pasif
yapilabilir.

*Giin i¢i piyasas: islemleri saatlik bazda gerceklestirilir. Glin i¢i piyasas: iglemlerj €y (frla
baglayip ertesi giin 00:00°da sona erer. Giin igi piyasasinda ertesi giine ait teklifler, Gligigi®pi¥a

ag1l1s zaman olan saat 18:00°den sonra verilebilir. i ; /; ; ?::
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17:00°de olmak {izere iki kez teminat kontrolii yapilacaktir. Saat 11:00 kontroliinde plydszdigjtica & &
kalmis olan katilimcilar teminatlarini 17:00°ye kadar tamamlamalan durumunda W’?@dﬂh& O
teminat kontroliinden sonra giin i¢i piyasasinda teklif verebileceklerdir. ET, Tk




+Giin i¢i piyasasina verilen tekliflerin durumu anlik olarak giin igi piyasasi uygulamas: iizerinden
gbriinttilenebilir.

Teklifler
Genel Esaslar

*Katthmeilar, giin i¢i piyasast kapsaminda belirli bir zaman dilimi i¢in saatlik ve/veya blok
teklifler sunabilirler.

*Teklifler farki: saatler igin degisiklik gdsterebilen miktar ve

fiyat bilgilerinden meydana gelir.

+Bildirilen tiim teklif fiyatlan yiizde birlik hassasiyete sahiptir.

sTeklifler Tiirk Liras: biriminde yapilmaktadir. (TL/MWh})

*Teklifler TL/MWh olarak verilir.

«Teklif miktarlar1 Lot cinsinden tam say1 olarak bildirilir. 1 Lot 0,1 MWh’e
esdegerdir.

»Teklif durumlan asagidaki gibi simflandinlacaktir;

*Aktif: Heniiz eslesmemis, teklif listesinde bekleyen tekliftir.

»Pasif: Katilime tarafindan dondurulan tekliftir. Katilimet tarafindan tekrar aktif hale getirilebilir.
Pasif halde olan teklif islem gérmez.

oIptal: Teklifin yapisindan (OEYE, TEYE, stireli teklif) dolay1 ya da katithmci veya piyasa
isletmecisi tarafindan iptal edilen tekliftir. Iptal edilen teklif, tekrar aktif hale getirilemez ve

degerlendirilmez.

+Zamanagimi: Yok olma zamanmna kadar eglesmemis tekliftir. Zaman agimina ugrayan teklif
degerlendirilmeden eslesme bekleyen teklifler arasindan gikanlir.

*Gergeklesti: Belirlenen sartlar altinda eglesmis olan tekliftir.

*Kismi gergeklesti: Belirlenen sartlar altinda tamami eslesmemis saatlik tekliftir. Teklifin
eslesmeyen miktar teklif siiresi sonuna kadar beklemeye devam eder. Kismi gergeklegen teklifler
giincellendiklerinde eski teklif iptal edilip yeni teklif olugturulur. Gilncellenen teklifin iizerinde
yapilan degisiklige gore degerlendirilme dnceliginde agagidaki durumlar ortaya gikar;

Onceligin kayboldugu durumlar, agagida siralanmaktadir:
+Teklif fiyat1 degisirse (artis veya azalig),

*Teklif miktan artarsa,

*Teklif durumu pasifien aktife gekilirse.

Onceligin degismedigi durumlar, asagida siralanmaktadir:

}9@“ .




«Bir piyasa katilimcisi tarafindan sunulan teklifler, eslesmedigi siirece fiziksel teslimattan 60
dakika Oncesine kadar giincellenebilir, iptal edilebilir veya pasife gekilebilir. Katilimer teklif
iizerinde miktar, fiyat, durum degigimi yapabilir.

«Katilimcilara, teklif listesindeki kontratlara ait saatlik ve blok alig-satig teklifleri igerisindeki en
ivi teklifler gosterilecektir. Ilgili kontrat igindeki tiim tekliflere “Teklif Detay1” meniisiinden
ulagilabilecektir.

sHerhangi bir ticaret aralif1 i¢in katilimei tarafindan yapilacak teklif bildiriminde say1 sinirlamasi
yoktur.

+Giin igi piyasasina alig-satis teklifi sunmak tizere kullanilacak olan asgari fiyat limiti sifirdir.
*Teklifler organizasyon adina kayith kullanicilar tarafindan, organizasyon adina verilir.

«Organizasyon adina kayith kullanicilar; yeni teklif verebilirler, aym organizasyon altindaki farkl
kullanicilar tarafindan verilen teklifleri gérebilir ve glincelleyebilirler.

*Eglegmeler igin teklif iizerinde en son yapilan glincelleme dikkate alinir.

1. SAATLIK TEKLiF

Tamamen ya da kismi olarak eslesebilirler.

*Saatlik teklif bildirimlerinde asagidaki li¢ teklif tiiriinden birisi secilebilecektir;

s Aktif teklif: Varsayilan teklif tlrlidilr. Verilen teklif, teslim zamanina 60 dakika kalana kadar
eslesme beklemeye devam eder. Bu siire zarfinda:

«Teklif eslesmez ise, teklif durumu zaman agim olarak belirlenir ve eslesme bekleyen teklifler
arasindan ¢ikartilir,

+Teklifin tamamu eglesir ise, teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir ve eslestigi anda eslesme
bekleyen teklifler arasindan gikanlir.

*Teklifin bir kism eslesir ise, teklif durumu kismi gergeklesti olarak belirlenir ve eglesen kisim
eslesme bekleyen teklifler arasindan ¢ikanlir, kalan kisim eslegme beklemeye devam eder.

«Olam Esgle Yok Et teklifi: Bu teklif tiirii eslesme igin siraya eklenmez. Verilen teklif o anda var
olan herhangi bir teklifle;

*Eslesir ise, teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir.
*K1smi eslesir ise, eslesen kismun gergeklesti; eslesmeyen kisim iptal olarak degerlendirilir.
*Eslesmez ise, teklif durumu iptal olarak belirlenir ve bu teklif degerlendirilmez.

«Stireli teklif: Bu teklif tirQl segildifinde katilimcidan teklifin eglesme bekleyecegi siirenin
belirlenmesi istenir. Bu siire en fazla teslim zamamindan altmuig dakika &ncesine kadar
belirlenebilir.

*Tamamini Esle Yok Et teklif: Bu teklif tiirii eglesme i¢in siraya eklenmez. Bu teklif tiirii etkin

oldugunda teklif kismi olarak eslesmez. Tamamen eslesmeyen teklifin durumu i

degistirilir ve teklif izerinde islem yapilamaz. ;‘ ﬂ ¢ ‘,‘,’
O

oldugunu,18; saat 18:00° e ait oldugunu belirtir.

2. BLOK TEKLIF
*Blok tekliflerin
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Her bir blok teklif ya kapsadig tiim zaman dilimi igin kabul edilir ya da hi¢ kabul edilmez.
*Blok teklifler en az 1 en fazla 24 saati kapsar.

Blok teklifler iki farkli giiniln saatlerini igeremez.

*Blok teklif bildirimlerinde agagidaki iki teklif tiiriinden birisi segilebilecektir;

*Aktif teklif: Varsayilan teklif tiiriidiir. Verilen teklif, teslim baglangig zamamina 60 dakika
kalincaya kadar eslesme beklemeye devam eder. Bu siire zarfinda teklif;

*Eslesmez ise teklif durumu zaman agimi olarak belirlenir ve bekleyen teklifler arasindan gikanlir.

*Eslesir ise teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir ve eslestigi anda bekleyen teklifler arasindan
gtkanhr.

»Siireli teklif: Bu teklif ttirll segildiginde katilimcidan teklifin eslesme bekleyecedi stirenin
belirlenmesi istenir. Bu siire en fazla teslim zamanindan altmig dakika oncesine kadar

belirlenebilir.

*Blok teklifin kontrah PB14012019-04 seklinde olup PB; kontratin blok teklif kontrati oldugunu,
14; 2014 yilina ait oldugunu, 01; Ocak (1.ay) ayina ait oldufunu, 20; 20. giiniine ait oldugunu,19;
blok baglangig¢ saatinin 19:00 oldugunu, 04; blok teklifin kag saati kapsadiim belirtir.

Eslestirme
*Verilen tekliflerden fiyat: iyi olan teklif nceliklidir.
*Aym fiyath tekliflerden sistem saatine gére ilk tnce kaydedilen teklif onceliklidir.

»Alis teklifi igin fiyati en yiksek olan; Satig teklift igin fiyatr en diigiik olan teklifler teklif
tablosunda en iyi teklif olarak gdsterilirler.

1. Saatlik Teklifler

Eslesmelerde mevcut bulunan teklife kargilik verilen tekliflerin eslesmesinde eslesme fiyats, ilk
girilen teklifin fiyatidur,

a) Saatlik Alis Teklifleri Igin Eglestirme Kurallart

Alig y8niinde verilen saatlik tekliflerde:

«Alis teklif fiyati en iyi satig teklif fiyatindan biiyiik veya egitse tekliflerin miktarlan karsilagtirilir;
+Alis miktar1 en iyi satis teklif miktarina esitse eslestirme yapilir.

«Islem, tabloda 6nceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gére gergeklestirilir.

«Durumlart “GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eglesen satis teklifi teklif tablosundan
gikanlir, en iyi teklif listeleri giincellenir.

+Alig miktan en iyi sati§ teklifinin miktanndan biiyiikse eslegtirme yapilir.
«Islem, tabloda énceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gore gergeklestirilir.

«Satis miktan kadar ahg gerceklestirilir. Satig teklifinin durumu “GERGEKLESTI”
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslesen satis teklifi tekli
gikartilir.

G, ,.,

+Kalan alig miktan igin yeni bir eglestirmeye bakilir; eslesmemesi durumunda en
olarak teklif tablosuna yazilir. En iyl teklif listeleri yeniden stralt olarak giincellenir. ﬁ“ ¥iey c,-.ma\ wrd
.h—_q‘_ e

+Alis miktan en iyi satig teklifinin miktarindan kiigtikse eslestirme yaplllr. 04 -0 2073
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*Als miktan kadar alig gergeklestirilir. Alig teklifinin durumu “GERCEKLESTI” satig teklifinin
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve kismi eslesen satig teklifi kalan miktar
giincellenerek teklif tablosunda gdsterilmeye devam eder.

«Ahs teklif fiyati en iyi satis teklif fiyatindan kiigiikse teklif tablosunda en iyi ahg teklifleri listesine
fiyat durumuna gore eklenir.

b) Saatlik Satig Teklifleri Igin Eslestirme Kurallart

Satis y6niinde verilen saatlik tekliflerde:

»Satis teklif fiyat en iyi alig teklif fiyatindan kiigiik veya esitse tekliflerin miktarlari kargilagtirlir;
«Satis miktari en iyi alig teklif miktarina egitse eslestirme yapilir,

»Islem, tabloda dnceden girilmig olup bekleyen alig teklif fiyatina gére gergeklestirilir,

«Durumlann “GERCEKLESTI” olarak gilincellenir ve eslesen alis teklifi teklif tablosundan
¢ikartilir, en iyi teklif listeleri giincellenir.

+Satig miktar1 en iyi alis teklifinin miktarindan bilyiikse eslestirme yapulir.
«Islem, tabloda dnceden girilmis olup bekleyen ahy teklif fiyatina gére gergeklestirilir.

«Alig miktar1 kadar satig gergeklestirilir. Ay teklifinin durumu “GERCEKLESTI” satig teklifinin
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslesen alis teklifi teklif tablosundan
¢ikartilar,

«Kalan satis miktar1 i¢in yeni bir eslestirmeye bakihr, eglesmemesi durumunda en iyi satis teklifi
olarak teklif tablosuna yazilir, En iyi teklif listeleri yeniden sirali olarak glincellenir.

*Satis miktar: en iyi ahg teklifinin miktarindan kiigiikse eslestirme yapilir.
»[slem tabloda énceden girilmis olup bekleyen alig teklif fiyatina gére gergeklestirilir.

»Satis miktari kadar satis gerceklestirilir. Satig teklifinin durumu “GERCEKLESTI” alig teklifinin
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve kismi eslesen ahs teklifi kalan miktari
giincellenerek teklif tablosunda gdsterilmeye devam eder.

«Satis teklif fiyat1 en iyl alis teklif fiyatindan biiylikse teklif tablosunda en iyi satig teklifleri
listesine fiyat durumuna gére eklenir.

2. Blok Teklifler

Blok tekliflerin eslesmesi i¢in tekliflerin baslangi¢ zamanlan, siireleri ve teklif miktarlarinin egit
olmas ayrica fiyatlarinin eglegme igin uygun olmas: gerekmektedir.

a) Blok Alis Teklifleri Igin Eslestirme Kurallar

Yeni bir blok abs teklifi geldiginde bu teklif, Blok teklif tablosundaki
karsilagtirilir.

»Satis teklifleri arasinda baslangi¢ zaman ve sitresi ile teklif miktar: gelen alig teklifiriin ﬁagléﬂge &
zamamn ve siiresi ile teklif miktarina egit bir sahig teklifi varsa, -
ll 4 -08-

*Uygun olan satig teklif fiyati, alis teklif fiyatindan kigiik veya egitse eslestirme yapilir.
+Eslesme, tabloda dnceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gore gergeklestirilir.
*Eslesen satts teklifi blok teklif tablosundan ¢ikarilir ve blok teklif listeleri yeniden giincelienir.

sEger bu sartlar saglanmazsa eslestirme yapilamaz, lif blok teklif listelerine eklenir.




Yeni bir blok satis teklifi geldiginde bu teklif, blok teklif tablosundaki uygun tekliflerle
kargtlagtirilir.

«Alis teklifleri arasinda baslangig zamam ve silresi ile teklif miktan gelen satig teklifinin baglangig
zamam ve siiresi ile teklif miktarina egit bir ahg teklifi varsa,

«Uygun olan alg teklif fiyati, satig teklif fiyatindan buyilk veya esitse eglestirme yapilir.
sEslesme, tabloda 6nceden girilmis olup bekleyen alig teklif fiyatina gére gergeklestirilir,
«Eslesen alis teklifi blok teklif tablosundan ¢ikartilir ve blok teklif listeleri yeniden giincellenir.
sEger bu sartlar saglanmazsa eglestirme yapilamaz, ilgili teklif blok teklif listelerine eklenir,

Dengeleme Gii¢ Piyasasi Genel Esaslar

Gergek zamanh dengeleme; yan hizmetler ve dengeleme gli¢ piyasasindan olugur. Dengeleme glic
piyasasi, sistem isletmecisine ger¢ek zamanh dengeleme igin en fazla 15 dakika iginde devreye
girebilecek yedek kapasiteyi saglar. Frekans kontrolil ve talep kontrolQ hizmetleri, yan hizmetler
aracihgiyla salanr.

GOP, GIP ile sistem igletmecisine her ne kadar iiretim ve tiiketim miktarlan dengelenmis bir
piyasa sunulmug olsa da gergek zamanda sapmalar olmaktadir. Ornegin, bir santralin anzadan
dolay1 devre harici olmas: veya bilyik bir t{iketim tesisinin bir anda galigmaya baslamasi/¢aligmayi
durdurmas1 dengeyi bozmaktadir, bu durumda sistem isletmecisine dengeyi saglamak igin
Dengeleme Giig Piyasasi’na sunulmug teklifleri kullanarak, sistem dengesini saglamaya
¢aligmaktadir.

*DGP’ye katilan tim piyasa katlimcilan emre amade kapasitelerini sunmak zorundadir.

*Bagimsiz olarak 15 dakika igerisinde asgari 10 MW yilk alabilen veya yilk atabilen dengeleme
birimleri DGP’ye katilmakla yiikiimliidiir.

DGP Silreci

Her giin saat 14:00 itibariyla GOP*lin tamamlanmas ile baglar. Piyasa katilimeis: her giin saat
16:00’a kadar kendi adina kayitl firetim tesisleri i¢in emre amade kapasitelerini ve saatlik firetim
degerlerini igeren kesinlegmis giinlitk firetim programlanm, DGP’ye iliskin yiik alma, yilk atma
tekliflerini, TEIAS piyasa yénetim sistemi aracilifiyla sistem isletmecisine bildirir. Yiik alma, yiik
atma teklifleri sistem isletmecisi tarafindan her bir saat igin fiyat sirasina dizilir. Sistem igletmecisi;
sistemde meydana gelen / gelecegi Sngdriilebilen enerji ag1g1 ya da fazlasinin giderilmest, sistem
kisitlarinin  giderilmesi amaglanyla uygun bulunan tekliflere iliskin talimatlan ilgili piyasa
katihimcilarina bildirilir.

DGP Teklif Kapasitesi — Teklif Yapilar




*Dengeleme birimleri 15 dk.igerisinde teknik olarak gergeklestirebileceklen tiim kapasitelerini
saat 14:00 ile 16:00 aralifinda DGP’ye sunmakla yiikiimltidiirler.

*Piyasa Katilimcilari yilkk alma ve yilk atma y&nlinde ayn ayr olmak iizere 15 miktar seviyesinde
yiik alma ve yiik atma teklifi bildirebilirler.

Cevre, Sosyal Yénetim Standartlan ve Siirdiiriilebilirlik

CED

Cevreyi kirletme riski tasiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, Cevre Kanunu madde 11
kapsaminda 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan CED Y&netmeligi
uyarinca CED raporu almak ve gesitli gevre lisanslar ve ikincil mevzuat kapsaminda gereken ilgili
diger lisanslan almakla ytik{imliidr.

Sirket, Santrali’nde yiiriittii3ii enerji iiretimi (endiistriyel ve tehlikeli atik diizenli depolama alam
dahil) faaliyeti i¢in Cevre Bakanlifi’ndan 22.03.2017 tarihli 4568 no’lu CED olumlu karar1 yazist
almastir.

Sirket'e aynca Cevre Bakanligh tarafindan “Giines Enerji Santrali (Kurulu Giig: 167,036
MWM/150 MWE, ALAN:182,233 Hektar) projesi hakkinda 10.05.2023 tarihli ve 7093 karar

numaralt CED Olumlu Belgesi verilmistir.

Cevre Izni

10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre lzin ve Lisans
Yonetmeligi, gevre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride simflandirmaktadir. Bunlar:
gevre lizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan isletmeler ve gevre tizerinde
kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerdir. Cevre izin ve Lisans
Yaénetmeligi’nin 5. maddesi uyarinca gevreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde bulunan igletmelerin
faaliyette bulunabilmeleri igin ilk olarak gegici faaliyet belgesi almalan gerekmektedir. Gegici
faaliyet belgesi alan igletmelerin, belge tarihinden itibaren bir y1l igerisinde faaliyetleri uyarinca
belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi® (emisyon, degarj ve giiriiltii kontrol izinleri gibi
izinlerden olusan ve hammadde kaynakl iiretim faaliyetlerine iligkin olarak dfizenlenen) veya
“Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukanda belirtilen gevre izni ve atiklarin toplanmasi, geri
doniistiiriilmesi ve bosaltilmas: igin gereken izinlerden olusan ve geri déniistiiriilen kaynaklar
kullanilarak yapilan firetim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) almak igin Il Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Midirliigi’ ne miiracaat etmesi gerekmektedir.

Sirket, 26.05.2021 tarihli 526923 no’lu bagvurusu kapsaminda “Kozbeyli Mahallesi, Kozbeyli
Kiime Evler, No:764 Foga/lzmir” adresinde faaliyet gosterdigi “2. Simf Belediye Atiklan ve
Tehlikesiz Atik Diizenleme Depolama (D1)” konusunda faaliyet g8steren tesisin Cevre izin ve
Lisans Yonetmeligi kapsaminda degerlendirmesini talep etmis, inceleme neticesinde Izmir
Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii tesisin hava emisyonu ve diizenli depolama konularinda
¢evre izin ve lisans belgesi verilmistir.

gt

Sirket 06.08.2020 tarihli, 459070 no’lu bagvurusu kapsaminda “Nemrut Cad. N
Koyii 35807 Aliaga/izmir” adresinde ylirittttigii “enerji tiretim™ faaliyeti igin G '
Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Bakanligi’na bagvuruda bulunmus, inceleme §tigc '.ﬁé .
Valiligi Cevre Sehircilik Il Miidiirliigii tarafindan tesise hava emisyon, atiksu d ' = et

desarj1 konularinda ¢evre izin ve lisans: verilmistir. e ”.;;-r,h“*"as‘."
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igletmelere iligkin hususlan diizenlemektedir. Bu kapsamda CED Yonetmeligi kapsaminda CED
uygulamasina tabi igletmeler ve segme eleme kriterine tabi igletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihleri itibariyla sifir atik sistemine ge¢mesi ve Sifir Atik Belgesi almasi zorunludur,

Bu kapsamda, T.C. Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi It Mudiirliigii tarafindan
28.01.2022 tarihinde Aliaga Fabrika subesine TS/35/B2/15/69 Belge no’lu temel seviye stfir atik
belgesi verilmigtir.

Atik Yonetimi

Atik Yonetimi Yénetmeligi kapsaminda atik diretiminin ve atifiin tehlikelilik $zelliginin; (i) dogal
kaynaklarin olabildigince az kullamldigi temiz teknolojilerin gelistirilmesi ve kullamlmasi; (ii)
tiretim, kullanim, geri kazanmim veya bertaraf asamalarinda ¢evre ve insan salifina en az zarar
verecek sekilde {irlinlerin tasarlanmasi, pazarlanmasi; ve (iii) daha dayanikli, yeniden kullanilabilir
ve geri doniigtiiriilebilir Uriinlere odaklanan teknolojiler ile atik {iretimine ve atik icerisinde
bulunan zararli maddelere y&nelik, iirlin ¢evresel tasarim yaklagiminin olusturulmas: suretiyle
dnlenmesi ve azaltilmast amaglanmaktadir.

Sirket, 14.10.2020 tarihli ve 71 sayil yazisinda enerji {iretim tesisi i¢in endiistriyel atik ydnetim
plani onayi talep etmistir. Bu kapsamda Sirket’in endiistriyel atik y6netim plan: onay talebi Cevre
ve Sehircilik Il Miidiirliigii tarafindan 13.11.2020 tarihinde onaylanmgtir, S6z konusu onay
13.11.2023 tarihine kadar gegerlidir.

Yan Uriinler

Sirket ithal kémiir ile ¢alisan 370 MW giiciinde termik santrale sahiptir. Komiir yakith termik
santrallerde baca gaz: aritma iglemi sonucunda baca gazi atiklan olugmaktadir. Bu atiklar ugucu
kiil, ciiruf ve baca gazi kikiirt giderme tesisinden olusan algitasidir. Cliruf tesiste bilyah
degirmende &giitiillerek ugucu kil partikiil seviyesine indirilmektedir. Tesiste olusan ugucu
kiillerin tamamu beton firmalarina satilmaktadir. Olusan algitas: ise ¢imento fabrikalarina satilarak
tekrar ekonomiye kazandinlmaktadir,

Bilgi Teknolojileri

Sirket, faaliyetlerinin yo6netilmesinde ERP programlan ve GE OC6000e MPC, SIEMENS
WINCC, SIEMENS SIMATIC MANAGER programlan kullanmaktadir. Sirket bilgi giivenligi
yOnetim sistemi TS EN ISO /IEC 27001:217 sertifikasim almugtir.

Sigorta
Sirket, olagan igleri sirasinda olusabilecek riskleri teminat altina almak amaciyla;

Fiziki Zararlar / i Durmasi poligesi

Sorumluluk poligesi

Isveren Sorumluluk poligesi

Grup Ferdi Kaza poligesi

Grup Tamamlayici Saglik poligesi

Ozel Gilvenlik Mali Sorumluluk poligesi

Tehlikeli maddeler / Tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk poligesi ‘
Tasinan para emniyet poligesi 0 l. []ﬂ- 2023
e Filo Arag poligesi

Is Makinas: / Makine kirilmas: poligesi sigorfalan yaptirmgtir. %




7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirm agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar

7.2.1. Faaliyet giisterilen sektdrler/pazarlar ve ihracginin bu sektbrlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Tiirkiye elektrik tiiketimi 2010-2021 yillan arasinda yillik ortalama %4,75 oraminda bir biiylime
gostermistir. Elektrik tiketiminin biiyiimesi artan ekonomik faaliyet, artan niifus, gelir seviyesi ve
kentlesme sayesinde olmugtur.

Briit elektrik tiretimi/talebi, Tiirkiye’deki GSYIH biiyiimesi ve endiistriyel talep ile dnemli 8lgiide
iliskilidir. 2006-2021 yillan arasinda, kisi bagt elektrik tilketimi biiytimesi ve kisi bast GSYIH
biiyiimesi arasindaki korelasyon katsayisi 0,79 olup bu yiiksek korelasyonun gelecekte de devam
etmesi beklenmektedir.

Tiirkiye’nin gegmis donemde kaydettigi biiylimeye ragmen, kisi basina net elektrik titketimi (3,39
MWh) OECD emsal iilkelerdeki tiketim miktarinin (2018 yil sonu itibariyla 8,0 MWh / kisi
basina) olduk¢a altindadir. Bu da Tiirkiye’deki elektrik tiiketim artiy potansiyeli gdzler niine
sermektedir.

Piyasa Isteyisi:
Tiirkiye elektrik piyasasinda 5 temel taraf bulunmaktadir, Bu taraflar agsapida anlatilmaktadis:

1) Ureticiler: 2022 yil sonu itibariyla, kamu ve 6zel sektr kuruluslarinin toplam kurulu giicit
103,81 GW’dir (Toplama lisansiz santraller dahil edilmigtir. Lisansiz santrallerin ayn1 dénem
itibanyla kurulu giicii 8,6 GW'dir). 2022 yilinin ilk 12 ayinda &zel sektdr enerji iireticileri
tarafindan {iretilen elektrik, toplam elektrik iiretiminin %86°sim olustururken, termik santrallerden
iiretilen elektrik, toplam elektrik iiretiminin %607 1n1 olusturmustur. (https://www teias.gov.tr/tr-
TR/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlari, 18.01.2023)

2) fletim: Bir devlet kurulusu olan TEIAS, elektrik iletim sektdriinlin yam sira dengeleme glic
piyasasi ve alakali diger yan hizmetleri sunmaktadr.

3) Toptan Satig: Kamu ve zel sektor sirketleri toptan satig faaliyetlerinde bulunabilirler. Kamu
tarafinda devlet tiretim sirketi EUAS (2018 yilinda Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
(TETAS) ile birlesme sonrast) toptan sati§ faaliyetlerinde bulunmaktadir,

4) Dagitim: 2013 yilindan bu yana tamamt 6zel sektdr oyunculan tarafindan igletilen 21 dagitim
bilgesi bulunmaktadir.

5) Perakende Satig: Yillik serbest tiketici sinirin1 asan tiiketiciler, tedarikgilerini segme hakkina
sahiptir. Perakende satig lisansina sahip saticilar, dagitim bolgesi kisitlamasina bakllmaksmn
uygun miisterilere satig yapabilir. Uygun olmayan aboneler, elektrigi ilgili clagm sy

miinhasir perakende girketlerinden satin almalidir. 21 gérevli perakende sirketine el i
perakende girketleri de bulunmaktadir.

Piyasanin igleyisi ve taraflann roller agagidaki grafikte gdsterilmektedir:




Toptan Satig Sirksteri
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Elektrik Sektorine Baks

Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 2021 yih Elektrik Uretimi ve Ticareti Sektor
Raporu’na gore uzun ddénemde (2020-2050 arasi) ortalama %3,0 bitylmesi beklenen diinya
ekonomisi; diinyadaki niifus artigi, sanayilesme ve kentlesmenin yarattifi kosullarla birlikte
enerjive olan talebi dnemli olgiide artirmaktadir. Yapilan projeksiyon galigmalan uyarinca,
mevcut enerji politikalaninin devami halinde, 2050 yilinda diinya enerji talebinin, ortalama yillik
%0,8°lik artislarla, 2020 yilina gére % 26,3 (589,1 cksa joule’den (EJ) 714,8 EJ’ye) daha fazla
olacagina isaret etmektedir. Diinyada elektrigin, 2050 yilina kadar en hizh biiyliyen (%1,9) nihai-
kullanict enerji formu olmas, nihai enerji tikketimindeki paymn 2020°deki %19,8 diizeyinden
2030°da %21,1%e, 2050’de ise %26,2'ye ¢ikmasi beklenmektedir. Uluslararasi Enerji Ajans:
tarafindan hazirlanan ve mevcut politikalarin devamim 6ngéren senaryo ¢alimasina giire
(WEQ2021) elektrik iiretiminin, 2020°de 26.762 TWh’den ortalama %1,8’lik artiglarla 2030°da
33.575 teravatsaat’e (TWh) ve 2050°de de 46.703 TWh'ye yiikselmesi beklenmektedir. Bu
rakamlar 2020-2050 déneminde %74,5’lik bir artiga igaret etmektedir. Tiirkiye’de 2022 yilinda
elektrik iiretiminin enerji kaynaklarina gre dagilimina iligkin grafik agagida gdsterilmektedir:

Tiirkiye 2022 Briit Elektrik Uretiminin Birincil Enerji
Kaynaklarina Gore Dagilimi
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Yine yukarida yer alan grafikte Aralik 2022 itibaryla elektrik enerjisi kurulu giiciiniin kaynaklara
gore daglim gosterilmis olup ithal kémiiriin, elektrik enerjisi kaynaklan igerisinde yaklagik
%10’luk bir paya sahip oldugu goriilmektedir.

2020 yili baginda diinyay etkisi altina alan Covid-19, Tiirkiye’de etkisini Mart ayindan itibaren
gostermeye baslamustir. Ik Covid-19 vakasinin agiklandifi 11 Mart tarihinden itibaren May1s
aymin sonuna kadar kademeli olarak kisitlamalar ve sikilagtirmalar getirilmis olup bu kisitlamalar
ve sikilastirma adimlan gercevesinde &zellikle Nisan ve Mayis aylarinda elektrik talebinde bir
onceki yila gore kayda deger azalmalar meydana gelmistir. Haziran ayindan itibaren sikilagtirma
adimlaninin gevsetilmesi ile birlikte elektrik talebi toparlanmaya baglamig ve Covid-19 tncesi
seviyelere ulagmigtir. Covid-19 etkilerine ragmen normallesme adimlanyla birlikte 2021 yilt
toplam elektrik tiiketimi 2019 yilina kryasla %11°lik bir artisla 286,7 TWh’e ylikselmigtir.

2020’de tiim diinyay: oldugu gibi Ttirkiye’yi de etkisi altina alan Covid-19 pandemisinin ardindan
2021 y1l, elektrik talebinin yiikseldigi bir y1l olmugtur. TEIAS tarafindan agiklanan aylik verilere
gore, ilk 10 ay igin Ocak ve Subat aylart hari¢ olmak iizere tiim aylarda 2020 yilina gore kayda
deger artiglar gzlemlenmistir. Ocak ve Subat aylarninda bir dnceki yilin ayn1 ayina gore sirasiyla
%0,2 ve %3,0 azalan aylik clektrik talebi, Nisan ayinda %26,9 ve Mayis ayinda %19,8
yiikselmigtir. Giinliik veriler itibanyla rekorlarin kaydedildigi Agustos ayinda gergekiegen 32,5
TWHh’lik aylik toplam elektrik talebi, en yiiksek aylik talep olarak kayitlara gegmistir.

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig tarafindan hazirlanan ve 2020-2040 dénemini kapsayan
Tiirkiye Elektrik Enerjisi Talep Projeksiyonu Raporu’na gére farkl: senaryolar (Senaryo 1: Disiik,
Senaryo 2: Referans ve Senaryo 3: Yiiksek) iizerinde yapilan projeksiyonlarin sonucu su
sekildedir: “2020 yilmda yaklasik 305 TWh olarak gerceklesen elektrik talebinin anumuzdekz 20
ydhk donemde tiim senaryolar dikkate almdlgmda yilik ortalama %2,9-3,7 arasmdaki args g

artis orani %3,4 ve elekirik talebi 591 TWh'tir. Bu sekilde, kisi bas: elekarik tiketidigin '..- B 2,4 %
6.336 kWh bandina yilkselecegi ve referans senaryonun 5.893 kWh diizeyinde gqr éej:! ceg’i-‘ : <
ongoralmekiedir.”™ '
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izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin Tiirkiye Elektrik Sekttriindeki Yeri:

Enerji tiiketimi ile gayri sarfi yurtigi hasila biiyiime iz degiskenleri arasinda yiiksek bir
korelasyon degeri vardir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ve hizli bitylime gdsteren lilkelerde enerji
{iretimi de diizenli artig gtistermektedir. Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2019 yillan arasinda
2001, 2009 ve 2019 willan haricindebir diigiis gdstermemis ve arti§ trendini stirdtirmiigtir. 2020°de
tiim diinyay1 oldugu gibi Tilrkiye’yi de etkisi altina alan Covid-19 pandemisinin ardindan 2021
yih, elektrik talebinin ylkseldigi bir yil olmustur. 2021 yilin ilkbahar aylarinda Covid-19
pandemisi kaynakl kisitlamalarin kalkmasiyla toplam elektrik tiiketimi salgin dncesi diizeyini
gecmekle beraber #zellikle sanayi elektrik titketimi, Nisan 2020°den beri her ay ortalama %3
artmaktadir®. Tiirkiye’nin toplam net elektrik tiiketimi 2021 yil sonu itibanyla %9’luk yillik
bityiimeyle 286 TWh’e ulagmustir. T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlifi’mn internet sitesinde
yer alan bilgiler uyannca elekirik enerjisi tiiketimi 2022 yilinda bir énceki yila gore %1,25
oraninda azalarak 328,7 TWh, elektrik tiretimi ise bir &nceki yila gore %2,60 azalarak 326 TWh
olarak gerceklesmistir, Nitekim Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhf tarafindan yayinlanan ve
2020-2035 donemini kapsayan Tiirkiye Ortalama PTF ve Tiirkiye Ulusal Enerji Plami ¢aligmasinn
sonuglarina gore elektrik tiketiminin 2025 yilinda 380,2 TWh, 2030 yilinda 455,3 TWh, 2035
yilinda ise $10,5 TWh seviyesine ulagmasi beklenmektedir.

Calismaya gore 2035 yili itibariyla elektrik kurulu giicti gilnes enerjisinde 52,9 GW’ye, riizgér
enerjisinde 29,6 GW’ye, niikleer enerjide ise 7,2 GW’ye gikacagi, toplamda ise 189,7 GW’ye
ulasacafn Ongériilmektedir. Ulusal Enerji Plant kapsamunda elektrik tiretiminde kesintili
yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay1 %34,2’ye, yenilenebilir enerji kaynaklarinim payi ise %64,7
diizeyine yiikselmesi Ongoriilmektedir. Elektrik enerjisinin nihai enerji tiiketimi igerisindeki
paymin %24,9 seviyesine erismesi dngdriliirken, enerji yogunlugunun %35,3 oraminda azalmas:
beklenmektedir. Bununla birlikte esneklik gereksiniminin kargilanabilmesi igin batarya
kapasitesinin 7,5 GW’ye, elektrolizér kapasitesinin 5,0 GW’ye, talep tarafi katilimmn ise 1,7
GW'’ye ulasacag belirtilmektedir. 2020-2035 déneminde enerji yojunluunun %35,3 azalmasinin
Sngoriildigl Enerji Plani’min ¢iktilari, Strateji Biitge Bagkanligy’nin ekonomik biiylime ngoriileri
kapsaminda uzun dtnemde Szellikle imalat sanayi alt sektorleri bazinda Kalkinma Planlar: ile
uyumlu sekilde sektdrel dénilsiimlerin yasanacagi ve emisyon azaltimum saglamak amaciyla
sektdrel bazda ihtiya¢ duyulan diizeyde karbon fiyatlan olacag: varsayimlarina dayanmaktadir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, 2020-2035 dénemini kapsayan Tirkiye Ortalama PTF ye
Ulusal Enerji Plani’ni yayimlamigtir. Caligmaya gére 2035 yih itibariyla elektrik kurulu glictiniin
giines enerjisinde 52,9 gigavata (GW), riizgér enerjisinde 29,6 GW’ye, niikleer enerjide ise 7,2
GW’ye cikacaf, toplamda ise 189,7 GW’ye ulagacag ongériilmektedir. Ulusal Enerji Plani
kapsaminda elektrik iiretiminde kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarinin payr %34,2°ye,
yenilenebilir enerji kaynaklarinin payinin ise %64,7 diizeyine ylkselmesi Ongdriilmektedir.
Elektrik enerjisinin nihai enerji tilkketimi igerisindeki payuun %?24,9 seviyesine erigmesi
éngoriiliirken, enerji yogunlugunun %35,3 oraminda azalmas: beklenmektedir. Bununla birlikte
esneklik gereksiniminin Kkarsilanabilmesi i¢in batarya kapasitesinin 7,5 GW’ye, elektroliz6r

= 5
4 hrtps://assets.kpmp. com/content/dam/kpmg;tr/pdfi 2022/04/eneriji-sekiorel-bakis .pdf
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Kuralu Giig

2021 yilh Aralik ay1 sonunda 99.820 megavat (MW) seviyesine ulagmig olan Tirkiye toplam
kurulu giicii, 2022 yih sonunda 103.809 MW olmugtur. Aralik ayinda toplam net 173,5 MW
lisanshi kurulu gii¢ devreye alimirken, bu kurulu giiciin 16,4 MW’si giines enerjisi santrallerinden
saglanmistir. Ayn1 dénemde riizgir enerjisi santralleri toplam net kurulu giiciinde 30,5 MW artig
gergeklesirken biyokiitle santrallerinde artig 78,3 MW olarak kaydedilmigtir. Bu kapasitelere ilave
olarak Aralik ayinda net 35,2 MW kapasitede dogal gaz elektrik santral’i devreye girmistir.

Aralik ayinda devrede olan santrallerin kurulu gii bakimindan %52,1%ini yenilenebilir
kaynaklardan elektrik {ireten santraller olusturmustur. Ithal kémir kaynakh elektrik santralleri,
Tiirkive toplam elektrik kurulu giiciiniin %10’unu temsil ederken, hidroelektrik santraller
%30,4%linii, riizgdir ve giines enerjisi santralleri ise toplam kurulu giiclin %?20,1’ini
olugturmaktadir.

Tiirkiye Elekirik Uretim A.S. Yiik Tevzi Bagkanhg tarafindan yayinlanan Aralik-2022 kurulu giig
raporuna gére Tiirkiye’deki santral adetleri ve kurulu gtic dagilin agagidaki gibidir:

BiR AYNAKLARA GOR ANTRAL AD R
BIR =¥ NED -
610 8.296.3
> 1 4050
. 94 387.5
BARA 141 23.275.2
Biyo : 384 1.921,3
DOG A A 345 25.345.3
a1 0 9 251,9
9.353 9.4254
: D R 16 10.373.8
OTERM: 63 1.691,3
46 10.191,5
1 2,0
ota 1 1,0
AFTA 1 4747
RUZGAR 358 113
: 0 H 4 840.8 %
NP A f J3.80
Kaynak : Tiirkive Elektrik Uretim A.S. Kurulu Giig Raporiars® ; ﬁu';- o
Elektrik Uretim-Tiiketim 0 & -0R- 201

2022 Aralik ayinda yaklasik 26,41 TWh olan toplam eclektrik iiretimi (lisanshi ve lisanssiz
santraller), 2023 yihimin ilk ayinda 26,89 TWh olarak gerceklesti. Ocak ayina iligkin ortalama
giinliik elektrik titketiminin bir Snceki yihn ayn1 déneminde gore %6,4 azaldig1 ve bir 6nceki aya
gore %1,2 arttig1 goriilmektedir.

2022 Aralik ay1 igerisinde iiretilen elektrifin %67,5°ini saglayan termik santraller, 2023 Ocak
ayinda toplam iiretilen elektrifin %68,8’ini karsilamistir. Elektrik santrallerinin kaynak bazli
karilimi incelendiginde ise, bir énceki ay %12,3’lik bir paya sahip olan hidroelekirik santraller,
2023 Ocak ayinda toplam elektrigin %11%ini iretmistir. Aym dénemde rlizgdr enerjisi




santrallerinden tiretilen elektrik miktarimin pay: bir nceki aya gore %0,1 artarak %9,9 olmustur.
Jeotermal enerji santralleri ise Gretilen toplam elektrigin %3,5’lik kismim saglamigtir. 2022 yilinda
%42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elektrik tiretimindeki payi, 2023 yili Ocak ayinda
%31,2 seviyesinde gergeklesmistir. Ilgili donemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
tiretimin %8,5’ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri toplam {retimin
%2,4’linil kargilamstir. Baraj tipi hidroelektrik santrallerin 2023 Ocak ayindaki pay1 2021 yihi
Eyliil ayindan itibaren gdrillen en diisiik pay olarak kaydedilmistir. Bununla birlikte rilzgar ve
giines enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam dretilen elektrige oram %16,8 olarak
gerceklesmistir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Aralik 2022 Elektrik Piyasasi Sektoril Raporu’na gore,
2021 Aralik - 2022 Aralik karsilastirmali Elektrik Kurulu Giicii ve Uretim miktarlarini gdsteren
tablo asagidaki gibidir:

HIDROLIK 31.492,56| 31,55 | 31.571,48| 30,41 | 55.926.681,35| 16,83 | 67.195.890,20| 20,72
RUZGAR 10.606,98| 10,63 | 11.396.17] 10,98 | 31.432.854,72| 9,46 | 35.140.533,84| 10,84
GUNES 7.815,63] 7.83 942544 | 9,08 | 13.458.137,35] 4,05 | 15.360.29847| 4,74
JEOTERMAL | 1.676,17| 1,68 1.691,34 | 1,63 | 10.793.227,53| 3,25 | 10.918.764,88 3,37
BIYOK{TLE 1.644,52| 1,63 1.921,31 1,85 7.530.762,39 | 2,27 9.079.420,96( 2,80
YENILENEBILIR | 53.235,86 | 53,33 | 56.005,73| 53,95 |119.141.663,34| 35,85 | 137.694.908,35| 42,46
DOGAL GAZ 25.964,56 | 26,01 | 25.732,79| 24,79 | 109.492.663,16 | 32,95 | 70.685.717,01| 21,80
LINYIT 10.119.92| 10,14 | 10.191,52| 9,82 | 42.983.332,24( 12,94 | 44.745.695,96| 13,80
ITHAL KOMUR 8.993,80| 9,001 | 10.373,80} 9,99 | 5494841686} 16,54 | 63.259.657,34| 19,51
TAS KOMURU 840,77| 0,84 840,77 0,81 1.077.253,53| 0,93 3.242.363,27 1,00
ASFALTIT 405,00 0,41 405,00 0,39 2.373.076,70| 0,71 1.568.085,501 0,48
FUEL OtL 251,93| 0,25 251,93 0,24 280.834,14| 0,08 718.653,16] 0,22
NAFTA 4,74 0,00 4,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LNG 1,951 0,00 1,95| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
MOTORIN 1,04| 0,00 1,04| 0,00 654,03 0,00 2.385.741,41| 0,74
TERMIK 46.583,71 | 46,67 | 47.803,53| 46,05 |213.156.230,66 | 64,15 |186.605.913,65| 57,54

TOPLAM [99.819,57 [ 100,00 [103.809,26 (100,00 [332.297.894,00|

Kaynak: Elektik Pivasast Sektdr Raporu Araltk 2022°




Elektrik Fiyatlar:

2017 yilindan itibaren EPIAS tarafindan agiklanan giinliik aritmetik ortalama piyasa takas fiyat:
(PTF) ABD Dolari cinsinden grafigi agagida yer almaktadir,
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Kaynak: EPIAS Seffaflik’

Bu dénemde piyasa takas fiyatinda (PTF) meydana gelen énemli hareketler, asagidaki gibi
yorumlanabilmektedir:

1) Nisan-Haziran 2019: 2019 wilinda hidroelektrik santrallerinin yiiksek kapasite
kullanim oranlan ile beklenenden fazla iiretimleri ile piyasa takas fiyati (PTF) diisils
gostermigtir.

2) Nisan 2020: Covid-19 sebebiyle diigiik tiiketim gerceklegmesiyle piyasa takas fiyat:
(PTF) asagiva gelmistir.

3) Mayis-Temmuz 2020; Covid-19 énlemlerinin gevsetilmesi ile elektrik tiiketimi ve
piyasa takas fiyati (PTF) artis géstermistir.

4) Eyliil - Arahk 2021: 2021 yilimin &zellikle son geyreginde elekirik piyasa
fivatlarinda ¢ok ciddi artiglar yasandi. Artigin nedenleri arasinda kisitlamalarin sona
ermesi ile artan talep, kurakiiktan dolay1 hidroelektrik sanirallerin diigiik doluluk
oranlari, mevsim normalleri iistiindeki yaz sicakliklari, rekor diizeylere ¢ikan ithal
kdmiir ve doZal gaz fiyatlar1 ve dogal gaz ithalatinda artan spot LNG’nin pay:
sayilabilir

5) 2022 yili: 2022 yilinda Rusya’nmin Ukrayna’yr isgali ve sonrasmmda Rusya’min
Avrupa’ya dogalgaz ihracatim kismas1 ve Avrupa’'min Rusya’dan petrol ve kdmiir
ithalatina yaptinmlar getirmesi global bir enerji krizine yol agmig ve bunun
sonucunda enerji fiyatlannda yiiksek artiglar yasanmugtir.

(Kaynak: IEA htips://iea blob.core.windows. net/assets/830fe(199-3530-
11135d510983/WorldEnergyQutlook2022 pdf 12/12/2022.)
Kaynak: KPMG?®, 1EA

B4 -0 2073

7 hitps.//seffaflik.epias.com.tr/transparency/piyasalar/gop/ptf.xhtml
¥ https: fassets kpmgicoment/danvkpmgjirrpdl‘ 12022/04/enerji-sektorel-bakis.pdf
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Azami Uzlastirma Fiyata:

18.03.2022 tarihli ve 31782 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’nun 10847-1 no’lu karaninda “Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina Iligkin Esaslar” yayimlanmigtir. Ulusal ve uluslararas: piyasalarda elektrik enerjisi
iiretimine girdi olan emtia fiyatlarinin ve kaynak maliyetleri arasindaki farklarin yiiksek artiglan
sebebiyle, tiketicilerin korunmasi amaciyla, lisansl tliretim tesislerini kapsayan “Azami
Uzlagtrma Fiyati” mekanizmasi devreye ahnmighr. YEKDEM’e dahil olan iiretim tesisleri ile
EUAS’in portfoyiinde yer alan iiretim tesisleri ve EUAS ile dogrudan veya tedarik¢i iizerinden
dolayll olarak enerji satis anlagmasi yapmis olan Uretim tesislerinin anlagmaya konu satig
miktarlar1 bu kararin kapsamina girmemekitedir.

Her bir kaynak tiirii igin ayr1 bir azami uzlagtirma fiyatt belirlenmistir. Tiketicileri korumay1
amaglayan bu mekanizma sayesinde, elektrik fiyatlarina bir iist limit getirilmistir.

EPDK, 30.03.2023 tarihli toplantisinda, azami uzlagtirma fiyati mekanizmasim 01.04.2023
tarihinden itibaren 6 ay siireyle uzattigimi duyurmustur. Ilgili karar Resmi Gazete’nin 32149 sayil
ve 31.03.2023 tarihli sayisinda yayimlanmistir. Asagidaki tabloda, her bir kaynak igin 01.04.2023
tarihi itibanyla 6 ay siireyle gecerli olmak iizere azami uzlagtirma fiyatlan verilmistir:

Azami Uzlagtirma Fiyat
Kaynak Tipi Baglangi¢ Degeri
(TL/MWh)
Yerli Komiir 1.800
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin 2550
Diger kaynaklar 1.700

Kaynak: EPDK'’, Resmi Gazete'’

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.: 370 MW gliclinde ithal kémiire dayal termik santrale
sahiptir. Bu santralde sirket tam kapasite galisginda yilda 2 milyar 664 milyon kwh elektrik
{iretebilmektedir. Sirket’in Tiirkiye’de toplam kurulu gii¢ igindeki pay1 % 0,36; linyit ve komiir
yakith santraller i¢indeki pay: %1,81 dir.

ithal kémiir genellikle Rusya, Kazakistan gibi iilkelerden tedarik edilmektedir. 2023 yihmmn ilk tig
ayl itibariyla en biiyiik hammadde tedarikgileri Isvigre merkezli TELF AG, Isvigre merkezli
UNICOAL AG, isvigre merkezi INTERNATIONAL BULK SUPPLY COMPANY AG, [svigre
merkezli MIR TRADE AG ve Birlesik Arap Emirlikleri merkezli KRU OVERSEAS DMCC'dir.

Uretilen enerjinin yaklagik %66’s1 EPIAS sisteminde giin Gncesi piyasasinda satilmakta, %34°{i
serbest tiiketicilere satilmaktadir.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S., isletmedeki kapasite (MWe) bakimindan Tiirkiye’de EPDK
lisans1 bulunan 1.886 firma arasinda 51. en bilyiik santraldir. Yine Sirket, ithal k&

19 hitps://epdk.gov.ir/Detay/DownloadDocument?id=DF Wz+Xc08uw=
1 hitps:/'www.resmigazete. gov. tr/eskiler’2023/03/20230331-7.pdf
12 hitps://www.enerjigunlugu.net/d/file/mw100-raporu-2023-210323-s.pdf




Elektrik sektiiriinilin avantaj ve dezavantajlan:

Avantajlar:

Limanda olmast nedeniyle tedarik ve sogutma sistemlerinde isletim kolayiig:

Sirket’in hammadde tahmil tahliye islemleri bagli oldugu grubun sahip oldugu limanda
yapilmaktadir. Liman sahasinda antrepo ve depolama alanlari meveut olup hammadde ithalat,

Uretimin iklime baglt olmamast

Hammaddenin kémiir olmasindan dolay1 kémiir tesisleri bakim onarim yapilmayan zamanlarda
isletilebilmektedir.

Niifus artigt nedeniyle elektrik tiketfiminin artmaya devam etmesi

2021 yih yaz aylarinda, mevsim normallerinin tizerinde sicakliklar yaganmasi sonucu sofutma
yiikii olarak tanimlanan klimalardan kaynakl elektrik talebinin yiikselisi ve 2021 yilindan beri
devam eden aydinlatma titketimini etkileyen kalic1 yaz saati uygulamasi niifus artigina ilave olarak
etki eden nedenler arasindadir.

Dezavantajlar:

Hammadde fivatlarindaki daigalanma

Kémiir fiyatlar uluslararas: emtia piyasalarinda olugmakta ve inis gikiglar olabilmektedir. Agen
yiikselen kdmiir fiyatlari, elektrik satig fiyatlarina bagl olarak, kdmiir ile ¢aligan sanirallarin
iiretimi durdurmak zorunda kalmasina ya da maddi olarak zarar etmesine yol agabilir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talebin artmas:

Diinyada g¢evreci egilimlerin artmas1 ve tiiketicilerin temiz enerji kaynaklarina ve dolayisiyla
yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelimlerinin artmasi, otoriteler tarafindan yenilenebilir enerji
kaynaklan iiretim ve tilketimine iligkin cesitli tesvikler saglanmasi gibi hususlar, Sirket’in Gretim
faaliyetlerinde ve satislarinda azalmaya sebep olabilir,

Sirket Stratejisi

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. 2007 yilinda kurulmustur. 2014 yilindan beri enerji
sektdrinde elektrik iiretmektedir. Sirket elektrik enerjisi firetim kaynaklarm gesitlendirmeyi
hedeflemekte bu minvalde arazi GES ve ¢ati GES kurmay: giindemine almigtir. Sirket bilylime
operasyonlarint, maliki oldugu [zmir Aliaga santral sahasinda ve Manisa ilindeki arazilerinde GES
kurarak gergeklestirmeyi planlamaktadir, Yurtdiginda yatinm diistinfilmemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla ihragginin net satig
tutarimn faaliyet alanma ve pazarin co@rafi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi

Sirket iirettigi elektrik enerjisinin, yaklagtk % 34’Unti tiizel kisi serbest titketicilere
66’sim1 ulusal gebeke sistemine vermektedir.

Sirket’in {iriinGi stoklanabilir ya da taginabilir bir iiriin olmadigindan cografi y »
Sirket’in satiglar1 igin nem arz etmemektedir. Isbu izahnamede yer almas: gerekdni
dénemleri itibariyla Sirket’in satiglanmin faaliyet alanina gore dagihimi agagida yeita




NET
2020 2021 2022
SATISLAR 2020 (%) 2021 (%) 2022 (%)
(IL)
Elektrik 883.341.385( 99,92%|1.364.882.228| 99,74% (6.754.771.264| 99,93%
Yan ilriinler 713.910( 0,08% 3.554.798| 0,26% 4.971.7871 0,07%
Toplam 884.055.295 | 100,00% | 1.368.437.026 | 100,00% | 6.759.743.051 | 100,00%
NET SATISLAR 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
(TL) 31.03.2022 31.03.2022 (%) 31.03.2023 31.03.2023 (%)
Elektrik 823.914.450 99,91 1.792.058.783 99.83%
Yan iiriinler 738.557 0,09 2.994.749 0.17%
Toplam 824.653.007 100% | 1.795.053.532 100%
7.3. 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganilstii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

isbu izahnamenin “Risk Faktorieri” baslikh 5. bsliimlinde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler,
Sirket’in iginde bulundugu sektore iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskler ve bu
kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olas: etkileri detaylh olarak agiklanmustir,
Bununla birlikte, diger pazarlarda oldugu gibi Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlar da Sirket’in
deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terdr eylemleri veya difer benzeri olaylardan
kaynaklanan kismi ve tam kayiplar da dahil potansiyel hasarlara agiktir. Uretim tesislerinde
meydana gelen bulasici bir hastalik veya saldinl ya da kasitl zarar verici eylemler, sabotaj veya
terdr eylemleri tedarik zinciri, tiretim veya satma kapasitesini olumsuz yonde etkileyebilir.

7.4, Ihrageinin ticari faaliyetleri ve karhhi agisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlagmalara bagl olduguna ya da yeni liretim siireglerine iliskin izet bilgi

Sirket, elektrik piyasasinda gergeklestirdigi elektrik {iretim faaliyetlerini ve elektrik satig
faaliyetlerini EPDK tarafindan dilzenlenen lisanslara istinaden gerceklestirmektedir. EPKn ve
ilgili mevzuat gergevesinde, istisnai bazi diizenlemeler haricinde, amlan elektrik piyasasi
faaliyetleri yiirtirlikte bir lisansin varliina baglidir. Bu cercevede, Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu diizenlenen lisanslann varlifina ve gegerliligine 6nemli dl¢lide baghdir. Asagida,
Sirket’in liretim lisansina iligkin bilgiler venlmigtir.

Kurulu Diizenleme
Lisan: in
Lisans Sahibi Tiizel | Tesis | Kaynak Giicii | e e s Biths
=t Lisans No Baglangi¢ Itibaren =
Kisi Ad» Tiire (MWm / il Tarihi
Tarihi | Lisans
MWe) ;
| Sﬂml
Izdemir Enetji . . .
e Izdemir EU2116-
Elektrik Uretim .. | Kémiir 3757370 |04.06.2009| 49wl
P Enerji 8/1490 =2
Anonim Sirketi t

7.5. Ihragomin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag

izahnamenin 7.2.1. maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sekidrel degerle
Sirket’in sektdrdeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda TEIAS, TUIK, En
Kaynaklar Bakanligi, EPDK, EPIAS ve sirketten elde edilen veriler kullamlmist
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7.6. Personelin ihra¢¢iya fon saflamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihra¢cimn dahil oldugu grup hakkmda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihracaiyla olan iligkileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri

Bagh Ortaklik ve Grup

Sirket, [zmir Demir Celik Sanayi A.$.’nin bagh ortaklhigidir. Isbu izahname tarihi itibariyla
Sirket’in paylarimn %85,44"{ine Izmir Demir Celik sahiptir.

Izmir Demir Celik ise, Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A.$’nin bagli ortaklif1 olup $ahin Kog, isbu
izahname tarihi itibartyla [zmir Demir Celik’in paylanimin %58,13"{ine Sahin-Kog sahiptir.

Sahin-Kog ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A. $’nin. bagh ortaklig: olup igbu izahname tarihi
itibariyla Sahin-Kog un paylarinin %75’ine Sahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Arnulan girketlere dair agiklamalara asagida yer verilmektedir:

fzmir Demir Celik Sanayi A. §

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. uzun hadde mamulleri tiretmek amaci ile 1975 yilinda kurulmugtur.

Modern haddehane tesisleri 1983’te, gelikhane ise 1987 yilinda isletmeye alinmugtir. Aliaga Afir
Sanayi Bolgesi’nde 500.000 m*’nin iizerinde bir alanda iiretimini siirdiirmektedir. [zmir Demir

Celik 1.400.000 ton/yil gelikhane Uretim kapasitesi, 900.000 ton/y1l gubuk haddehane {iretim
kapasitesi, 400.000 ton/y1l orta profil haddehanesi kapasitesine sahiptir.

Sermayesi 1.500.000.000 TL olan Izmir Demir Celik Sanayi A.$. hisseleri, 24.01.1986 tarihinden
beri Borsa’da iglem gormektedir.

Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A. §.

Sermayesi 838.916.000 TL olan Sahin Kog Celik Sanayi A.S. 2005 yilinda kurulmugtur. Izmlr
Demir Celik paylarinda %58,13 pay1 bulunmakla birlikte Sirket ile istirak iligkisi bulupfaRigaTs
Ana faaliyet konusu, celikhane, izabe ocaklan, haddehane ve dokiimhane tesisleri kefrrigk,
almak, kiralamak, isletmek, idare etmek ve satmak, Sirket’in fabrikalan, tesislert s fir
bagli ortakliklart oldugu takdirde bunlanin ihtiyaci olan ilk madde, yardime: madde
ve mamul madde ile makine, tesisat, yedek parga ve difer malzemeleri almak, Kt
satmak, ihrag etmek, Sirket’in konusu ile ilgili demir celik tirtinlerinin dahili ticar®®i

ithal ve ihrag etmektir. \.\_‘::w M

Sahin Sirketler Grubu Holding A. S. 0 4 -8 20

Sermayesi 991.933.000 TL olan Sahin Sirketler Grubu Holding A. §. 2013 yilinda kurulmusgtur.
Sahin-Kog Celik Sanayi A.S.’de %75 pay1 bulunmaktadir. Ana faaliyet konusu, gesitli sirketlerin
kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi
veya herhangi bir gekilde ydnetimine katildigi sirketlerin, galigma alanlarindaki basarilarim
artirmak {izere siirekliligini saglamak; daha karli, verimli y3netilmelerini ve idarelerini
saglamaktir,

. -

ZMIR DEMIRGETIK
SANPITAS.

s




istirakler ve Grup

IDC Liman Igletmeleri A. $., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. $. ve $ahin-Kog Sirketi’in
hissedar1 konumundadir. Isbu izahname tarihi itibaniyla, Sirket’in paylarinin, %7,45’i IDC Liman,
%1,97’st Akdemir ve 5,06s1 ise Sahin-Kog’a aittir.

iDC Liman Isletmeleri A. S.

Sermayesi 23.000.000 TL olan IDC Liman Isletmeleri A.$. liman faaliyetlerine 1983 yilinda
baglamis olup 2004 yilinda IDC Liman Igletmeleri A.S. unvamm almigtir. IDC Liman Isletmeleri
A.S, 475 metre uzunlugunda ve 32 metre genisliginde bir limana sahiptir. Modermn makine parki
ile y1llik 7,5 milyon ton tahmil tahliye gergeklestirebilmektedir. 43 bin 205 metrekare kapal ve
acik antrepolarinda depolama alanlari mevcuttur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. S

Sermayesi 6.000.000 TL olan Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S, 1993 yilinda
kurutmustur. Aliaga Afir Sanayi Bslgesi’nde 18.000 m? si kapali alan olmak iizere toplam 46.000
m’ alan iizerinde éiretim yapmaktadir. Sirket yillik 350.000 ton kapasiteli bir haddehaneye
sahiptir.

Sirket’in Bagh Ortakhii

Sirket’in, Tiirkiye’de giines enerjisinden elektrik iiretimi sektdriinde faaliyet gbsteren ve %100
tek pay sahibi oldugu “fzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi” unvanh bir bagli ortakligi
bulunmaktadir.

izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi

01.02.2018 wilinda, lhsan Yiimlii tarafindan, Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 122555-5 sicil
numaras: ile Jhsan Yiimli unvaniyla bir sahig sirketi olarak 07.02.2018 tarihli ve 9511 sayihi
TTSG’de ilan edilerek kurulmus, ardindan 25.12.2018 tarihli ve 9731 sayili TTSG ilan ile sabit
oldugu iizere nev’i degisikliginden gegerek unvani [hsan Yiimlii Tarim Isletmeleri Anonim Sirketi
olan bir anonim sirkete déniigmiistiir. Thsan Yiimlii Tanm [sletmeleri Anonim Sirketi’nin,
sermayesini temsil eden tiim paylar1 Kasim 2022°de Sirket tarafindan devralinmis ve Sirket’in
bagli ortaklig1 haline gelmis, akabinde, 06.12.2022 tarihli ve 10719 sayili TTSG ilam ile sabit
oldugu tizere, bir merkez nakli gerceklestirilmis ve Bagl Ortaklik Istanbul Ticaret Sicil
Midiirligi’'nden Izmir Ticaret Sicil Midiirliigi’niin yetki alamina ge¢mistir. Son olarak,
06.12.2022 tarihli ve 10719 sayilt TTSG ilam ile sabit oldugu iizere, Bagh Ortaklik’in unvan
izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi olarak unvam degismisgtir.

Sirket’in Istiraki
Sirket’in, sermayesinin %0,3248’ine sahip oldugu “Enerji Piyasalar: Isletme A.
istiraki bulunmaktadir,

Enerji Piyasalar: Isletme Anonim Sirketi 04 -08- 2321\.‘\

Ener_u Piyasalan Igletim Anonim Sirketi, organize toptan elektrik piyasalarin: (giin dncesi p1?§s 15
glin i¢i piyasasi) isletmek ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma iglemleri
ile sz konusu faaliyetlere iligkin 8deme, faturalandirma ve diger mali islemleri yiiriitmek
amaciyla 12.03.2015 wilinda Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 965870-0 sicil numaras: ile
18.03.2015 tarihli ve 8781 sayih TTSG’de ilan edilerek kurulmugtur.

EPIAS’1n 8denmis sermayesi 61.572.770 TL’dir. Sirket sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
61.572.770 adet paya bdliinmiis, sermayeyi temsil eden bu paylarin 18.471.831 adedi (A),

18.471.831 1(B) ve 24.629.108 adedi (C) grubu ohpak lizere 3 gruba aypfmistir.
. L) L ‘- % 1=




EPIAS’1n iktisap ettigi kendi payr ve dogrudan veya dolayl olarak istiraki bulunmamaktadir.
Toplam hisselerin %30’una tekabiil eden (A) grubu paylar TEIAS a ait olup bu paylara iliskin
olarak EPIAS Esas Stzlesmesi'nin 7°nci maddesinin 1inci fikrasinda; “(A) grubu paylarin %50’si
(yiizde elli) mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, Boru Hatlan ile Petrol Tagima Anonim
Sirketi’nin ayrigmasi sonrasi ulusal dogal gaz iletim sistemini isletecek olan tiizel kisilige
devrolunur.” hitkmil yer almaktadir. Bu hilkiim geregi, ileri bir tarihte, dogal gaz piyasasina iligkin
sfirdiirtilen ¢aligmalara bagli olarak (A) grubu paylarnn yanis1t BOTAS a devredilecektir, Toplam
hisselerin %30°una tekabiil eden (B) grubu paylar Borsa istanbul A.S.’ye aittir. EPIAS 1n toplam
paylaninin %40 m1 olugturan (C) grubu paylann sahipleri ile ilgili olarak, EPIAS Esas
Sozlesmesi’nin  7’nci maddesinin  3’fincii fikrasinda; “(C) grubu paylar yalmzca elekirik
piyasasinda tedarik lisans1 veya kapsamindaki Uiretim tesisi isletmeye gegmis tiretim lisans: sahibi
tiizel kigiler; doZal gaz piyasasinda toptan satig, ithalat, ihracat lisans1 sahibi tiizel kigiler veya
perakende satigin gergekiestiren lisans sahibi tiizel kisiler ile Borsa Istanbul A.S. arasinda devir
olunabilir” hilkkmii yer almaktadir. Bu kapsamda, Sirketin (C) grubu paylarimin %39,17°si bahsi
gegen lisans sahibi girketlere ait olup kalan %0,83"ii ise Borsa Istanbul A.S.’ye aittir.

8.2. Ihrageimin dogrudan veya dolaylh $nemli bagh ortakliklarimn dékiimii

Sirket’in, detaylar: 8.1. boliimde verilen ve Izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi unvanl: bir adet
bagli ortaklig: vardir.

Ticaret | F'_aaliyeti Etkin Pay ve Oy Hakki Oram ve Sermaye (TL) | Kuruldugu
Unvam Tutan Ulke
Hissedar | Ortaklik Sermaye Pay1
Oram

izdemir | Elektrik [zdemir %100 3.571.957,54 3.571.957,54

Solar Enerjisi Enerji

Enerji Uretimi Elektrik

Anonim Uretim

Sirketi ALS. |

9, MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiL#

9. 1. Maddi duran varhklar hakkmda bilgiler 0 & ~08 znﬂzm A

Sirket’in maddi duran varliklari; arazi ve arsalari, yeralti ve yeriistil diizenleri, binalari, tesis
makine ve cihazlan, tagitlar, demirbaslari, $zel maliyetleri ve yapilmakta olan yatinmlan thtiva
etmektedir. 31.03.2023 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden ge¢mis finansal raporlarda yer alan
net defter degerleri 9.1.1.°de verilmistir.

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal table tarihi itibaryla ibrac¢inin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varbklara
iligkin bilgi:

Net Defter Kullamm
Cinsi Edinildigi Yil m’ Mevkii Degeri (TL) A
b | 31.12.2022 =

. S - Santral

Arsa ve araziler 2014 [03.485 | [zmir- Aliaga 124.180.000 sahas!
Araziler (Tarla) 2019 64.907 | izmir- Foga 7.790.000 Bos
Araziler (Tarla) 2022 1.756.456 | Manisa-Kula 46.025.304 Bos

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2014 - fzmir- Aliaga 5.856.085 Sl

—— sahasi

Bigalar , o | 2014 ﬁ A/ 1zmir- Aliaga 288.224058| Uretim




Makine ekipman ve cihazlar| 2014 - izmir- Aliaga | 1.142.970.940| Uretim
Tasitlar 2014-2023 - izmir- Aliaga 12.138.676| Uretim
Demirbaglar 2014-2023 - Izmir- Aliaga 4.048.078 | Uretim
Ozel maliyetler 2014-2023 - izmir- Aliaga 191.633| Uretim
Yapilmakta olan yatnimlar | 2022-2023 - tzmir- Aliaga 23.790.077| Uretim

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Sirket halka arzdan saglayacag finansmanin % 80°i ile, giines enerji ssantrali yatirimi yapmayi
planlanmaktadir. Projenin 2023 wyih iginde baglayip 2024 yilinda faaliyete gegmesi
Ongériilmektedir. Séz konusu projeye dair toplam yatirim harcamasimin 30 milyon ABDS$
civarinda olmas:1 beklenmektedir. Aynca 6.2.1 de zikredilen yapilmakta olan yatinmlar
tamamlandiginda maddi duran varliklara dahil edilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler
Sirket’in finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varlig1 yoktur.

9.1.2. ihraggimin maddi duran varhiklarmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi

Sirket faaliyet gosterdigi sektdr itibanyla CED ydnetmenligine tabidir. Sirket; Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanhgi’nin 17/06/2010 tarih ve 1912 sayh karan ile enerji santrali igin
CED oclumlu belgesi almuistir. Belge, 22/03/2017 tarih ve 4568 sayili bakanhk karan ile
yenilenmistir.

Tesisin 12.10.2020 tarih ve 227307326.0.1 sayili emisyon, atiksu desarji ve derin deniz desarji
konularinda "Cevre Izin Belgesi” bulunmaktadir. Sirket ayrica, Cevre Yonetim Hizmetleri
Hakkindaki Y&netmelik kapsaminda tesis gevre damigmanlik hizmeti almaktadir. Atiksu desarjina
iligkin ilgili mevzuat geregi belirlenen periyotlarda i¢ izlemeler yapilmaktadir. Emisyon ile ilgili
siirekli emisyon Sl¢iim sistemi mevcut olup, emisyon degerleri anhik olarak Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanligi veri tabanina iletilmektedir. Derin deniz desarj: ile ilgili ii¢ ayda b1r
Cevre Il Miidiirligh esliginde numune almmakta ve desarj suyu analize tabii tutulmak el
zamanda stirekli atiksu izleme sistemi ile Bakanhga anlik olarak veri aktarim: yapilg gl

Sirket, 2016 yilinda Ingiltere menseili gevre organizasyonu olan The Green Apple -'
diizenledigi Yesil Elma Cevre Odiiliinti alarak ¢evreye duyarhlik konusunda diinyz4 mgaj(\
sirketleri arasinda yerini almigtir. 475 “"

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipo
hakkinda bilgi 'ﬁ =08 2003
Sirketin asagida 31.03.2023 tarihi itibariyle ayrnntilan verilen maddi duran varliklan iizerinde
banka lehine verilen rehinler 18.04.2023 ve 24.04.2023 tarihinde kaldirilmustir. Isbu izahname
tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklan iizerinde herhangi bir kisitlama, ayni hak, ipotek,
rehin bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisytlamalar, Ayni I-Iaklar. Ipotekler Hakkinda Bilgi
T Kisstlamammn
Maddi Duran / Ayni Kimin Lehine Verilis
Varlik Cinsi | Hakkm Tiir{i Verildigi | Nedeni Tarihi Tutan
5 Tiirkiye Garanti | Proje kredisine teminat 200 1.550.000.000
Arsa fpotek i
Bankasi A.S. olarak TL
2014
Tesis makine ve Rehin Tiirkiye Garanti | Proje kredisine teminat 2011
ekikpmaniar Bankas1 A.S. oJarak 1.300.000.000
. Tiirkiye GaranfifProje kredisine teminat TL
Ta:sltlar A r .Rehm | Bankagi A .91 olarak 2011 7




Demirbaglar

Rehin

Tiirkiye Garanti
Bankas: A.S.

olarak

Proje kredisine teminat

2011

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Deferi Hakkinda Bilgi

Sumflandirtl MDV
. - ; masi Degerleme Fon
&:::11: 2 :::::n ]‘;1"1; :il::ie DFe: ;:‘:ﬁi) Eﬁﬁﬁ?ﬁ? LT || ML/ 37
amach olup Diistiklligi
olmadif) Tutar (TL)
OZEL-20210434901 -
Arsalar 2014 124.180.000 01.03.2021 Degil 98.724.980
: OZEL-20210434401 .
Arazi 2009 7.790.000 12.02.2021 Degil 7.520.000
OZEL-20231834601
. 23.01.2023 .
Arazi 2022 45.566.304 OZEL-20231834401 Degil -
23.01.2023
Yer alt1 yer iistii OZEL-20210434901 wr
diizenleri 2014 7.617.251 01.03.2021 Degil 7.740.895
. OZEL-20210434901 -
Binalar 2014 304.710.855 01.03.2021 Degil 195.668.686
Tesis makine ve 2021/371 .
ekipmanlar 2014 1.266.280.927 08.03.2021 Degil 884.884.123

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler

9.2.1. ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragein sahip oldugu maddi elmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in ilgili donemler itibariyla maddi olmayan duran varliklar: agagida giisterilmistir.

Maliyet 31.1.2.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Haklar 787.769 855.062 855.062 855.062
Birikmis itfa paylar (548.090) (595.350) (645.049) (657.415)
Net defter degeri 239.679 259.712 210.013 197.647

9.2.2, Maddi olmayan duram varhklarm, ihrageinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgilex;

Sirket’in  faaliyetlerinin

Ote yandan so6z konusu varliklann degerlerine bakildiginda bilango bityiikltigi i¢

idame ettirilmesinde kullandig
terminallerde is ve islemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslarin sat ,Elm
kurulmas: ile miimkiin oldugundan maddi olmayan duran varliklar Sirket igin 6nem @"ﬁ

ki¢lik bir yer tuttuklan goriilmektedir.

bilgisayar pro

94 -08- 2!]2
9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrage: bilgi
dokiimaninda yer almasi1 gereken finansal tablo dinemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi :




9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandir deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhikiarin kallanimim veya satisim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kusitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum

10.1.1. ihraginm izahnamede yer almas: gereken finansal table ddnemleri itibartyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degigiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlere ait bagims:z denetimden gegmis finansal tablolar agagidadir.

31.12.2022 i

\\g
LR
- -’ .
Q‘_’:?)'
A7

TOPLAM VARLIKLAR

VARLIKLAR 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2023
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.917.112 36.554.514 14.205.905 205.680.890
Ticari Alacaklar 28.695.449 18.625.035 65.061.611 17.963.633
i taraflardan ticari 25.803.781 3.504.867| 16142263  5.403.047
i‘?;ﬁ:};ﬁ”@’“” L 2.891.668 15.030.168|  48.919.348|  12.560.586
Diger Alacaklar 68.799 106.771 114.135
Stoklar 230.483216 256.162.728 737.975.591
Pesin Odenmig Giderler 7.927.538 17.651.475 71.435.704
Diger Donen Varliklar 200.616 201.539 140.623 =299}
‘T,ggt‘;‘ﬁggNEN 270.202.730|  349.302.062| 888.933.569| IIRZEAETL
Duran Varhklar 04 -DB-W
Finansal Yatirunlar 200.000 200.000 200.000 200.000
Maddi Duran Varliklar 1.713.672.390| 1.653.924.409| 1.664.312.815( 1.655.214.851
Kullanim Hakkt Varliklar 490.6%96 516.090 4.657.218 6.021.851
Maddi Olmayan Duran Varhklar 239.679 259.712 210.013 197.647
Pesin Odenmis Giderler 6.328.386 2.123.315 48.666.954
Ertelenmis Vergi Varlig .| 439.617.959| 463.941.963
Tanr i DURAR 1.714.602.765 1.661.228.597 | 2.111.121.320| 2.174.243.266
1.984/895.495 /2.010.530.659 | 3.000.054.889 73.086.005.138



KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

D i +ﬂﬂ Y7

Kisa Vadeli Borglanmalar 406,251,379 843.756.754 434,090,946 38.004.342
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa | 550 953 084 | 402.870.191|  275.416.938|  284.888.869
Vadeli Kisimlar

Ticari Borglar 15.613.807 11.798.814 36.100.448 23.359.377
lliskili taraflara ticari borglar 8.949.148 19.909 12.476.175 1.172.800
f;f;,i; f’ mayan taraflara ticari 6.664.659|  11.778.905|  23.624273|  22.186.577
SR TR IR e 3.323.124 4624.547| 10166781 17560314
Kapsaminda Borglar

Diger Borglar 98.489 6.329 25.827 1.386.929
Dénem Kar Vergi Yikiimliligi - - 4.012.492 5.184.006
JUEE T Sl RS L 278.703.733|  87.736.164 .| 345332.028
Yikimlilikler .

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilidkler 8.790.161 1.745.496 99.514.053 22.840.2R85
TOPLAM KISA VADELI

YUKUMLULUKLER 949,703.777 | 1.352.547.295 859.327.445 738.556.210
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 315.474.873 185.209.054 2.456.591 3.171.208
Uzun Vadeli Kargiliklar 4.835.828 6.371.453 16.324.423 19.846.376
e et 4.835.828 6.371.453 16.324.423 19.846.376
iligkin uzun vadeli karsilikiar

Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 101.205.151 62.373.499 - -
TOPLAM UZUN VADELI

YUKIMLULUKLER 421.515.852 253.954.000 18.781.014
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 390.000.000|  500.000.000|  500.000.000

Kar veya Zararda Yeniden

SR E LS Dl 885.847.824 |  850.457.952| 1.424.428212

Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

AL A G 885.847.824| 850.457.952| 1.424.428212| 1.457.496.737
kazanglavitkayiplart) _
L b L Gl 887.136.932| 852.192.838| 1.431.833.560| 1.466.981.526
Degerleme Artislar: _
Tammianmig Fayda Planlar: . )

Yeniden Olciim keyiplars (1.289.108) (1.734.886} (7.403.348) (9.484. 789}
e 2.967.620 2.967.620 2.967.620 2.967.620
Yedekler

Gegmis Yullar Zararlar (534.366.447)| (630.195.483) | (941.036.049) 203.109.630
Net Dénem Kary/(Zarar1) (130.773.131)| {319.200.731) 1.135.5386.647 160.857.357
TOPLAM OZKAYNAKLAR 613.675.866 | 404.029.358 | 2.121.946.430| 2.324.431.344
TOPLAM KAYNAKLAR 1.984.895.495( 2.010.530.659| 3.000.054.889 | 3.086.005.138

Dénen varhklar: Sirket’in dénen varliklar 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023"de

sona eren dénemler icin sirasiyla 270.292.730

911.761.872 T

, 349.302.062 TL, 883. 933 569 TL ve




Dtinen varliklar i¢cinde en biiyilk kalem stoklardir. Sirket’in stoklan 31.12.2021°de sona eren
dénemde bir dénceki yila oranla %11, 31.12.2022°de sona ¢ren dénemde bir dnceki yila oranla
%188 artmistir. 31.12.2021 ve 31.12.2022’de sona eren dénemlerde hammadde fiyatlarinda
goriilen artig, stoklar kaleminin bilylimesine sebep olmustur. 31.03.2023 ddneminde tiiketime
bagh olarak stoklar kaleminde hafif diigiis gerceklegmigtir. Stoklarin toplam donen varliklar
icerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren dénemler igin
sirasiyla %835, % 73, %83 ve %74 olmugtur. Ayrica Sirket 2022 yilinda ticari mal stoklarinda net
gergeklesebilir defierin maliyetten diigiik kaldig durumlar igin stok deger disiikliigii hesaplamigtir,
Stoklarin detay1 asagida verilmistir.

31.12.2020  31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
{lk madde ve malzeme 210.1 3I9.546 218.988.574 429.810.819 600.160.692
Bakim malzemeleri 20.343.670  37.174.154 50.444.645 72.892.870
Ticari mallar - - - - 384.288.441 15.024
Stok deger dusitkliigi - - {126.568.314) -
Toplam 230.483.216 256.162.728 737.975.591 673.068.586

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023"de sona cren
dénemler sirasiyla 2.917.112 TL, 56.554.514 TL, 14.205.905 TL ve 205.680.890 TL olmugtur.
Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.03.2023°de sona eren dénemde bir énceki doneme oranla
%1.348 artig gdstermigtir. Bu artisin sebebi, girketin gelecek dénemlerdeki elektrik satiglarinin
tahsilatinl avans alarak 6nden yapmis olmasidir. Nakit ve nakit benzerlerinin dénen varliklar
icerisindeki pay1 yine aym dénemler igin sirasiyla %l,1, %16,2, %1,6 ve %22,6 olmustur.

Ticari alacaklar kalemi altinda Sirket’in elektrik satisindan olan alacaklar yer almaktadir. Sirket’in
ticari alacaklarnn 31.12.2021°de sona eren doénemde bir Onceki yila oranla %35 azalirken,
31.12.2022°de sona eren ddnemde ise bir dnceki yila oranla %249 artmugtir. Ticari alacaklar
31.03.2023"de sona eren donemde ise bir dnceki ddneme oranla %72 azalmigtir. Bunun sebebn
dnceki dénemde var olan kdmiir satisi alacaklarinin 31.03.2023 de olmamasidir. Ticari alagakdy
donen varliklar icindeki payr 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 de;Sefja br
dénemler igin sirasiyla %10,6, %5,3, %7,3 ve %2,0 olmustur. 2022 yilinda ticari alacgllg
bakiyesi bir ¢nceki yila kiyasla ciddi artig gosterse de, stoklarda yaganan biiyiik ! selie’g‘l;rl’e‘\
ticari alacaklann toplam ddnen varliklar igerisindeki payindaki artis sinirh kalmlst

ile 31.03.2023 arasindaki donemde ise ticari alacaklarda yaganan diigiiy ile n fv a»pa@t
benzerlerindeki artis, ticari alacaklann donen varliklar igindeki payimin %2,0°ye ge meameﬁ‘

sebep olmustur.
K Vi m
31.12.2020 31.12.2021  31.12.2022  31.03.2023
fliskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 2.891.668 15.030.168 48919.348 12.560.586

iligkili taraflardan ticari alacaklar 25.803.781 3.594.867 16.142.263 5.403.047
Siipheli ticari alacaklar 138.032 138.032 138.032 138.032
Siipheli ticari alacaklar kargihgi (-} (138.032) (138.032) (138.032) (138.032)
_Toplam 1 28.695.449  18.625.035  65.061.611  17.963.633

Pesin ddenmis giderler kalemi altinda verilen siparis avanslan ile gelecek aylara ait giderler
izlenmektedir, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 31.12.2021°de sona eren dénemde bir Snceki yila
oranla %123, 31.12.2022°de sona eren dénemde ise bir dnceki vila oranla %305 artmigtir. Stz
konusu yillarda pesin 6denmis giderlerde yaganan artisin ana sebebi, artan satiglara paralel olarak




pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren dénemler igin sirasiyla
%2,9, %5,1, %8,0 ve %1,6 olmustur.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

Verilen siparig avanslart 5.379.132 14.957.747 65.435.104 10.723.989
Gelecek aylara ait giderler 2.548.406 2.693.728 6.000.600 3.904.679
Toplam 7.927.538 17.651.475 71.435.704 14.628.668

Duran varliklar: Sirket’in duran varliklar 31.12.2020,31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de
sona eren doénemler igin sirasiyla 1.714.602.765 TL, 1.661.228.597 TL, 2.111.121.320 TL ve
2.174.243.266 TL olarak gergeklesmistir. Duran varliklarin toplam aktifler igerisindeki pay1 aym
dénemler igerisinde sirasiyla %86,4, %82,6, %70,4 ve %70,5 olmustur. Duran varliklar iginde en
biiyiik kalem maddi duran varliklardir. Bu kalem altinda arazi ve arsalar, yer alth ve yer istii
diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaglar ve son olarak 6zel maliyetler
izlenmektedir. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda belirtildigi fizere, Sirket’in maddi
duran varliklar yeniden degerleme y&ntemi ile raporlanmaktadir. Arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer
{istll diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar kalemlerinin ger¢ege uygun degerine iligkin en
son degerleme SPK lisansh gayrimenkul degerleme girketi tarafindan 31.12.2020 tarihinde
yapilmig olup bu tarihten sonra iktisap edilen sabit kiymetler satin alma maliyeti Gzerinden
muhasebelegtirilmistir. Aynca Sirket’in denetimden gegmis mali tablolarinda 31.03.2023
itibanyla 23.790.077 TL tutarinda yapilmakta olan yatinmlar yer almaktadir. Bu yatinmlar
transformatdr fideri, su antma tesisi insaat isleri ve GES yatirim harcamalarindan olugmaktadir.
Maddi duran varhiklann toplam duran varhklar igerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.03.2023de sona eren dénemler igin sirasiyla %99,9, % 99,6, %78.8 ve %76,1

olmusgtur.
Yeralt ve ., .
i:as:il:: Yerilst Binalar Teﬂ:;ime W
Diizenleri
Malivet defferi
1 Ocak 2023 acilig bakiyesi 177.995.304 11.580.842 341.585.648
Girigler - -
Cikiglar - - -
Transfer - -
31 Mart 2023 kapanis bakiyesi 177.995.304 11.580.842 341.585.648
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 actlig bakiyesi (5.650.309) (51.021.741) (361.128.283)
Girigler - (74.448) (2.339.849) (14.583.822)
Cikaglar - - - -
31 Mart 2023 kapanig bakiyesi - (5.724.757) (53.361.590) (375.712.105)
1 Ocak 2023 itibariyle net defter degeri 177.995.304 5.930.533 290.563.907 1.157.554.762
zg“;‘i’“ 2023 itibariyle net defier 177.995304 /  5.856.085  288.224.058 1.142.970.940
—_ i R _ S
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Ozel Yapiimakta

Tagitlar  Demirbaslar Olan Genel Toplam
Ma]‘iyet Yatirimlar

Malivet deferi
1 Ocak 2023 agilis bakiyesi 17.033.712  12.708.989  4.752.057 14.939.814  2.099.279.411
Girigler - 81.670 - 8.850.263 8.931.933
Cikiglar - - - - -
Transfer - - - - -
31 Mart 2023 kapanig bakiyesi 17.033.712  12.790.659  4.752.057 23.790.077 2.108.211.344
Birlkmis amortismanlar
| Ocak 2023 agihg bakiyes (4.191.677)  (8.419.118) (4.555.468) - (434.966.596)
Girigler (703.359) (323.463) (4.956) - (18.029.897)
Cikaglar - - - - -
31 Mart 2023 kapamg bakiyesi (4.895.036)  (8.742.581) (4.560.424) - (452.996.493)
1 Ocak 2023 itibariyle net defter
degeri 12.842.035 4.289.871 196.589 14.939.814 1.664.312.815
31 Mart 2023 itibariyle net defter
degeri 12.138.676 4.048.078 191.633 23.790.077  1.655.214.851

Kullanim hakki varliklan altinda binek otomobil kiralamalar izlenmektedir. Sirket faalivetlerinin
idamesinde ihtiyag duydugu tasit araglarim kiralamaktadir. Kullamm hakk: varliklan 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023"de sona eren dénemlerde sirasiyla 490.696 TL, 516.090
TL, 4.657.218 TL ve 6.021.851 TL olmustur. 2022 yilinda kullamirn hakk varliklaninda yaganan
yilksek artis enflasyon nedeniyle ara¢ kira bedellerinin artmasindan kaynaklanmustir.
31.03.2023’de sona eren donemde kullanim hakki varliklan yine enflasyon ve buna baglh olarak
arag kira fiyatlarimin yilkselmesi nedeniyle artmigtir. Bununia birlikte kullanim hakk: varhiklarinin
toplam duran varliklar igerisindeki pay1 s6z konusu tiim dénemlerde %1’in aluinda kalmustir.

Sirket’in 31.12.2020 ve 31.12.2021°de sona eren doénemlerde, duran varhklan igerisinde
ertelenmis vergi varh@t bulunmamaktadir. Ancak 2022 yilinda amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin yeniden degerlenmesine iliskin gikarilan yasal diizenleme ile birlikte Sirket’gsld
duran varliklarin1 yeniden degerlemeye tabi tutmus ve vergi matrahinda meydana g n:
neticesinde ertelenmis vergi varlii dogmustur, 31.03.2023 itibariyla Sirket’in 46:;%1.

ertelenmis vergi varhigi bulunmaktadir. LT

Kisa vadeli yiikiimliiliikler: Kisa vadeli yiikiimliiliikler ierisinde en Snemli kaleml

borglanmalar, uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan, mugteri sézlesmeleri

yikiimliiliikler ve diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdir. : : .
=08-

Kisa vadeli borglanmalar banka kredilerinden olugsmakta ve bu krediler isletme sermayesnl 1¢in
kullanilmaktadir. Yapilan kredi geri ddemeleri neticesinde kisa vadeli borglanmalar kalemi
31.03.2023 itibariyla 38.004.342 TL seviyesine inmistir. Kisa vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli
yikiimliiliikkler igerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 de sona eren
dénemler i¢in sirasiyla %428, %62.4, %50,5 ve %5,1 olmustur.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan ise yatinm kredilerinin kisa vadeye diisen
kisimlanndan olugsmaktadir. Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan kaleminin kisa
vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023"de sona
eren donemler igin sirasiyla %24,9, %29,8, %32,1 /& %38,6 olmustur. Finansal borglanmalarin




Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2020 31.12,2021 31.12.2022  31.03.2023
Kisa vadeli banka kredileri 307.964.981 402.966.349 431.890.318 35.153.700
Akreditif borglari 98.021.848  440.440.289 - -
Kiralama borglar 264.550 350.116 2.200.628 2.850.642

406.251.379 843.756.754 434.090.946 38.004.342
gﬁ‘s'i';l;fide“ banka kredilerinin kisa vadeli 53¢ 053 084 402.879.191 275416938 284.888.869
Kisa vadeli finansal borglanmalar 643.174.463 1.246.635.945 709.507.884 322.893.211

Miisteri sozlesmelerinden dogan ytikiimliiliikler girketin miigterilerinden aldify avanslardir. Nakit
durumuna gore sirket tahsilatlarim bazen tnden alabilmektedir. 2020 ve 2021 y1l sonu itibariyle
sirket milsterilerinden avans almigtir. 2022 yilinda avanslar kisa siirede kapatildigt igin 2022 yil
sonunda bulunmamaktadir. 31.03.2023 itibariyla ise yine avans aldigi igin, misteri
sbzlesmelerinden dogan yiikumliiltikler 345.332.028 TL olmugtur. 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.03.2023°de biten doénemler itibariyla milgteri sozlesmelerinden dogan
yiikiimlilliiklerin kisa vadeli ytikiimlalikler igerisindeki payr sirasiyla %29,3 , %6,5 , %0 ve
%46,8°dir.

Sirket 2020 ve 2021 yillarinda mali kar elde etmedigi i¢in dénem kan vergi yiikiimliiligi de
olugmamigtir. Ancak 2022 yilinda $irket’in vergilendirilebilir kar elde etmesinin sonucu olarak
4.012.492 TL dénem kan vergi yikiimliiliigl olugmugtur. 31.03.2023 itibaniyla ise Jirket’in
5.184.066 TL dénem kan vergi yikiimliilligii bulunmaktadir.

Sirket’in diger kisa vadeli yikiimliiliikleri; ddenecek KDV ve VUK yeniden degerleme
vergisinden olugsmaktadir. 2022 yil1 sonunda hasilatin artmas: sonucu yiiksek tutarda 6denecek
KDV olugmustur. Ayrica VUK mevzuati kapsaminda amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bir
kismmun  yeniden deferlenmesi sonucunda de§erleme farki iizerinden mali yiikiimliiliik
dogmugtur. 31.03.2023’de sona eren dénemde ise diger kisa vadeli yiikiimliliikler 6denecek KDV
daha az tahakkuk etttigi igin ve VUK yeniden degerleme vergisi olmadig i¢in%77 azalmistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler: Sirket banka kredilerinden olugan uzun vadeli borglanmalarim
yillar itibariyla faaliyetlerinden elde ettigi gelir ile 6demis ve uzun vadeli bor¢lanmalar Snemli
dlglide azalmistir. Uzun vadeli borglanmalarin uzun vadeli yiikiimliliikler igerisindeki pay:
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren dénemler i¢in sirasiyla %74.8,
%72,9, %13,1 ve %I13,8 olmustur. C
,‘!"43‘;‘-,

Uzun vadeli yiikiimliiltikler igerisindeki diger énemli kalem ¢aliganlara saglanan fayééﬁj in

uzun vadeli kargiliklardir. Bu kalem de kidem tazminat: ve izin kargiliklarindan %msn@m

Uzun vadeli kargiliklarin uzun vadeli yikiimlulikler icerisindeki pay1 31.12.202 ‘3__}11 202

31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren dénemler igin sirasiyla %1,1, %2,5, %86{0:y%, p@é o
L

L TS
olmugtur. S AN s par %

Ozkaynaklar: 8 4 -08- 2023

Odenmis Sermaye: 2021 yihinda tamam: nakden kargilanmak suretiyle Sirket’in sermayesi
390.000.000 TL’den 500.000.000 TL’ye ¢ikariimigtir.

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari: Ozkaynaklann geligiminde, deger artis
fonlann 6nemli yer tutmaktadir. Sirket maddi duran varliklarindaki arsa arazi, yer alti yeriistii
diizenleri, binalar ve tesis, makine ve cihazlanm rayi¢ deger lizerinden takip etmektedir. Deger
tespiti SPK lisansh gayrimenkul degreleme firmalan tarafindan yapilmaktadir, Degerleme
sonucunda hesaplanan deger artiglan 5zkaynaklar alinda Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislar1 hesabina kaydedilmektedir. En son 31.12.2020 tarihi itibariyla degerleme yaptindmagtir.

]




hiikiimleri uyarinca 2022 yilinda ve 2023 wili ilk ii¢ ayinda yeniden deferleme yapmustir. Bu
degerlemenin ertelenmis vergi etkisi sonucu olarak yeniden degerleme ve Jlgim
kazanglari(kayiplar)) kaleminde 31.12.2022 itibariyle %67, 31.03.2023 itbariyle % 2 artig

gozlemlenmistir.

Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim kaywplar : Kidem tazminati karsih@inda
meydana gelen aktiieryal degisimleri gbstermektedir. Kidem tazminat: yiikiiniin artmasina bagh
olarak yillar itibariyle burada artig olmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/(
Giderler) : Maddi Duran Varhik Yeniden Degerleme Artislan ile Tanimlanmig Fayda Planlan
Yeniden Olgiim kayiplart’nin toplamina egittir. Hareket tablosu agagida verilmigtir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

I3 zl 2 U 31.12.2020  30.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Dinem bas: - 599.520.725 885.847.824 850457952 1424428212
Fon Uzerinden hesaplanan amortisman transferi (28.396.310) (43.680.118) (42.976.914) (10.698.790)
Amortisman (zerinden hesaplanan ertelenmis vergi §.679.262 8.736.024 8.595.383 2,139,758
I:;‘l';‘;:l“m‘s fayda planlan yeniden dlgiim (1519.386)  (557222) (7088077  (2.599301)
Kayiplrs Uzarinden hesaplanan silennus vergi 30877 144 L4761 519860
Duran varlik satigindan kaynaklanan fon ¢ikis - - 239261 -
Maddi duran varlik deger artisi 310.259.656 - - -
VUK yeniden degerleme etkisi - - 613782992 43.706.998
Dénem sonun 885.847.824 850.457.952 1.424.428.212 1.457.496.737

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler : Tiirk Ticaret Kanunu’na gtire, yasal yedek akgeler,

birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek
sirket sermayesinin yilzde 20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karimin yilizde 5°i

aynlmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildign duruml »
sermayesinin ylizde 5’ini asan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/11°i oraminda aypihnak

2.967.620 TL 8nceki yillardaki donem kanndan ayrilan yedek akgedir.

Sirket’in 31.12.2020 ve 31.12.20217de sona eren dénemlerde faaliyet kan elde etnﬂgfoj&a

-
o Ty

finansman giderleri nedeniyle net dSnem =zarani olugmustur. Ancak, 31.12.2023&Ameprs

31.03.2023de sona eren donemler itibanyla Sirket net dénem kan elde etmistir. ET-[IB' N
01.01.2020- {1.201.2021- 01.01.2022- 01.01,2023-
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

Esas Faaliyet Kan / (Zaran) 158.898.883 | 328.748.599 1.846.757.652 | 200.182.883

Net Dénem Kan /(Zarar)) | (130.773.131)| (319.200.731)| 1.135.586.647 | 160.857.357

2020 ve 2021 wyillarinda déviz kurlarimin yitksek seyretmesi doviz cinsinden yikiimliiliklerin
tutarim artirmugtir. Gelirlerin TL bazlh, satin almalann déviz bazl: olmasi sonucu dénen varliklar
kisa vadeli yukiimliiliikleri karsilayamamigtir. Ancak 2022 yilinda déviz cinsinden
yitkiimliiliiklerin azalmasi ve de operasyonel kar da elde edilmesiyle net isletme sermayesinde
dnemli Slgiide iyilesme saglanmigtir.

| 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31,03.2023
Net isletme sermayesi | (679.411.047)| (1.003.245.233) 29.606.124|  173.205.662
Net finansal borg 955.732.224] 1.375.290.485]  697.758.570|  120.383.529

77K DEMIR CEM
SHARBYLLATS.
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Sirket’in segilmis finansal oranlan asagidaki gibidir.

Finansal Oranlar 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 ; 31.03.2023
Cari Oran (Dénen Var. /K. V.

Ykiimliiliikler) %28 %26 %103 %123
gt;krl;dl::e) Oram (D&nen Var., -Stoklar/K. V. %4 %7 %18 %32
Toplam Borglar/Ozkaynaklar %223 %398 %ed 1 %33
Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar %279 %409 %78 %71
Dénen Varliklar/Aktif Toplam %14 %17 %30 %30
Duran Varliklar/Aktif Toplami %86 %83 %70 %70
(_?zsennaye karlilik orans (Net kar/ %(21) %(79) %54 %7
Ozsermaye)

Cari oran: Kisa vadeli ylikiimliiliiklerin ne kadarinin dénen varliklar ile finanse edilebilecegini
gdstermektedir. 2020 ve 2021 yillarinda donem zarar olmasina paralel olarak donen varliklar kisa
vadeli yiiktiimliiliiklerin sirasiyla %28 ve %26 sim kargilayabilmektedir. 2022 yilinda ve 2023 ilk
ceyrek donemde kar elde edilmesi sonucunda cari oranda da iyilesme goriilmiigtiir.

Likidite oram : Cari oran ile paralel bir seyir izlemigtir. 2020 yilinda stoklar hari¢ ddnen
varhiklann % 4 {i ile kisa vadeli ylikiimliiliikler kargilanabilirken, 2023 ilk ¢eyrek sonunda bu oran
yaklagik sekiz kat iyilesme gostermistir.

Toplam Bor¢lar/Ozkaynaklar : 2020 ve 2021 yillarinda dénem zaran elde edilmesi sonucunda
dzkaynaklar diisiiktiir. Dénem zaran kisa ve uzun vadeli borglarla finanse edildiginden 2020 ve
2021 willarinda oran ylkselmis, sonraki yillar kar edilerek finansal borglar 6dendiginden bu oran
diislige gecmigtir,

Maddi Duran Varhklar/Ozkaynaklar : 2021 yil sonunda 2020 yilina gore yiikselmesinin nedeni
2021 yil sonunda $zkaynaklann yaklagik % 50 azalmig olmasidir, 2022 yil sonu ve 2023 ilk ceyrek
sonunda maddi duran varliklarda &nemli degisiklik olmadifi halde 6zkaynak dikkat gekici
seviyede yiikseldigi i¢in oran da diigmiistiir.

Diinen Varhklar/Aktif Toplam : 2020 y1l sonunda toplam varliklarm %14°@ dénen varfX 1
31.03.2023 tarihi itbariyle dénen varliklarin pay1 % 30’a ¢ikamgtir. 2 1

Duran Varhklar/Aktif Toplami : 2020 y1l sonunda toplam varliklarin %86’s1 durqi\ ﬁarh{
31.03.2023 tarihi itbariyle duran varliklarin pay1 % 70°¢ gerilemistir. 1\ 2\

(zsermaye karhhk orami (Net kar/ Ozsermaye) : 2020 ve 2021 ylllarmda zarar € e ;:dtld;gp,s’f' S
i¢in negatifdir. 2022 y1h ve 2023 ilk geyrekte dénem kan elde edidigi igin pozitife do s
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10.2.1. ihrag¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla faaliyet
sonuglarina iligkin bilgi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.03.2022 ve 31.03.2023 tarihli 6zel bagimsiz
denetimden gegmis, segilmis konsolide gelir tablosu kalemleri karsilagtirmali olarak agagida yer
almaktadar:

10.2, Faaliyet sonuglan

KAR VEYA ZARAR 01.01.2020-|  01.201.2021- 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023-
KISMI (TL) 31.12.2620 31.12.2021 31.12.2022 31.63.2022 31.03.2023
Hastlat 884.055295| 1.368.437.026] 6.759.743.051 824.653.007| 1.795.053.532
Satislarin Maliveti () (709.262.875) | (1.046.795.585)| (4.394.947.436)|  (595.597.354)| (1.581.690.020)

[ 174.792.420 321.641.441 |/ 72.364.795.615 229.055.653 213.363.512




Genel yonetim
Giderleri (-) (13.370.123) (15.851.791) (29.818.166) {4.975.,908) (15.231.667)
Esas Faaliyetlerden
| Diger Gelirler 5.547.880 27.737.638 32.789.671 7.279.487 15.662.604
Esas Faaliyetlerden
| Diger Giderler () (8.071.294) (4.778.689)|  (521.009.468) (772.135) (13.611.566)
ESAS FAALIYET
KARI / (ZARARI) 158.898.883 328.748.599 |  1.846.757.652 230.587.097 200.182.883
Yatirim
Faaliyetlerinden 123,702 87.822 - - -
Gelirler
Yatirim
Faaliyetlerinden - - (15.408.528) (899.655) .
Giderler(-)
FINANSMAN
GIDERI ONCESI 159.022.645 328.836.421 1.831.349.124 229.687.442 200.182.883
FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348 1.653.812 1.285.749
;"’a“‘“a“ Giderleri(-| 361 130.786)|  (689.160.690)| (572.366.283)| (152.963.372)|  (19.536.847)
VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) (101.186.125) | (357.920.938)|  1.261.875.189 78.377.882 181.931.785
Vergi Gelir/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207]  (126.288.542) (18.480.201) (21.074.428)
Donem Vergi . ;
Geliri/(Gideri) | (13079.350) ' gﬁ‘ﬂﬁ%
Ertelenmis Vergi jJ.‘::}? - %
Geliri/Gideri) (29.587.006) 38.720207|  (113.209.152) (18.480.20)f - (lﬁ?ﬁe}aﬁ: ;:%. :
DONEM KARV/ FERR g
T (130773130 319200730 1135586647  59.897.688 \?_v_,l\;ojfg_a% 5§
NEAI TR
”‘!H'stm‘“ '
2020-2021-2022 Yatay Analiz: 0 4 -D8- 200)
2020- 2021-
KAR VEYA ZARAR 01.201.2020- 01.201.2021- 01.01.2022-| 2021 2022
KISMI (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022| degisim | degisim
(%) (%)
Hasilat 884.055.295 1.368.437.026 6.759.743.051 %55 %394
Satiglarin Maliyeti (-) (709.262.875) (1.046.795.585) (4.394.947.436) %48 %320
BRUT KAR 174.792.420 321.641.441 2.364.795.615 %84 %635
Genel ytinetim . S
Giderleri (-) {13.370.123) (15.8351.791) (29.818.166) % 1Y %88
PO T 5.547.880 27.737.638 32.789.671 %400 %18
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden o o
Diger Giderler (-) (8.071.294) (4.778.689) (521.009.468) %o(41)| %10.803
ESAS FAALIYET o o
KARI / (ZARARI) 158.898.883 328.748.599 1.846.757.652 %107 Yod62
Yatirim
Faaliyetlerinden 123.762 87.822 - %-29% -
Gelirler
Yatirim
Faaliyetlerin -15.408.528 - -
Giderlor(- 5



FINANSMAN

GIDERI ONCESI 159.022.645 328.836.421 1.831.349.124 %107| %457
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348 %158 %20
Finansman Giderleri (-) (261.139.786) (689.160.690) (572.366.283) %164 %17
VERGI ONCESI 0

KARI/ (ZARARI) (101.186.125) (357.920.938) 1.261.875.189 %254

Vergi Gelir/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (126.288.542)|  %-231

Dénem Vergi

Geliri/(Gideri) - - (13.079.390) -
Entelenmis Vergi o

Geliri(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (113.205.152) %-231

DONEM KARY o

(ZARARI) (130.773.131) (319.200.731) 1.135.586.647 %144

Hasilat satilan elektrik miktan ile fiyatin ¢arpimi olarak olugmaktadir. Sirket’in satiglan 2020
yilinda 884.055.295 TL olarak ger¢eklesmistir, 2021 yihinda ise bu tutar %355 oraninda artigla
1.368.437.026 TL’ye ylikselmistir. Yaganan artigin sebebi elektrik fiyatlarinin yiikselmesidir,
Sirket’in satislan 2022 yilinda ise Snceki vila gére %394 artarak 6.759.743.051 TL olarak
gergeklesmis olup satiglar yaklagik dért kat artmigtir. Sirket’in satiglaninin artmasinda en biiyiik
etken 2022 yilinda elektrik fivatlarimn 8nceki yila gdre oldukg¢a yiiksek seyretmesidir. Bunun
yaninda 2022 wilinda kapasite kullamum oranlarinda ve emre amadelik oranlaninda iyilesme
saglanmasiyla sisteme daha fazla enerji verilmistir.

3’3 SATISLAR | 5070 2021 2022 zc'ﬁ,:f z‘gi ;'l:‘

Elektrik 883.341.385| 1,364.882.228 | 6.754.771.264 | 823.914.450 | 1.792.058.783
Yan Ortinler 713910  3.554.798| 4.971.787| 738.557|  2.994.749
Toplam 884.055.295 | 1.368.437.026 6.759.743.051 | 824.653.007 | 1.795.053 532

Satiglarin maliyeti 2021 yilinda dnceki yila gére %48 artarak 1.046.795.585 TL ve 2022 yilinda
dnceki yila gére %320 artarak 4.394.947.436 TL olmustur. 2021 yilinda satiglarin malyetinin
artmasimn nedeni hammadde maliyetinin 6nceki yila gore yiiksek olmasidir. 2022 wilinda
satiglann maliyetinin artmasindaki neden 2022 yilinda daha fazla elektrik satilmig olmasi ve
hammadde maliyetinin de artmasidir. 2022 yilinda daha fazla enerji iiretimi i¢in daha fazla kémiir
sarf edilmigtir. Ayrica k8miir maliyetleri 2022 yilinda énceki yila gore yiikselmigtir. Hammadde
disindaki diger genel iiretim ve iggilik giderlerinde de artis olmustur. Bunlara ilaveten, Eneljl
P1yasasn Diizenleme Kurumu’nun 30.03.2022 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiri
giren, Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina IllSle'pS Ve o5,
Esaslarda Degisiklik Yapilmasma Dair Usul ve Esaslar kurul kararina istinaden yapilafy 6d
de satislann maliyetini artirmigtir. Sirket 2022 yilinda kaynak bazinda destekleme qﬂ
net 679.628.682 TL odemlstlr

gore %735 artisla 2.364.795.615 TL olmustur. Hasilatin ma.llyetten daha fazla yukselméu@s
briit kara ulagilmasinda etkili olmugtur. 0

Genel yénetim giderleri 2021 yilinda bir 6nceki yila oranla %19 oraninda artis géstermistir. Bu
artisin nedeni ise genel olarak enflasyondur. Genel yonetim giderleri 2022 yihinda ise
enﬂasyondakl artisa paralel olarak %88 oraninda artrmigtir. 2022 yilinda, 2021 yilina gére genel
r1 igerisindeki sigorta gidereri ‘Vﬁ;,pusonel giderlert ise %82 artmistir.
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Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 yilinda dnceki y1la gére %400 oraminda artarak 27.737.638
TL olmustur. 2022 yilinda ise énceki yila gore %18 artarak, 32.789.671 TL olmugtur. 2020 y1lina
gbre yasanan bu degisimin nedeni kur farki geliridir. 20221 yilinda kur farki geliri elde edilmig
iken, 2020 yilinda kur fark: geliri olmamigtir. 2021 yilina gére bu kalemdeki en bilyiik degisimler
ise vade fark: geliri ve esas faaliyete iligkin kur fark geliri kalemlerinde meydana gelmigtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 2021 yilinda bir énceki yila gbre %41 oraminda azahg
kaydederken 2022 yilinda bir nceki yila gore % 10.803 oraninda olagantistli seviyede artmugtir.
Aynica, Sirket 2022 yilinda ana faaliyeti diginda hammadde k&miir satigt da yapmis ve bu
sahslardan dolay1 392.597.088 TL zarar kaydetmigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla mevcut
stoklardan 126.568.314 TL deger ditstikliigli zaran gergeklesmistir. Bu zarar, kdmiir fiyatlarinin
uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalarindan kaynaklanmigtir,

Yatinim faaliyetlerinden gelirler ve giderler maddi duran varlik satislarindan elde edilen kazang
veya zararlan ile pazarlikli satin almadan kaynaklanan maddi duran varhk deger artig veya
diistikligiidiir. Sirket’in 2021 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemi %19 distisle 87.822
TL olarak gergeklesmistir. Sirket 2022 yilinda ise maddi duran varlik satigindan 675.831 TL zarar
etmistir. Aynca baglt ortaklik satin altmindan kaynakli olarak 14.732.697 TL deger dsiiklugii
olugmustur. Bagl ortakligin sahip oldugu arsalann rayi¢ degerinin satinalma fiyatindan digiik
olmasi sebebiyle bu zarar meydana gelmistir. Sirket, 04.10.2022 tarihinde hsan Yiimlt Tarim
Isletmeleri A.S. adli sirketin hisselerinin %100° iind 60.430.561,12 TL bedel karsihginda
devralmak igin s6zlesme imzalamustir. 08.10.2022 tarihinde yapilan ilk genel kurulda devralinan
sirketin iinvam Izdemir Solar Enerji A.S. olarak degistirilmigtir. Pay degisikligi iglemi 23.10.2022
tarihinde TTSG’de yayimlanarak tamamlanmistir.

iktisap edilen bagh ortakhigin varlik ve yiikiimliiliikklerinin TFRS3 kapsaminda gercege uygun
degerleri asagidaki gibidir.

Ortaklardan alacaklar 116.733

Diger dénen varliklar 15.811

Arazi ve arsalar 45.566.304
Toplam varhklar _ 45.698.848

Ortaklara borglar

_Odenecek vergi ve fonlar

Toplam yiikiimliitiikler

Net varliklarin gergege uygun degeri (%100)
Satinalma bedeli
_Pazarlikh satinalma sonucu olusan zarar

KGK tarafindan yaymnlanan TFRS 3 Isletme birlegmeleri standardinda serefiye “tek olarak
tanimlanamayan ve ayn olarak kaydedilemeyen bir isletme birlesmesinde ediniimis difer
varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda” olarak tammlanmaktadir. Isletme
birlesmesi sonucu olusan bir degerin serefiye olarak kaydedilebilmesi igin edinilen igletmeden
gelecekte bir ekonomik fayda elde edilmesinin milmkiin olmas: gerekmektedir. Stzkonusu
islemde edinilen isletme {zdemir Solar Enerji A.$ nin herhangi bir faaliyeti yoktur. Miigterisi
yoktur, Uretim/hizmet ve satig/satinalma islemleri yoktur. Sahip oldugu marka veya lisans degeri
de yoktur. Dolayisiyla pazarlikli satinalma sonucu olusan 14.732.697 TL serefiye olarak
degerlendirilmeyip deZer diigiisti olarak kar zarar tablosunda gider yazilmistir,
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Finansman gelirleri Sirket’in faiz gelirleri ve tiirev iglemlerden elde ettifi gelirlerdir. Finansman
gelirleri 2021 yilinda énceki yila gére %158 artigla 2.403.331 TL ve 2022 yilinda dnceki yila gore
%20 artigla 2.892.348 TL olmustur. 2021 yilinda yasanan bu artisin sebebi faiz gelirinin artmas:
ve tiirev iglemlerden kar elde edilmesidir. 2022 yilinda ise Sirket’in nakit durumunun iyilesmesi
sonucu daha fazla mevduati vadeli hesapta degerlendirip daha fazla faiz geliri elde etme imkam
olmustur. Finansman giderleri 2022 yilinda &nceki yila gbre %17 diigerek 572.366.283 TL
olmustur. Finansman giderleri iginde en biiyiik kalem kur fark: giderleridir. Sirket’in banka
kredilerinin tamam dviz cinsindendir. Ayrica hammadde ihtiyac: ithalat yolu ile temin edildigi
i¢in satinlalma giderleri de bliylik &lglide dbviz cinsinden olmaktadir. Doviz kurlanmin artig
yoniinde olmasi nedeniyle Sirket kur fark: giderine maruz kalmaktadir. Faiz giderleri 2022 yilinda
dnceki yila gore %25 artrmigtir. Aynca tiirev iglemlerinden zararlar 2022 yilinda 6nceki yila gore
%1.985 artarak 22.259.459 TL olmustur. Tiirev islemler, vadeli déviz alun-satim sézlesmeleri ile
emtia kontratlarindan olugmaktadir. 2020 ve 2022 yil: dénem sonlarinda a¢ik kontratlar olmasi
nedeniyle bu yillardaki tiirev iglem zaran yliksektir.

Sirket 2020 yilinda 29.587.006 TL vergi gideri ve 2021 yilinda 38.720.207 TL net vergi geliri
raporlamisg iken, 2022 yilinda tekrar 126.288.542 TL vergi gideri olusmugtur. Sirket 2020 ve 2021
yilinda zarar agikladi igin kurumlar vergisi tahakkuk etmemigtir. 2022 yilinda ise kar elde ettigi
i¢in gecmis yillar zararlarini da mahsup ettikten sonra kurumlar vergisi ddemistir. Sirket 2023 yili
ilk ii¢ ayinda dénem net kari elde etmis ve 21.074.428 TL vergi gideri olmustur.

31.03.2022-31.03.2023 Yatay Analiz:

KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) 3i032072| 31032025 Deisim (%)
Hasilat 824.653.007| 1.795.053.532 %118
Satislarin Maliyeti (-) (595.597.35) | (1.581.690.020) %166
BRUT KAR 229.055.653 213.363.512 9,7
Genel yonetim Giderleri (-) (4.975.908) (15.231.667) %206
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.279.487 15.662.604 %115
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} (772.13%8) (13.611.566) %1.663
ESAS FAALIYET KARI 230.587.097|  200.182.883 %(13)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler = - -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler(-) (899.655) - -
PUANSMAN GIDERT ONCEST FAALIVET 229.687.442|  200.182.883 i13)
Finansman Gelirleri 1.653.812 1.285.749 %(22)
Finansman Giderleri (-) (152.963.372) (19.536.847) %(87)
VERGI ONCESI KARI 78.377.882|  181.931.785 %132
Vergi (Gideri) (18.480.201) |  (21.074.428) dwv,;:ﬁﬁ
Dénem Vergi (Gideri) - (1.171.574) | # ¢ “g,
Ertelenmis Vergi (Gideri) (18.480.201)|  (19.902.854)| 7= /’
DONEM KARI 59.897.681|  160.857.357] § = % o0,

Sirket’in satiglan 2023 ilk ii¢ aylik dénemde 2022 ilk {i¢ ayhk déneme gére ¢ %‘LT-B‘M*
1.795.053.532 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in satiglarinin artmasinda en bilyitk eﬂ(eh@lélt ?

fiyatlanimn ylikselmis olmasidur. 0 4 -p8- 202

Satiglarin maliyeti 2023 ilk tig: aylhik dﬁnemde 2022 ilk ii¢ ayllk déneme gére %166 artarak




maliyetlerinin artmasi, hammadde d@viz cinsinden temin edildigi i¢in ddviz kurlannin da
artmasidir,

Briit kar 2023 ilk ii¢ aylik dénemde 2022 ilk {i¢ aylik déneme gore %7 digiigle 213.363.512 TL
olmustur. Mevzuat geregi kaynak destekleme bazinda yapilan 8demeler de satislarin maliyetini
artirip briit kann diismesinde etkili olmustur. Sirket 2023 ilk ii¢ ayinda kaynak destekleme bedeli
olarak 483.726.826 TL ddemistir Genel yénetim giderleri 2023 ilk ii¢ aylik ddnemde 2022 ilk ti¢
ayhk déneme gore %206 artarak 15.231.667 TL olmustur. 2023 ilk ii¢ aylik donemde, 2022 ilk lig
aylik d6neme gore genel yonetim giderleri icerisindeki sigorta giderleri %140, personel giderleri
ise %318 artmgtir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2023 ilk ii¢ ayhik dénemde 2022 ilk ti¢ ayhk déneme gére %115
artarak, 15.662.604 TL olmustur. 2022 ilk i¢ aylik dSneme gére bu kalemdeki en biyiik degisimler
gecikme bedeli, dengeden sorumlu grup tasarrufu geliri ve esas faaliyete iliskin kur farki geliri(net)
kalemlerinde meydana gelmigtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 2023 ilk ti¢ aylik donemde 2022 ilk iig¢ ayhk doneme gore %
1.663 oraninda artmistir, Bunun en dnemli nedeni; 2023 ilk ii¢ aylik ddnemde hammadde satig
zarannin olmasidir. 2022 yl ilk {i¢ aylik dénemde hammadde satis zaran yoktur.$irket 2023 ilk
il¢ aylik dSnemde ana faaliyeti diginda hammadde kémiir satis1 da yapmig ve bu satiglardan dolay
10.262.586 TL zarar kaydetmistir.

Sirketin 2023 yh ilk ti¢ aylhik dSnemde yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderleri olmamigtir.
2022 wili ilk iic aylk donemde ise 899.655 TL yatinm faaliyetlerinden giderleri olmugtur,
Sdzkonsu gider sabit kiymet satigindan kaynakianmstir.

2023 ilk ii¢ ayhk dénemde Sirket, 21.074.428 TL d6énem vergisi tahakkuk ettirmigtir. Sozkonusu
verginin 1.171.574 TL si 2023 yilinda gikarilan mevzuat uyarinca kurumlar vergisi miikelleflerine
getirilen ek vergidir. 19.902.854 TL si ise ertelenmis vergi gideridir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisikliller ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama

2020 2021 2022
Briit Uretim Miktar (MWh) 2.541.455 2.423.392|2.714.756
o, g,

Kapasite Kullanim oranlari (%) 7498,6 7089,9 %93,4

Satilan elektrik miktari(M Wh) 2.634.740 2.500.321|2.681.352

[ 01.01.2022- 01.01.2023-

31.03.2022 31.03.2023

Briit Uretim Miktar1 (MWh) 556.470 727.440
Kapasite Kullanim oranlar (%) %93,4
Satilan elelktrik miktari(MWh) 592.842

Sirket tirettigi enerjinin bir kismimu kendi santralinde tilketmektedir. Sisteme verijer
tilkketim ve dengesizlik miktanindan sonra kalan kisimdir.Ayrica Sirket durug
disaridan elektrik satin alarak migterilerine vermektedir. Satilan elektrik mik

onceki yila gore % 7 artoustir, 2023 yil1 ilk ¢ aylik ddnemde ise 2022 yilinin ilk gk %gﬁ.gﬁm&f
20 daha fazla elektrik satilmigtir. N 3::_‘:‘
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NET SATISLAR (TL) 2020 2020 (%) 2021 2021 (%) 2022 2022 (%)
Elektrik 883.341.385 99,92 | 1.364.882.228 99,74 16.754.771.264 99,93
Yan iiriinler 713910 0,08 3.554.798 0,26 4.971.787 0,07
Toplam 884.055.295 100,00 | 1.368.437.026 100,00 6.759.743,051 100,00

Sirket’in satiglart 2022 yilinda énceki yila gére TL bazinda %394 artarak 6.754.771.264 TL olarak
gerceklegmistir. Sirket, satiglarim yaklasik dort kat artirmustir, Sirket’in satiglaninin artmasinda en
biiyiik etken elektrik fiyatlanimin 2022 yilinda 8nceki yila gore oldukga yitksek seyretmesidir.
Bunun yaninda 2022 yilinda kapasite kullanim oranlarinda ve emre amadelik oranlarinda iyilegme
saglanmasiyla sisteme daha fazla enetji verilmistir. Elektrik iiretimi esnasinda yan {iriin olarak kiil
ve algitast gibi atiklar ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu atiklan da gimento ve algi fabrikalanna
satmaktadir. 2023 yili ilk {i¢ aydaki atik satiglan 2022 yilinin ilk ti¢ aymna gére % 305 artmugtir.
Artigin sebebi fiyatlann yilkselmesidir.

NET SATISLAR 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
(TL) 31.03.2022 31.03.2022 (%) 31.03.2023 31.03.2023 (%)
Elekirik 823.914.450 99,91 1.792.058.783 99.83
Yan iiriinler 738.557 0,09 2.994.749 0.17
Toplam 824.653.007 100 1,795.053,532 100

Sirket’in satiglan 2023 ilk ii¢ aylhk ddnemde 2022 ilk ii¢ ayhk doneme gore %118 artarak
1.792.058.783 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in satiglarinin artmasinda en bilylik etken elektrik
fiyatlarinin yiikselmis olmasidir. Ayrica énceki doneme gére daha fazla elektrik satigi olmustur.

10.2.3. ihra¢cimin, izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket faaliyetleri ve performans: gesitli faktdrlerden etkilenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilecek fakitrlerden 6nemli olanlar asagida agiklanmistir. Asagida agiklananlarin disinda
Sirket’in faaliyetlerini etkileyen basgka etmenler de olabilir.

Elektrik piyasas: ve elektrige olan talep

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2022 yiltar1 arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillar1 haricinde bir
diislis gostermemis ve artig trendini siirdiirmigtiir. Dilnya ekonomisinin ytikselisinde basamak
gdrevi gbren enerji sektoril, ekonomik kalkinmanin ¢nemli bilegenlerinden biridir.

2000 yil1 itibariyla 27,30 MW olan Tiirkiye toplam kurulu giicli(lisansl ve lisanssiz) 2022 Aralik
ay itibariyla 103,81 MW’a ulagmstir.

2023 yilina kadar uygulanan yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kayna
{ireten santrallere verilen tegviklerin artmasi ile beraber Tiirkiye toplam kuruly fiicii
egilimi devam etmektedir.

2019-2023 willan arasi hedefleri iceren On Birinci Kalkinma Plani'nda, 2023
Tiirkiye'nin toplam kurulu giiciiniin 109,5 GW'a erisecegi Sngoriilmiistiir.

0 & -0 2071

Elektrik sektoriinde ithalat ve ihracat miktarlarinin ¢ok diiglik olmas: nedeniyle toplam elektrik
iiretimi de yurt i¢i elektrik talebine paralel bir seyir izlemistir. 1980'li y1llarin bagindan itibaren
hizla artan elektrik ihtiyacinin kargtlanmasi amaciyla 6nemli yatinmlar gergeklestirilmig, bu
sayede Tiirkiye'nin toplam briit elektrik liretiminde kayda deger bir artis meydana gelmistir.




2022 Yih Aralik Ayr Sonu Itibariyle Lisansh Elektrik Kurulu Gilciiniin Kaynak Bazinda
Dagilim (MW-%)

BIRINCIL KAYNAKLARA GORE SANTRAL ADETLERI VE

KURULU GUG

SANTRAL ADEDI

BIRINCIL KAYNAK KURULU GUG (MW)

Akarsu 8.296.3
Asfaltit KEmur 1 405.0
ATIK ISI o4 3876
BARAJLI 141 23.276,2
Biyokiitle 384 1.921,3
DOGALGAZ 346 256.346.3
Fuel Oil ) 2619
GIUINES 9.353 9.426.4
ITHAL KOMUR 16 10.373,8
JEOTERMAL 53 1.691.3
Linyit 46 10.191.6
LNG 1 2,0
Motorin 1 1.0
NAFTA 1 A7
RUZGAR 358 11.396,2
TASKOMUR 840 8

TOPLAM

Kaynak: htips:/iwww.teias gov. tr/kurulu-guc-raporlari
Aralk 2022 Déneminde Lisansh Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Dagihmi ve 2021 Yili

Aralik Ay1 Degeriyle Karsilastirilmas: (MWh %)

103.809,3

Diviz kuru riski

viz pozisyonu agii ile karsi karsiya b

2021 ARALIK 2022 ARALIK DEGISIM
0
KAYNAK TURU URETIM | ORAN (%) | URETIM | ORAN (%) ¢
(MWh) (MWh)

ITHAL KOMUR 5.973.509,28 20,93 7.066.289.75 27,37 18,29
DOGAL GAZ 9.143.719,97 32,05 6.579.170,19 25,48 28,05
LINYIT 4.046.034,05 14,18 3.839.434, 88 14,87 5,11
HIDROLIK 3.685.634.97 12,92 3.288.824,79 12,74 10,77
RUZGAR 3.477.54734 12,19 2.628.196 45 10,18 24,42
JEOTERMAL 999,293 .43 3,50 998.052,73 3,87
BIYOKUTLE 670.312,69 2,35 823.368,76 3,19
GUNES 99.016,20 0,35 157.730,93 0,61
TAS KOMURU 237.577,73 0,83 270.302,42 1,05
ASFALTIT 171.948,00 0,60 121.328,81 0,47
FUEL OIL 29.137,21 0,10 48.154,13 0,19
MOTORIN 43,21 0,00 0,00 0,00
Genel Toplam 28.533.774,08 100,00 25.820.853,84 100,00
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Sirket ithal kdmiirden elektrik tiretmektedir. Hammaddeyi yurtdigindan genelde Amerikan Dolan
ile satin almaktadir. Satiglar: ise Tiirk Lirasi cinsinden olup ddvize endeksli degildir. Bu durum

aktadir. Sirket miisterilerinden tahsil ettigi



Tirk Liras: ile ddviz satin almakta ve bu dbvizle hammadde ithalati yapmaktadir, Déviz
kurlarindaki olaganiistii artiglar veya diisiisler Sirket’in hammadde maliyetini Snemli 6lglide
etkilemektedir. 31 Mart 2023 tarihi itibaryla finansal yitktimliiliiklerin %98,2°si Amerikan dolan
cinsinden, %1,8’1 Tiirk Lirast cinsindendir, 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Tiirk Lirasi’mn yabanci
paralar karsisinda %10 degismesi halinde diger parametreler sabit olmak kaydiyla kar veya zararin
asagida sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Dijviz Kurn Duyarhhk Analizi Tablosu
Cari Dénem Kar/Zarar
St s 0 Vi pom i | Yo po
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimliliigii (12.497.095) 12.497.095
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (12.497.095) 12.497.095
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlhik/yiikiimlialiigii {207.663) 207.663
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (207.663) 207.663
Diger déviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigii 1.886 (1.886)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) . -
9- Diger Déviz Varliklar Net Etki (7+8) 1.886 (1.886)
TOPLAM (3+6+9) (12.702.891) 12.702.891
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanminin diigliriilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ve ihtiya¢ olmasi durumunda gerekli fonlart temin
etmede zorluk yasayabilir.

Piyasa riski

Yabanci para cinsinden igtemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo dénemleri itibariyla kur riski; déviz cinsinden konsolide varlik ve ylikiimliliiklerinin Tiirk
Lirast’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarimin degisimi nedeniyle Sirket kur riskine maruz
kalmaktadir.

etkileyen faktdrlerden kaynaklanabﬂnr
Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlara ek olarak,

¢ Makroekonomik risk faktérleri
e Yurtici ve yurt dist ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii geligmeler 0 & -08- 2013
L

Sirket’in uymasi gereken yasal mevzuatlardaki degisiklikler ve iicret tarifelgri




ve benzeri faktérler de Sirket’in gelecek dénemdeki faaliyetlerini etkileyebilecektir.

Bunun yaminda, Sirketin faaliyetlerini ve beklentilerini énemli &lgiide etkileyebilecek olay ve
riskler isbu izahnamenin 5 numarali “Risk Faktérleri” bashkl: béliimiinde detayh olarak yer

almaktadir
10.3. Thrageimin borg¢luluk durumu:

Thrageimin 31.03.2023 tarihi itibariyla konsolide borgluluk durumu asagidaki gibidir.

Bor¢luluk Durumu Tutar {TL)
Kisa vadeli viikiimliiliikler 738.556.210
Garantili 0
Teminatl 320.041.015
Garantisiz/Teminatsiz 418.515.195
Uzun vadeli yukiimliiltkler (uzun vadeli borglann kisa vadeli kisimlan harig) 23.017.584
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 23.017.584

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam

761.573.794

Diger yedekler

Ozkaynaklar 2.324.431.344
Odenmis/gikantms sermaye 500.000.000
Yasal yedekler 2.967.620

0

TOPLAM KAYNAKLAR

3.086.005.138

Net Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 26.293
B. Nakit Benzerleri 205.654.055
C. Diger 542
D. Likidite (A+B+C) 205.680.890
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 35.153.700 |
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 284.888.869
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.850.642
[. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 322.893.211
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)

117.212.321

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

YT
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isbu izahname tarihi itibariyla 31.03.2023 tarihli finansal tablolarda yer alan fjnansal borglar

a kredilerinin tamami ddepmist]

e



11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket
yonetimince belirlenen strateji ve ig planlarn dofrultusunda belirlenen bliylime yatinm
harcamalarini finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynagi, elektrik satiy hasilatindan olugmaktadir. Sirket’in finansman
kaynaklar ve yatirim giderlerini finanse edebilmesi, ekonomik kogullar, mevzuattaki gelismeler,
milsterilerin talepleri ve finansmanin mevcut olup olmamas: gibi Sirket’in kontroliinde olmayan
birgok faktorden etkilenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in finansman gereksinimleri, planlanan
yatinnm harcamalarini desteklemek icin &nggrillenden fazla olabilir. Sirket, yatinm giderlerini
desteklemek icin ek finansmana ihtiya¢ duydugu taktirde, 6zel finansman veya kamu finansmani
ya da sair kaynak arayisina girebilir,

11.1. ihrag¢einin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Ihragcimin kisa ve uzun vade fon kaynaklan &zkaynaklar, finansal borglar, ticari borglar,
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, miigteri s6zlesmelerinden dogan ytiktimliilikler,
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ve galisanlara sajlanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklardan
olugsmaktadir. 31 Mart 2023 itibariyla Sirket’in fon kaynaklar agagidaki gibidir.

Fon kaynaklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Kisa Vadeli 406.251.379|  843.756.754| 434.090.946 38.004.342
Borg¢lanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 236.923.084 402.879.191| 275.416.938 284.888.869
Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar 15.613.807 11.798.814 36.100.448 23.359.377
(Calisanlara Saflanan
Faydalar Kapsaminda 3.323.124 4.624.547 10.166.741 17.560.314
Borglar
Diger Borglar 08.489 6.329 25.827 1.386.929
Dénem Kan Vergi
Yokimloligd - - 4,012.492 5.184.066
Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan 278.703.733 87.736.164 - 345.332.028
Yiikiimliiliikler -
Diger Kisa Vadeli 8.790.161 1.745496|  99.514.053
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli 315474.873|  185209.054|  2.456.591
Borglanmalar
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin uzun 4.835.828 6.371.453 16.324.423 19.846.376
vadeli karsihiklar
VIVDENS CE - 7
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Ertelenmis Vergi

Yukimlalago 101.205.151 62.373.499 ; _
Ozkaynaklar 613.675.866 404.029.3581 2.121.946.430| 2.324.431.344
TOPLAM
KAYNAKLAR 1.984.895.495 2.010.530.659 | 3.000.054.889|  3.086.005.138

Sirket fon ihtiyactm 8ncelikli olarak ézkaynaklarindan karsilama yoluna gitmekte, dis kaynak da
kullamlmaktadir. Kurulug asamasindan itibaren gerektigi durumlarda nakit sermaye artigi da

yapmugtir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in  31.12,2020, 31.12.2021, 31,12.2022 ve 31.03.2023 dénemleri i¢in bagimsiz denetim
raporunda yer alan nakit akim tablosu agagida yer almaktadir:

L(rL) | 01.012020-| 01.01.2021-| 01.01.2022-| 01.01.2022- 01.01.2023-
31122020 31122021 31.12.2022| 31032022 31.03.2023
A+ ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT 243826762 | (9.217.646)| 1.017.356.237 | 85.259.504 | 650.430.013
AKISLARI :
Danem karv(zarar) (130.773.1313 | (319.200.731) | 1.135.586.647 | 59.897.681 | 160.857.357
LI S Lol e TR T SR =1 267214738 | 537.067.426 |  $87.933.342 | 170.690.414 | (66.245.877)
divzeltmeler !
Amorlisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 54.674.243 70450513 71148917 17.745.425 18.611.545
Deper dustkiugt/iptali ile ilgili duzeltmeler - -l 1430000 - 126.568.314)
Karsiliklar ile ilgili duzelimeler 1,504,223 ] 490,039 3.684.705 964878 4644714
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzelimeler 65326014 | 79.537.523 98680417 |  17.646281 7.072.706
S eissteln stnl e aviplk e LS 18.935.764 152.475 22259459 | (1.493380) 1.157 500
dizelimeler
Tarev finansal araclarin gercege uygum deger kayiplar) 18.935.764 152,475 22259459 | (1493350 |  1.157.500
(kazanglary) ife Hgili diizelrmelar
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili dizeltmeler 20587006 | (38.720.047)|  126.288.542 | 12480201 21.074.428
Nakit dist kalemlere iliskin diger dozeltrmeler 97310350 | 424244745 | 123885460 | 116447354 7761 544
Duran varliklann elden gikanlmasindan kaynaklanan R
kayip/kazanglar ile ilgili dizeltmeler (el L2 ek LR )
Istetme sermayesinde pergeldesen degisimler 107.386.261 | (226.497,543) | (687.683.008) | (145.084.446) | 559.616.511
Ticari alacaklardaki azabs (artig) ile ilgili dbzekmeler (23.489.160) 10.035.007 {46.783.709) | {21.073.199) 47414052
Faaliyctlerke ilgili diger alacaklardaki azalig (arug) ilc ilgili
duzeltmeler (11,146} (37.972) (7.364) - (86.659)
Stoklardaki azalislar (arisiar} ile ilgili dbzeltmeler (75.587.564) | (25.679.513) | (608.381.177)| (43.940.495) | 191475320
Ticari borglardaki artss (azahs) ile ilgili duzelimeler FRN03 | (4.362.395) 22.792.850 7.730.023 | {13.403.408)
Faalivetler ilc ilgili diger borglardaki artig (azalig) ile ilgili (126.577) (92160) 19.380 (4.099) 1361 102
dizelimeler
[sletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalyy) ile 212,341,739 | (206.360.510) | (55.320988) | (87.796.676) | 332.856.104
ilgili duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen / (kullamlan) Nakit Aloslar | 243.827.868 | (8.630.848) | 1035836981 | 85.503.649 | 654.227.991
Calhisanlara saglanan faydatara iliskin kargiliklar .
e a1ses) | s1.em (819812)|  (160.962) f@(z@a
Lot
Vergi iadeleri (0demeleri) 114529 (75.161) | (17.660.932) 83188 b * (15946,
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT N (
AKISLARI (17.945.534) | (16.549.314) |  (90.749.398) | (4.116.2 ]'5,: 455 {" S Lﬁ‘
B Ay Y
Duran varhklarin satigindan kaynaklanan nakit ginisleri 123.762 §7.822 635,593 466,1‘%';‘ 'p.g, \J9 1
Duran varliklarm alinnndan kaynaklanan nakit gikiglan (12.069.294) | (10.308.731) {36.485.566) (4.262.09 I}:-q:"’(ﬁ'.iflg.!!r
Verilen nakit avans ve borglar ~-| 638383 4205071 ]  (320220)| (M4l 6101l
i {59.104.496) -/ 04 -f
MIB DE ]
¢
SANA)




ii{?s’:.;?{sl'“m FAALIYETLERINDEN NAKIT (237.824915) | 79.404.362 | (968.955.448) | (131.632.636) | (403.479.456)
Sermaye arti§1 110.000.000

Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 514.067,145 | 577268136 | 1.052.520.646 | 239.056.050 1.554
Borg odemelerine iliskin nakit gikislan (659.545.945) | (558.377.133) | (1.896.311.922) | (363.654.303) | (398.150.051)
iliskili taraflardan alman diger borglardaki arti$/(azalis) 115.867

:fii;:::“n:ksi‘t";m‘;::fﬁ“de“ kaynaklanan borg sdemelerine (275.306) (472.179) 13870y  or8y|  (724.242)
Tarev araglardan nakit girigleri 8308341 | 1933995 7520605  3.367.490

Tarev araglardan nakit gikeglar (27242406)| (2.086470)| (29789064 (1.87.N0)] (1.157.500)
Odenen faiz (74.067.760) | (50350.118)] (104.999.058) | (8.580.373)| (4.734.966)
Alnan faiz 931016  1488.131 2892 348 160432 |  1.285.749
:a¥g&*g&gﬂ:ﬁgj€“"nmNDEKi NET 1943687 | 53637402  (42.348.609) | (50.489.350) | 191.474.985
D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14860799 | 2817112  sessas14]  sessas1a|  14.205908
DN EM SONUNAKITVE NAKIT BENZERLER] 2917.112 | 86584514  14205905|  6.065.164 | 205.680.8%

Sirket 2022 yilinda 1.135.586.647 TL dénem net kari elde etmigtir. Sirket’in 2022 yilinda igletme
faaliyetlerinden nakit akiglan 1.017.356.237 TL olarak gerceklesmistir. 2022 yili igerisinde
yatinm faalivetlerinden nakit akiglart (90.749.398) TL olarak pergeklesmigtir. Finansman
faaliyetlerinden nakit akislar ise (968.955.448) TL olarak gergeklesmistir. 2022 ddnem bagi
itibariyla 56.554.514 TL olan nakit ve nakit benzerleri yil igerisinde 42.348.609 TL azalarak 2022
dénem sonu itibariyla 14.205.905 TL olmustur.

Sirket 2023 ilk ii¢ ayinda 160.857.357 TL d6nem net kan elde etmistir. Sirket’in 2023 ilk ii¢ ayinda
isletme faaliyetlerinden nakit akiglart 650.430.013 TL olarak gergeklesmistir. 2023 ilk ii¢ ay:
icerisinde yatinm faaliyetlerinden nakit akislan (55.475.572) TL olarak gergeklesmigtir.
Finansman faaliyetlerinden nakit akislan ise (403.479.456) TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2023
itibariyla 14.205.905 TL olan nakit ve nakit benzerleri yil igerisinde 191.474.985 TL artarak
31.03.2023 itibariyla 205.680.890 TL olmustur.

Sirketin’in nakit akisindaki belirleyici unsurlar, isletme faaliyetlerinden olusan nakit akislan ile
finansman faalivetlerinden olugan nakit akiglandwir. 2023 yili ilk G¢ ayinda Finansman
faaliyetlerinden olusan nakit akiglarinda kredi ddemeleri etkili olmustur. 2022 yilinda yatirim
faaliyetleri i¢in 90.749.398 TL harcanmustir. Bu harcamanin 55.104.496 TL’ si bagh ortaklik
edinimi i¢in yapilmigitr.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaca hakkinda degerlendirme:

Sirket, sermayeyi borg/toplam kaynak oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net bo

gosterildigi gibi kredileri ve finansal kiralama borglarimi igerir. Toplam kaynak, fi
tablosunda gosterildigi gibi zkaynak ile toplam borcun toplanmasiyla hesaplanir.

0 & -8~ 2083

Sirket’in net bor¢/toplam sermaye oram asafidaki gibidir.

31.12. 2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Egg‘f‘;’ finansal 058.649.336  1.431.844.999 711.964.475 326.064.419
Eksi: Hazir degerler 2.917.112 56.554.514 14.205.905 205.680.890
955.732.22 375.290.485 697.758.57 120.383.529




Toplam 6zkaynak 613.675.866 404.029.358 2.121.946.430 2.324.431.344

Toplam kaynak 1.569.408.090  1.779319.843  2.819.705.000  2.444.814.873
Net Borg/Toplam 61% 77% 25% 5%
sermayc orani

Sirket’in 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda, nakit ve nakit benzerleri kaleminde meydana
gelen artig ve ddenen kredi borglar nedeniyle finansal borglarinin diigmesi suretiyle net borg oram
da diismilstiir.

11.4. Isletme sermayesi beyanx:

Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyla net isletme sermayesi 173.205.662 TL olup; igsbu izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi bulunmaktadir.

Sirket isletme sermayesini dénen varliklar — kisa vadeli yiikimliltkler seklinde takip etmekte
olup, izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla net isletme sermayesi agagidaki

gibidir.
31.12,2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Ddnen varhklar 270.292.730 349.302.062 888.933.569 911.761.872
Kisa vadeli yiikimlolikler 949.703.777  1.352.547.295 859.327.445 738.556.210
Net isletme sermayesi (679.411.047) (1.003.245.233) 29.606.124 173.205.662

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in asafida 31.03.2023 tarihi itibariyle ayrintilar1 verilen maddi duran varliklart ve hisse
senetleri {izerinde banka lehine verilen rehinler 18.04.2023 ve 24.04,2023 tarihinde kaldinlmgtir.
Isbu izahname tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklari ve hisse senetleri {izerinde herhangi
bir kisitlama, ayni hak, ipotek, rehin bulunmamaktadir. Sirket’in diger taraflara verdigi kefalet

yoktur.
31.03.2023 tarihi itibariyla Hisse Senetleri Uzerindeki Kisitlamalar, Rehinler Haklunda Bilgi
Kusittamanin/ Ayni Kimin Lehine : o
Haklan Tiirii Verildigi Nedeni Verilis Tarihi Tutan
. Tiirkiye Garanti Proje kredisine
Rehin Bankasi A.S. teminat olarak 2011 250.000.000

31.03.2023 tarihi itibariyla Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Hakl pgrekls
Haklanda Bilgi _ > %
' 2] o
Maddi Duran | S | Kimin Lebine | Verilis |f 5'33 ‘(@ 2
ay Bags ey s i "
| Varlik Cinsi Tiiri Verildigi Tarihi ‘}'.!:!;'I e :‘;’5
; Tiirkiye Garanti | Proje kredisine L IR 4
Arsa potek Bankasi A_S. teminat olarak GUIEANES m»ﬁsg%og@%
Tesis makine ve . Tiirkiye Garanti | Proje kredisine R
ekikpmanlar Rehin Bankasi1 A.S. teminat olarak 2ot 06 -08- 2023
. Tiirkiye Garanti |Proje kredisine
Tagitlar Rehin Bankast A.S. R i 2011 1.300.000.000
. . Tirkiye Garanti |Proje kredisine
e Rehin Bankasi A.S. teminat olarak 2011
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11.6. Yinetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak tizere mevcut ve edinilmesi planlanan Snemli
maddi duran varliklar i¢in bngériilen fon kaynaklart hakkinda bilgi:

Sirket, enerji iiretim kaynaklanm g¢esitlendirmek adina kullanimi tiim diinyada hizla artan GES
(glines enerjisi elektrik santrali) yatirnminda kullanilmas: planlanmaktadir. S6z konusu halka arz
finansmam ile yenilenebilir enerji tiretimi alamnda Manisa ili Salihli [lgesinde 147 MWe iiretim
hacmine sahip arazi iizerine, 24,1 MWe kurulu giiciinde fotovoltaik paneller yardimyla giines
enerjisinden elektrik firetimi yapmak {izere yaklasik 40.000.000 USD tutarinda yatinm yapilmas:
planlanlanmaktadir. 24.100 KW i¢in tam kapasitede yillhik gerek giines haritasinda yazilan
degerler, gerekse PV SYST programinda alinan degerlerle yilhk 52.698.600 kWh elektrik enerjisi
tiretilebilecegi tahmin edilmektedir. Proje igin gerekli yasal izinler alinmis olup GES yatirim
kapsaminda, olumlu CED raporu alinmig, baglanti anlagmasi1 T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig: tarafindan onaylanarak yiirilrliige girmistir.

Ayrica aym arazi iizerinde 24,1 MWe kurulu giiciine ilave olarak 51 MWe kurulu gii¢ kapasite
izni i¢in T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligina basvuruda bulunulmus ve ilgili Bakanhk
tarafindan ¢agn mektubu onayr verilmis olup baglanti anlagsmas: i¢in gerekli prosedirler
baglatibmugtir. GES yatinimlan kapsaminda 51 MWe kurulu gii¢ kapasitenin ilave yatirnim maliyeti
yaklasik 30.000.000 USD dir. Sirketimiz, halka arz gelirlerinden elde edilen kaynagin % 75-80°1ik
kisminin séz konusu yatirim igin kullamilmasi planlanmaktadar,

12. ARASTIRMA VE GELiSTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ihraggimm
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi aragtirma ve geligtirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler i¢in yapilan demeler hakkimda
bilgi:

Sirket’in halihazirda kullandify, agagidaki tabloda yer alan markanin heniiz tescili gergeklesmemis
olup marka tescil bagvurusu 29.04.2023 tarihinde 2023/055960 bagvuru numarasiyla yapilrmstir:

Bagvuru 1 Marka Goérseli Nice Siniflan Durum
Numarasi
2023/055960 izoeminenerdl | 0o/ 11/ 35/ 37/ | Marka tesciline dair bagvuru

ELEKTRIK IRETIM A, 39740 gerceklesmistir. ﬁ&' ,C.# :%

Tescil beklenmektedir. | &

13. EGILIM BIiLGILERI

halkdanda bilgi:

2001 wilinda Tilrkiye Elektrik Piyasasi’nin liberallesmesi kapsaminda yayimlanan Elektrik
Piyasasi1 Kanunu ile elektrik piyasasimin regillasyonu ve denetiminden sorumlu olarak Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) kurulmug olup ayn: zamanda Tiirkiye Elektrik Uretim A.S
(TEAS) iige balitnmek suretiyle yeniden yapilandinlmis ve yerini Elektrik Uretim A.S (EUAS),
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret A.S.’ye (TETAS) birakmugtir.
Bu kamu sirketlerinden TEIAS iletim sebeke yatiimlan ve isletilmesi ile g8revlendirilirken, ilk
yillarda dagitim sebekelerinin yatinm ve isletilmesinden sorumlu kamu sirketi olan TEDAS'n da
bulundugu piyasa yapisinda elektrik dagitim bélgelerinin &zellegtirilmesi sonucunda 21 adet
dagitim bolgesi ozel sektore devredilmigtir. Yine bir kamu sirketi olan (EUAS) tarafindan isletilen
kamu elektrik {iretim santrallerinin de bir kismu 8zel girketlere devredilmis olup 6zellestirme siireci
etmektedir. TETAS ise uzun ddnemli e kamu alim garantili Yap Islet/Yap Islet

odeli ile k mus iiretim s 1 elerini devral suretiyle ticaret
EMIR ENE Bw -
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isleriyle giirevlenc.l.irilmiskcn uzun donemli sézlesmelerin sona ermesiyle birlikte tiizel kisiligi
sona erdirilerek EUAS ile birlegmisgtir.

Tirkiye enerji sektoril gegen 15 yilda serbestlesme yOniinde Snemli gelismeler saglamistir,
Ozellikle 2009 yilindan bu yana hizla gelisen serbest piyasada 2023 hedefleri ile de baglantili
olarak baglangicta TEIAS biinyesinde yer alan elektrik borsasi PMUM, (Piyasa Mali Uzlastirma
Merkezi) 2015 yilinda Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi (EPIAS) biinyesine katilmustir.
Enerji Piyasalan [sletme Anonim Sirketi (EPIAS), 14.03.2013 tarihli ve 6446 sayih Elektrik
Piyasas1 Kanunu ve 6102 sayih Tlirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabi olarak, 12 Mart 2015
tarihinde kurulmugtur. 01 Eyliil 2015 tarihinde ise EPIAS piyasa isletme lisansim almigtir. EPIAS,
piyasa isletim lisans1 kapsaninda, Borsa Istanbul Anonim Sirketi ile TEIAS tarafindan 6446 sayili
Kanun kapsaminda igletilen piyasalar disindaki organize toptan elektrik piyasalarinin isletim
faaliyetini yliriitmektedir. 2015 yilinda TEIAS, kendi biinyesindeki PMUM'u teknoloji altyapisiyla
birlikte bir biitiin olarak EPIAS'a devretmistir.

Elekirik piyasas: | Agustos 2006 tarihinde TEIAS biinyesinde Dengeleme Giig Piyasasi (DGP) ile
baglamigtir, Elektrik piyasasinin 1 Aralk 2009 tarihi itibanyla Giin Oncesi Planlama ve
Dengeleme Gilig Piyasas: ile devam etmesiyle beraber; 1 Aralik 2011 tarihinde Giin Oncesi
Piyasast (GOP), 1 Temmuz 2015 tarihinde Giinigi Piyasasi (GIP) ve 2021 yilinda fiziksel teslimata
dayali "Vadeli Elektrik Piyasas1” devreye girmistir. Kontrat hacminin artmasiyla birlikte vadeli
piyasada olugan elektrik fiyatlar1 yatirimeilara sinyal verir hale gelmeye baglayacaktir. Bugiin
EPIAS blinyesinde piyasa kathmeilarina Gitn Oncesi, Dengeleme Gilg, Gilnici, Vadeli Piyasalar,
Teminat piyasalarimin igletilmesi ve saatlik uzlastirma hizmetleri verilmektedir.

2021 wyiliun 2.yarisindan itibaren gaz ve komiir tedarik zincirinin kirilmasinin yam sira kiiresel
finansal dalgalanmalara bagli olarak tirmamsg gdsteren petrol ve yakit fiyatlan AB Glkelerinde
oldugu gibi Tiirkiye elektrik piyasasini da olumsuz etkilemigtir. 2022 yili, emtia ve eneni
fiyatlarinda kiiresel bir kriz ile baglamigtir. Birgok tilkede serbest piyasalara yonelik diizenlemeler
meydana gelmistir. Enerji girketlerine vergi tavizleri, tiiketicilere devlet destekleri verilirken;
Avrupa Birliginde "Energy Prices Toolbox" adi altinda miidahale araglan agiklanmigtir. Bu
kapsamda Tiirkiye'de de regiilator, kaynak bazinda azami uzlagtirma fiyatlan belirlemek suretiyle
bir yandan tiiketiciyi korumak, elektrik fiyatinda agin ylikselmelere miisaade etmemek ve diger
bir yandan da agin yiikselen emtia fiyatlan nedeniyle ¢alisamayan kurulu giicii devreye almak
amaciyla "Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli" modelini 2022 Nisan ayindan itibaren 6 aylik bir
silre icin devreye almg, bilahare alti aylik bir siireyle uzatmigtir. 2022 yilinin aralik ayindan
itibaren piyasalarda emtia fiyatlan asagi dogru ivinelenmis gériilmektedir.

EPIAS tarafindan yaymlanan “Elektrik Piyasalan Aylik Raporu Subat 2023* te yer alan verilere
gére Subat aymda aylhk PTF ortalamasi 628,78 TL/MWh azalarak 2.802,71 TL/MWh'ye
gerilemigtir. Titketim miktar: bir &nceki aya gbre 3.098.878 MWh azalarak 24.461.286 MWh’ye
gerilemigtir. Aym zamanda titketim miktar 2022 yilinin $ubat ayina gore %4,01 azalmstir. Subat
aymnda dofalgaz kaynakh firetim miktar1 %3,97 azalarak 6.727.170 MWh olmus, toplam
iretimdeki payr ise %27,90 olmustur. Ithal kémiir kaynakli {iretim miktan %19,86-0zal
5.630.924 MWh olmus ve toplam iiretimdeki payr %23,35 olmustur. Hidrolik .f.--_
miktan %18,35 azalarak 2.401.879 MWh olmus ve toplam iiretimdeki payué.g' Ot
Riizgéar kaynakl: Giretim miktar1 %6,75 artarak 2.846.729 MWh olmus ve toplam-’ iiregfe
% 11,81 olmugtur. Subat ayinda agirlikl ortalama PFK birim fiyat1 %6,07 arm.iuk 3
olmus, agirlikl ortalama SFK birim fiyat ise %12,33 artarak 1.224,91 TUMW\ '
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Kaynak: EPIAS Tuirkive Elektrik Piyasast Giinlitk Rapory 30.03.2023

13.2. ibrag¢inin beklentilerini Snemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler

Isbu izahnamenin 5. boliimiinde ortaklhiga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili i¢inde ortaklik faaliyetlerini
onemli 8lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yukimlilikler veya olaylar
yoktur.

Sirket faaliyetleri ve performansi gesitli faktérlerden etkilenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilecek faktorlerden Snemli olanlan agagida agiklanmustir, Asagida agiklananlarin disinda
Sirket’in faaliyetlerini etkileyen baska etmenler de olabilir.

Elektrik piyasasi ve elektrige olan talep

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2022 yillar1 arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillan haricinde bir
diisiis gdstermemis ve artig trendini stirdilrmiigtiir. Diinya ekonomisinin ylkselisinde basamak
gorevi géren enerji sektorti, ekonomik kalkinmanin énemli bilesenlerinden biridir.
s
QEQP{J‘aIlﬁ p,)‘-
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2000 y1l1 itibariyla 27,30 MW olan Tiirkiye toplam kurulu giicii(lisansh: ve lisanssnz’.yf@ A

ay itibartyla 103,81 MW’a ulagmgtir. By @ ?3,'%
LY ) B8

2023 yilina kadar uygulanan yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynakl@g : ‘_.,;5}” :

Ureten santrallere verilen tesviklerin artmas: ile beraber Tiirkiye toplam kurulu g _ﬁﬁfw

egilimi devam etmektedir. S

0 b -p- 2023
2019-2023 yillann arasi hedefleri igeren On Birinci Kalkinma Plani'nda, 2023 yili itibaniyla
i toplam kurulu gliciiniin 109,5 GW'a erisecegi ongoriilmiistiir.




Elektrik sektdriinde ithalat ve ihracat miktarlarinin gok diisiik olmasi nedeniyle toplam elektrik
firetimi de yurt i¢i elektrik talebine paralel bir seyir izlemistir. 1980'li yillanin bagindan itibaren
hizla artan elektrik ihtiyactmin kargilanmasi amaciyla énemli yatirimlar gergeklestirilmis, bu
sayede Tiirkiye'nin toplam briit elektrik firetiminde kayda deger bir artig meydana gelmistir.

2022 Yih Arahk Ay1 Sonu Itibariyle Lisansh Elektrik Kurulu Giciiniin Kaynak Bazinda
Dagihm (MW-%)

BIRINCIL KAYNAKLARA GORE SANTRAL ADETLERI VE

KURULU GUG

BiRINCIL KAYNAK SANTRAL ADEDI KURULU GUG (MW)
Akarsu 8.296,3
Asfaltit Komur 1 4050
ATIK IS] a4 B7.6
BARAJLI 141 23.275,2
Biyokitle 384 1.921.3
DOGALGAZ 346 25.346. 3
Fuel Qil ) 251.9
GUMNES 9.353 9.426.4
iTHAL KOMUR 16 10.373 8B
JEOTERMAL 63 1.691.3
Linyit 46 10.181.56
LNG 1 2.0
Motorin 1 1,0
NAFTA 1 4,7
RUZGAR 11.396,2
TASKOMUR
TOPLAM : 103.809,3

Kaynak: https../'www.tefas. gov. ir/kuridu-guc-raporlari

Aralik 2022 Disneminde Lisansh Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Dagtlim ve S

Aralik Ay1r Degeriyle Kargilastirilmas:i (MWh %) 0 5 08 08
2021 ARALIK 2022 ARALIK DEGISIM
D,
KAYNAK TURU URETIM | ORAN (%) | URETIM | ORAN (%) )
(MWh) (MWh)
ITHAL KOMUR 5.973.509,28 20,93 7.066.289,75 2737 18,29
DOGAL GAZ 9.143.719,97 32,05 6.579.170,19 25,48 -28,05
LINYIT 4.046.034,05 14,18 3.839.434,88 14,87 5,11
HIDROLIK 3.685.634,97 12,92 3.288.824,79 12,74 -10,77
RUZGAR 3.477.547,34 12,19 2.628.196,45 10,18 24,42
JEOTERMAL 999,293,43 3,50 998.052,73 3,87 0,12
BIYOKUTLE 670.312,69 2,35 §23.368,76 3,19 22,83
GUNES 99.016,20 0,35 157.730,93 0,61 59,30
TAS KOMURU 237.577,73 0,83 270.302,42 1,05 13,77
ASFALTIT 171.948,00 0,60 121.328,81 0,47 29,44
FUEL OIL 29.137.21 0,10 48.154,13 0,19 65,27
MOTORi‘N /' 43,21 ,00 fﬂ 0,00 0,00 -100,00
Gefel m 28.533.774,08 25.820. ss 100,00 9,51
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Déviz kuru riski

Sirket ithal kémiirden elektrik tiretmektedir. Hammaddeyi yurtdigindan genelde Amerikan Dolan
ile satin almaktadir. Satislan ise Tiirk Liras1 cinsinden olup ddvize endeksli degildir. Bu durum
sirketi net d6viz pozisyonu agii ile kars: karsiya birakmaktadir. Sirket miisterilerinden tahsil ettigi
Tirk Lirasi ile déviz satin almakta ve bu ddvizle hammadde ithalati yapmaktadir. Déviz
kurlanndaki olaganiistii artiglar veya diigiisler Sirket’in hammadde maliyetini nemli élglide
etkilemektedir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla finansal ytikiimliiltiklerin %98,2°si Amerikan dolar
cinsinden, %1,8’1 Tiirk Liras: cinsindendir. 31 Mart 2023 tarihi itibanyla Tiirk Liras1’min yabanci
paralar karsisinda %10 degismesi halinde dier parametreler sabit olmak kaydiyla kar veya zaranin
asagida sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Diviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Cari Diinem Kar/Zarar
Yabanci paranin deger [ Yabanci paranmin
31.03.2023 kazanmasi defer kaybetmesi
ABD Dolan kurunun % 10 degigsmesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigii (12.497.095) 12.497.095
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (12.497.095) 12.497.095
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligii {(207.663) 207.663
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (207.663) 207.663
Diger ddviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/ytkiimliiliigii 1.886 {1.886)
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Déviz Varliklan Net Etki (7+8) 1.886 {1.886)
TOPLAM (3+6+9) (12.702.891) 12.702.891
Likidite riski e

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimali
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaminin disiritlmesi gibi fon kaynaklgn }
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina se Ey% K Wi, <55
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ve ihtiyag olmas: durumunda gerekl fmﬁa;.l ﬁ;iﬁ;
etmede zorluk yasayabilir. “:‘ va ,q I
04 -I]B- Y3

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo donemleri itibanyla kur riski; déviz cinsinden konsolide varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk
Lirasi’na g¢evriminde kullamlan kur oranlarinin defigimi nedeniyle Sirket kur riskine maruz
kalmaktadir,

Piyasa faiz oranlarindaki degigsmeler piyasadaki fiyatlarin degismesine yol agip, dolayisiyla
finansal arac;larm egerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
1yat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa dzgii veya tim piyasay:
aktérlerden kaynaklanabilir.

u

Piyasa riski




Yukarnida bahsedilen s6z konusu durumlara ek olarak,

& Makroekonomik risk faktdrleri

e Yurtici ve yurt dis1 ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler
o Sirket’in uymas: gercken yasal mevzuatlardaki degisiklikler ve iicret tarifeleri

ve benzeri faktorler de Sirket’in gelecek donemdeki faaliyetlerini etkileyebilecektir,

Bunun yaninda, $irketin faaliyetlerini ve beklentilerini énemli &lgiide etkileyebilecek olay ve
riskler igbu izahnamenin 5 numarali “Risk Faktorleri” baglikli béliimiinde detayh olarak yer

almaktadir,
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraggimn kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap diénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihraggamn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimsiz glivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek gekilde
hazirlandigina iligkin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadig) hakkinda bilgi:

Yoktur.

i T T v

w2l pivaeh oS

%‘ﬁ%: RLTT TS S
'*\"lt‘a-

0 & 8- 20

A
&
ﬁ,}.ﬂ

iy




15. IDARI YAPI, YONETIiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragginin genel organizasyon semas)

[ vonedmkuiu |
[ fera Kurulu J
Ticaret Modirt
Genel Mndor Yardmess (M fler 3 Fabrica Mndoriege
_| fonan Kaynaldan | | Koale Gdvence ve Kalite Kontpol }-—-
BT
15.2. idari yap1

15.2.1 Thrageimin yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev Stresi

| Son 5 Yilda
.| Tizel Kisi Is yeri Sirkette /
Adi Soyadi || GOrevi | e e Adresi Ostlendigi | Kalan Gorev
Girevier Sﬁres!_ | (TL) % %) |
Ydnetim
Kurulu 3 Y/ |
. Bagkan, 12.05.2025
. . . Sair  Bgref Yonetim tarihine degin
tzmir Demir | Yonetim Nuri Bulvan Kurulu
Celik Sanayi Kurll(llu SAHIN No:i.’r Baskan Mustereken 427, 186. 526,00 85,44
AS. Bagkam g;?v[?[{a Yardimcisi, | Imza Yetkisi -
Miustereken | 12.05.2025
lmza tarihine kadar
L Yetkilisi ) |
Yonetim
Kurutu Iv
L Baskan 12.05.2025
oL Y bnetim Sumrdk  q| Yrd, tarihine degin
iman | gyuryly Ahmet ** | Yonetim
Istetmeleri | Bagican BASTUG E;I:E:IEMI Kuulu | Mugtereken | °1-204 842,00 743
| AS. Yardimes R Uyesi, Imza Yetkisi -
| Milstereken | 12.05.2025
Imza tarihine kadar
Yetkilisi ;
1
in Ko . Mahmut |Sair  Egref| Y&netim IYw |
gffik Saniyi Ei'lfl‘;“a osi| Nedim |Bulvan Ku 12.05.2025 | 25.316.000,00| 5,06
| AE. Ealekainid KOG | No:23/4 Pesi, tarihine degin

DENfIR ENER |
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Kaonak Miustereken
/iZMIR mza Misstereken
Yetkilisi imza Yetkisi -
12.05.2025
tarihine kadar
3 Y/
. Yonetim 12.05.2025
Sair Egref o .
Akdemir Vone Sertan Bulvar: E;:::u tarihine degin
i i | Ydnetim \
-S:!;‘Ifcira:taYI Kurulu Oyesi| SAHIN Egiﬁq Miistereken | Mustereken 9.852.632,00| 1,57
AS. AZMIR Imza Imza Yetkisi -
Yetkilisi 12.05.2025 .
tarthing kadar
Ydnetim IYw
Kurulu Uyesi | Yénetim 12.05.2025
ve fcra Kurulu tarihine degin
Selim Kurulu ) Uyesi, i 1
SAHIN Baskani, ; ) Milstereken | Milstereken
Milstereken imza Imza Yetkist
Imza Yetkilisi - 12.05.2025
Yetkilisi tarihine kadar ]
Yonetim 3YW/ |
Kurulu Uyesi Yénetim 12.05.2025
ve fera Kurulu tarihine degin
Hilseyin Kurulu Uyesi, ) h
BASTUG | Uyesi, ) ) Mistereken | Mustereken
Miugtereken Imza imza Yetkisi -
imza Yetkilisi 12,05.2025
Yetkilisi tarihine kadar
Yinetim 3/
Kurulu Uyesi Ydnetim 12.05.2025
ve fcra Kurulu tarihine degin
Selin Kurutu Uyesi, ) I
SAHIN Uyesi, ) ) Miistereken | Miistereken
Miistereken imza imza Yetkisi - |
imza Yetkilisi 12.05.2025 '
Yetkilisi tarihine kadar |
Mali Mali
. Koordinasy
Koordinasyo
dan ‘ ondan
gorumlu Sair Esref | Sorumlu .
. Bul. No0:23/5 | Genel Aksi  karar
Feyyaz Genel Madir . K Madi alinnca ) i
YAZAR Yardimcisi AL r kad ya
(Mali ister), Konak Yard!mc15l adar
. iZMIR (Mali Isler),
Milstereken M
stereken
lmzlz:‘l. . Imza
Yetklisi Yetkilisi
Fabrika Nemrut Cad. | Fabrika
Stleyman Miidiirg, No: 2 35_8(_)8 Midari, Aksi  karar
DABAN Mﬁgtereken - Horozgedigi | Mistereken | alintncaya
Imza Koyt Aliaga | Imza kadar
Yetkilisi HZMIR Yetkilisi - e PUSF
Milstereken Mijstereken | Aksi  karar ENC IS
Harun Imza - - imza alimincaya piy S
COLAK | yerkilisi Yetkilisi | kadar 0|4 -08-| 2073
Esra ?flnstcreken ;vlu:stereken A]ksi karar
mza - - mza alinincaya - -
SAVUT lisi Yetkilisi | kadar




15.2.2. Yinetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi

; i Se P
Adi Soyadh Girevi Is Adresi S_nn SYEIQa Sirkette mayssan
Ustlendlgl Gorevier Nominal (TL) (%)
N e Mali
lera Kurulu Uyesi | Sair Esref Bul. .
ve Genel Middr|No:23/5 Koordinasyondan
Feyyaz YAZAR ) Sorumlu Genel - -
Yardimcisi{Mali Cankaya Midir  Yardimeis:
isler) Konak [ZMIR (Mali tsler)
Nemrut  Cad.
No: 2 35808
Stileyman DABAN Fabrika Mdiirtl Horozgedigi | Fabrika Mitdiril - -
Koyl Aliaga
/[1ZMIR

15.2.3. Ihrace son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraginin kurucular: hakkinda bilgi
Sirket, 2007 yilinda kurulmustur.

15.2.4. ihraggimin meveut ydnetim kurulu {iyeleri ve ynetimde séz sahibi olan personel ile
ihragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi

Yoénetim Kurulu Bagkani Halil Sahin ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist Nuri Sahin kardegtir.
Ydnetim Kurulu Uyesi Ahmet Bastug, Halil Sahin ve Nuri Sahin’in kardeslerinin esidir. Yénetim
Kurulu Uyesi Hilseyin Bagtug, Ahmet Bagtug’un ogludur. Y&netim Uyesi Serkan Sahin ve Selim
Sahin, Halil Sahin’in ogludur. Yénetim Kurulu Uyesi Selin Sahin ise Nuri Sahin’in kizidur.

15.3. ihra¢gimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi

iZMIiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. (YONETIM KURULU BASKANI)

[zmir Demir Celik Sanayi A.S. uzun hadde mamulleri iiretmek amaci ile 1975 yilinda kurulmustur.
Modern haddehane tesisleri 1983 te, ¢elikhanesi ise 1987 yilinda isletmeye alinmigtir. AlfAgavi O

Sanayi Bélgesi’nde 500.000 mz’nm iizerinde bir alanda {iretimini surdurmektedlyc‘j‘ e
Celik’in 1.400.000 ton/yil gelikhane tiretim kapasitesi, 900.000 ton/yila gubuk ha&'&h
kapasitesi ve 400.000 ton/y1l orta profil haddehanesi kapasitesi bulunmaktadir. { ]
- e i
Sermayesi 1.500.000.000 TL olan [zmir Demir Celik Sanayi A.S. paylan, 24.01. 5 t' den.
beri Borsa’da islem gérmektedir. % Y
vems el

Tiizel Kisi Adina — NURI SAHIN 0 4-pg- 10

Hatay ili Dértyol ilgesi Payas Beldesi’nde 1958 yilinda dogan Nuri SAHIN, 1980 yilinda fstanbul
Universitesi [ktisat Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra 1982 yilinda Sahin Nakliyat ve Ticaret
Ltd. $ti.’nde ortak olarak ¢aligmaya baglamistir. Daha sonraki yillarda Atakas - Sahin Haddecilik
A.S. ve Atakag-Sahin Pres Komiir A.S.’ne ortak olmug ve Yonetim Kurulu Bagkanligi yapmugtir.
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Ttizel Kisi Temsilcisi olarak) Yonetim Kurulu Bagskan,
izdemir Solar Enerji A.S. Tiizel Kisi Temsilci olarak Yonetim Kurulu Bagkam, Izmir Demir Celik
Sanayi A.$’de Yénetim kurulu Baskan Yardimcisi ve Iera Kurulu Bagkam; IDC Denizcilik ve
Ticaret A.S., IDC Liman Isletmeleri A.S., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., Sahin Sirketler
Grubu Holding A.S., sitketlerinde Y&netim Kurulu Bagkan Yardimeiligy, Sahin Kog Celik Sanayi
A.S.'de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini stirdiirmektedir.

iDC LIMAN ISLETMELERI A. S. (YONETIM KURULU BASKAN YARDIMCISI)

Sermayesi 23.000.000 TL olan IDC Liman Isletmelen A.S. liman faaliyetlerine 1983 yilinda
7S, unvarmum almigtir,




IDC Liman Isletmeleri A.S, izmir/Aliaga’da 475 metre uzunlugunda ve 32 metre genigliginde bir
limana sahiptirr Modem makine parki ile willik 7,5 milyon ton tahmil tahliye
gerceklestirebilmektedir. 43 bin 205 metrekare kapali ve agik antrepolarinda depolama alanlan
meveuttur,

Tiizel Kisi Adina - AHMET BASTUG

Hatay’in Dortyol Ilgesi Payas Beldesi’nde 1962 yilinda dogan Ahmet BASTUG 1977 yilinda
Payas Lisesi’nden mezun olmugtur. Calisma hayatina 1977 yilinda bagladifi Sahin Naklivat’a
1983 yilinda ortak olmustur. 1991 yilina kadar naklive sektdriinde galismug ve Atakag - Sahin
Kdmiir Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcilifa, Atakas - Sahin Liman
Hizmetleri A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi, Sahin Metalurji Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonetim
Kurulu Uyeligi ve izmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Icra Kurulu Baskan Yardimeihif yapmstir.
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiirliten Ahmet Bastug 1zdemir
Enerji Elektrik Uretim A. S. (Tiizel Kigi Temsilcisi olarak) Yoénetim Kurulu Baskan Yardimeis:,
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret
A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., Agora
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ve IDC Liman [sletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Bagkani, IDC
Denizcilik A.S. Yoénetim Kurulu Uyeligi, Sahin Kog Celik San. A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcihigy, IZSIAD Yénetim Kurulu Uyeligi gdrevlerini stirdfirmektedir.

SAHIN-KOC CELIK SAN. A.S.

Sermayesi 838.916.000 TL olan Sahin Kog Celik Sanayi A.S. 2005 yihinda kurulmugtur. Izmir
Demir Celik paylarinda %58,13 pay1 bulunmakta ve Sirket ile igtirak iliskisi bulunmaktadir. Ana
faaliyet konusu, gelikhane, izabe ocaklan, haddehane ve dokiimhane tesisleri kurmak, satin almak,
kiralamak, isletmek, idare etmek ve satmak, Sirket’in fabrikalari, tesisleri ile igtirak veya bagh
ortakliklan oldugu takdirde bunlarn ihtiyaci olan ilk madde, yardimci madde, yan mamul ve
mamul madde ile makine, tesisat, yedek parga ve diger malzemeleri almak, ithal etmek ve satmak,
ihrag etmek, Sirket’in konusu ile ilgili demir gelik iiriinlerinin dahili ticaretini yapmak, ithal ve
ihra¢ etmektir.

Tizel Kisi Adina- MAHMUT NEDIM KOC

Sanhwurfa’da 1965 yilinda dogan Mahmut Nedim Kog¢ 1986-1993 yillaninda Demir Celik tiriinleri
imalat1 ve ticareti yapmis, 1993 vilinda kurucu ortag: ve yoneticisi oldugu Ko¢ Haddecilik Teks.
Ins. ve Tic. A.§’den sonra 2004 yilinda Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Y6netim Kurulu
Baskani ve Genel Miidiirligii gérevlerini yiiriitmektedir.

2012 yilimin Mart ayinda Dagi Yatinm Holding A.S’nin Yénetim Kurulu Bagkanligina segilmigtir.
Ayrica Eros Tekstil A.S.’de Yénetim Kurulu Baskani, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Yonetim
Kurulu Uyesi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.$.’de Yénetim Kurulu Uyesi Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak, IDC Liman Isletmeleri A.§.’de ve lzdemir Enerji Elektrik Uretim *de
Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerini de siirdiirmektedir.

AKDEMIR CELIK SANAYi VE TICARET Aﬁ

'\Q

kurulmuz;tur Alnaga Agir Sanayi BﬁlgeSL nde 18.000 m? si kapah alan olmaktiz l§
m? alan iizerinde iiretim yapmaktadir, Sirket yillik 350.000 ton kapasiteli bi ﬁa;fef&tan‘e

sahiptir. -*;t z j“"
Tiizel Kisi Adina - SERKAN SAHIN 04 -p8- 202

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1980 yilinda dogan Serkan SAHIN 2002 yihnda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: Iligkiler boliimiinden mezun olmug, 2004
yilinda ise t Universitesi Isletme yﬁksek lisans derecesini tamamlamigtir. 2008-2012 yillan




Uyeligine atanmistir. Halen Izmir Demir Celik San. A.S. ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Icra Kurulu Uyeligi gérevini yiiriiten Serkan SAHIN ayrica Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimeihg, fzdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak), Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. IDC Liman Isletmeleri A.S. (Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak), IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A. S. Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini
yiirlitmektedir.

Selim SAHIN (Yénetim Kurulu Uvesi)

Hatay ili Dértyol ilgesinde 1976 yilinda dofian Selim Sahin, 1999 yilinda Pace University of New
York City Isletme bdltimiinden mezun olmustur. 17.10.2005-15.05.2006 tarihleri arasinda izmir
Demir Celik Sanayi A.§.'de Yonetim Kurulu Uyeligi, 15.05.2012 - 05.06.2013 tarihleri arasinda
fera Kurulu Uyeligi, 05.06.2013-14.05.2014 tarihleri arasinda Yonetim Kurulu Uyeligi yapmustir.
04.07.2022 tarihinden beri Icra Kurulu Uyeligi gorevini yiiritmektedir. Halen, Izdemir Enerji
Elektrik Uretim A.S.’de Icra Kurulu Bagkanhf ve Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini
ylirtitmektedir.

Hiiseyin BASTUG (Yinetim Kurulu Uyesi)

Hatay ili Dértyol Ilgesinde 1985 yilinda dogan Hiiseyin BASTUG 2007 yilinda Sabanci
Universitesi Yonetim Bilimleri bsliimiinden mezun olmustur.2009 yilinda Sabanci Universitesi
Siyaset Bilimi Yiiksek Lisansim tamamlams, 2008-2012 yillan arasinda Izmir Demir Celik San.
A.S. Yonetim Kurulu iiyeligi yapmus ve 2012 yilinda icra Kurulu Uyeligine atanmistir. Halen
[zmir Demir Celik San. A.$. Icra Kurulu Uyeligi gérevini yiiriiten Hiiseyin BASTUG ayrica
izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. , Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., IDC Liman
Isletmeleri A.S. ve IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini
ylirlitmektedir.

Selin SAHIN (Ydnetim Kurulu Uyesi)

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1992 yilinda dogan ve Ekonomi dgrenimi géren Selin SAHIN, izmir
Demir Celik San. A.S. Mali Isler biinyesinde cahsmstir. Ekim 2020°de Yonetim Kurulu Karan
ile Icra Kurulu Uyeligine atanan Selin SAHIN ayrica Agora Sigorta Aracilhik Hizmetleri A.$.’de
ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. Y&netim Kurulu Uyeligi gérevini de ylirlitmektedir.

Feyvaz YAZAR (Icra Kurulu Uyesi ve Genel Miidilr Yardimais) (Mali Isler)

1970 Adana dogumlu Feyyaz YAZAR, 1994 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Maliye bdltimtinii birincilikle bitirmistir. 1995 yilinda Maliye Bakanlig1 Hesap Uzmanlarn Kurulu
sinavinda birinci olarak ¢alisma hayatina baglamistir. 1998 yilinda Hesap Uzmani, 2005 yilinda
Bag Hesap Uzmam olarak ii¢lii kararname ile atanmigtir. 2004-2006 yilinda Martin Tennessee
Universitesi Isletme Yiiksek Lisans1 ile Muhasebe alanlarinda gifie yiiksek lisans yapmistir. 2013
yilinda Atilim Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden ikincilikle mezun olmugtur. 2007-2011 yillan
arasinda Maliye Bakanh@ Gelir Idaresi Bagkanhifi’'nda Grup Bagkanhg, OECD biinyesinde
Transfer Fiyatlandirmas: Tiirkiye Delegelifi yapmugtir. 2011-2012 yillar1 arasinda KPMG’de
Global Transfer Fiyatlandirmasi DirektSrt olarak gbrev almigtir, Avukathk Ruhsaipamesi,
Yeminli Mali Miisavir Belgesi, Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanhg: Bel T

Piyasasinda Bagimsiz Denetgi Lisansi, Sermaye Piyasalan lleri Diizey Lisans: ve Kamtb Bg_@itmﬁ?,_
Kurumu Bagimsiz Denetci belgelerine sahiptir. [zmir Demir Celik Sanayi A.$. ¥e v& it.‘sfg,
Enerji Elektrik Uretim A.S.’de Genel Miidiir Yardimeis1 ve fcra Kurulu Usgksidiri \\avr &5 b
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’de ve IDC Liman Isletmelerit, 5§
Koordinasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisidir.
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1980 Balikesir dogumlu olan Sileyman DABAN 2002 yilmda Istanbul Universitesi Kimya
Miihendisligi derecesini ve 2017 yilinda lzmir Katip Celebi Universitesi Isletme Yiiksek Lisans
derecesini tamamlamgtir.

Calisma hayatina 2002 yilinda Beril Tekstil Yikama firmasinda Ar-Ge Sorumlusu géreviyle
baglamug olup, 2003-2004 yillarinda Konttas Tekstil Yikama Boyama San. ve Tic. Ltd. Sti.’de
Arge Sorumlusu, 2004 — 2008 yillan arasinda Igdas Celik Enerji Tersane ve Ulagim San. A.S.
firmasinda Kimyasal Tesisler Sefi olarak gérev almistir.

Apustos 2008 yilinda izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. biinyesine Kimyasal Prosesler Grup
Lideri goreviyle katilrmig olup, 2017 — 2020 yillar1 arasinda Isletme Miidiirii olarak gérev almistir.
2020 yil itibanyla Fabrika Midiiril olarak gérev yapmaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denctim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin girketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim
kurullarindaki ityeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

i

YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA BiLGi

sonBeslincs Girevin Devam Gﬁl;i‘:'l?ell:d.gl
Ad1 Soyadi Gilirevi Gorev Aldiga Edio Ftmedisi S indeki
Sirket ip Etmedigi ermayesinde
Pay1 (%)
iDC Liman 1
isletmeleri  A.S.- . B
Yonetim  Kurulu Devam ediyor. %99,81
izmir Demir Celik | Yonetim Kurulu | Uyesi
Sanayi A. S. Baskam Akdemir  Celik
Sanayi ve Ticaret . X
A.S.-Yonetim Devam etmiyor. | %90
Kurulu Uyesi
] Yonetim Kurulu g;r:i:y?[;e Ti((;:z:-:t :
IDC Liman | Baskan e Devam etmiyor. 0,19
Isletmeleri A. § Yardimeisi I
o Kurulu Uyesi
Sahin Kog¢ Celik | Yonetim Kurulu i i )
Sanayi A. §. Uyesi
Akdemir  Celik | . . e
. Yadnetim Kurulu | [sletmeleri AS.- . 0
Sanayi Ve | Oesi . Devam ediyor. %10
. yesi Yonetim  Kurulu
Ticaret A.S. Uyesi P
‘ iy .C,-.u:,‘
. Yonetim Kurulu | [zmir Demir Celik g’;u » > -}‘.t
Selim SAHIN Uyesi ve fcra | Sanayi A.S.- Iera | Devam ediyor. %0,?‘/’," ’If’:;‘ 2%,
Kurulu Baskant | Kurulu Uyesi HEw &/; 2=
b5 NS
i i O o
it
Hiiseyin BASTUG | Uyesi ve lcra AS }‘;’énetim Devam ediyor. SSGLETINL
Y - . M 'T
Kurulu Uyesi 1 ¢ srutu Oyesi 0 4 -ng-{ 2029
, Yénetim Kurulu | {zmir Demir Celik
Selin SAHIN Uyesi ve lcra Devam ediyor. -
Kurulu Uyesi
] A oo /— . Y
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Agora Sigorta
Aracihik
Hizmetleri A.S.-
Yénetim  Kurulu
Uyesi
YONETIMDE SOZ SAHIBi OLAN DiGER PERSONEL HAKKINDA BiLG1
e llgili Sahsin “g:_"f:::;'“ Ortakiik
A, rtakhik ; Devam
Adi irketl Sirket Disinda Devam Donemi it E Dbnemine Edivor M
Soyadi Sizketiey Gorevler Ediyor mine ait 50 - it En son |y(;r -
Mu? son Sermaye Pay1 Sermaye fr
(TL)
Pay1 (%)
Izmir Demir | fcra Kurulu Uyesi ve
Celik Sanayi | Genel Miidor
AS, Yardimeisi
Fevyaz IDC Liman | Mali Koordinasyondan
Y :% AR isletmeleri Sorumlu Genel Midir Evet - - -
AS. Yardimcisi (Mali isler )
Akdemir Mali Koordinasyondan
Celik  San. | Sorumlu Genel Mildtr
AS, Yardimcist (Mali isler )
Siileyman
DABAN ) ) ) ' ) )

15.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 353 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir su¢tan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikiip, riigvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karigirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimm
kotiiye kallamilmasi, kacakeilik, vergi kacakeihi@ veya haksiz mal edinme suglarindan dolay:
alinmis cezai kovusturma ve/veya hilkiimliiliiftniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi :

Yoktur,

15.6. Son 5 yilda, ihrac¢inin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhifin meveut ynetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrintil: bilgi:

Yoktur.

15.8. Som § yilda, ortakhiin mevcut yinetim knrulu iiyeleri ile yinetimde sqi ,‘Sah
personelm herhangl bir nrtakllktaln yiinetim ve denetim kurulu uye]lgme v !llii‘




Yoktur.

15.9.1, Yionetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragcr son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularin yinetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalar icin, ana
hissedarlar, milsteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thragemin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son § yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi kenusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmis simrlamalar hakkinda
ayrintili bilgi:

Yoktur,
16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dinemi itibariyla ihra¢ginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz
sahibi personelinin; ihrag¢¢r ve bagh ortakhklarina verdikleri her tilrlit hizmetler igin stz
konusu Kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin
konsolide finansal tablolari uyarinca, yonetim kurulu tiyelerine ddenmis olan bir ficret ve saglanan
benzeri bir menfaat bulunmamaktadir. 31.03.2023 tarihinde sona eren hesap déneminde iist diliz
yoneticilere 6denmis olan tlicret 682.465 TL dir. :

Yoktur.
17. YONETIiM KURULU UYGULAMALARI 0 & 0

17.1. Ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin girev siiresi
ile bu gérevde bulundugn déneme iliskin bilgiler

Son 5 Yilda Ihracqida .I Giirev Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gérevler Gorev Siiresi
¥ dnetim Kurulu Bagkam,
Ydnetim Kurulu Bagkan

’7Ad1 Soyadi Gorevi

‘ izmir Demir Celik Yénetim Kurulu Ivil/ 1Lyl 10 ay

iSanayi A.S. Bagkani Yardimcisi

_ ; I Yonetim Kurulu Bagkan

et Vs i Kurulu Uyesi

g::;:}l?cscehk Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi Ipl/Inl 10ay

Akdemir Celik Sanayi 3yil/ 1yl 10 ay

ve Ticaret A. 5.
Selim SAHIN Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi ve 3yit/ 1yl 10 ay
Icra Kurufu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi ve 3val/ 1y 10 ay
Iera Kurulu Uyesi :
Y 6netim Kurulu Uyesi ve 3yil/ 1 w1l 10 ay ‘
Iera Kurulu Uyesi
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Hiiseyin BASTUG Yonetim Kurulu Uyesi

Selin SAHIN Yonetim Kurulu Uyesi




17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihra¢gr ve bagh ortakhklam
tarafindan, ybnetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak tdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler haklanda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade

Yonetim Kurulu iiyelerine ve yénetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde Sirket
ve bagli ortakliklar tarafindan 6deme yapilmasim veya fayda saglanmasini dngdren herhangi bir
s6zlesme bulunmamaktadir. Sirket'in ydnetimde s6z sahibi personelinin ig akdinin Sirket
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayih s Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminat,
hak edilmis izin iicreti vb 5deme yiikiimliiliigii ile is sézlesmesinden kaynakli §deme yiikiimliitiigii
dogabilecektir.

17.3. ihraggmin denetimden sorumln komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammlar

Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal ydnetim
komitesi kurulacak ve stz konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde yeterli
sayida bagimsiz y8netim kurulu iiyesi atanacaktir. 86z konusu komitelerin kurulmasina iliskin
olarak heniiz bir yonetim kurulu karan alinmamgtir. Dolayisiyla bu komitelerin, Sirket paylarimn
halka arzint takiben II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum gercevesinde ve Kurumsal
Yonetim Tebligi’nde belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en geg halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

17.4. lhragomn Kurulun kurumsal yinetim ilkeleri kargismdaki durumunun
degerlendirilmesi haklanda agiklama:

[1-17.1. say1li Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiincil fikras: uyarinca paylan
ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplann
belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar fi¢lincii gruptaki ortakliklarin yitkiimliililklerine tabi
olacag éngorillmiistiir. Dolayisiyla Sirket Kurul’ca yeni listenin ilanina kadar iigiincii grup iginde
yer alacaktir.

Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki sbz konusu yiikiimliiliiklere $irket’in paylarimin
Borsa’da islem gérmeye baglamasi sonrasinda yaplacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin Borsa’da islem gdrmeye
baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum
stirecini tamamlamg olacaktir

Sitket’in Esas S6zlegmesi'nin Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uyumu tamamlanmig olup anilan
belgenin “Kurumsal Yénetim likelerine Uyum™ baglikli 20, maddesine gére:

“Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamas: zoruniu tutulan Kurumsal Yﬁne;pf;%
wuyulur. Zorunlu ilkelere wyuwlmaksizin yapilan islemler ve alinan Yénetim K

gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykirt sayilir. Zﬂé @;.\;:
Kurumsal Yonetim lkelerinin wygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayd e 5
Sirket'in her tirlii iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, r%};m é’e gpp&é%
verilmesine iliskin 1,$Iemlermde Sermaye Piyasast Kurulunun hkurumsal yone?bu?"‘ m"‘f‘
diizenlemelerine uyulur. ﬁ“l:'"nﬂ. ylPK

Sirket, Kurumsal Y8netim Tebligi uyannca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinceye
kadar tiglincii grup igerisinde yer alacaktir. Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki stz
konusu yiikiimliiliklere paylannin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk
tarthi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
borsada iglem gérmeye sindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibanyla




Kurumsal Yonetim Tebligi’'ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir. Aynica Sirket, Kurumsal
Ydénetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uyacaktir.

Sirket tarafindan ticretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kir dagitim politikasi, bagis ve
yardim politikas: ve iliskili taraf islemlerine iliskin esaslarin belirlenmesine iliskin ydnetim kurulu
karar1 halka arzi takiben alinacak ve SPK’min kamunun aydinlatilmasina iliskin esaslar
gergevesinde kamuya ilan edilecektir.

Halka agilma sonras1 dénemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum Raporu ile Ortaklik’in Kurumsal Yénetim Ilkeleri karstsindaki durumu sermaye piyasasi
mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacakhir.

SPKn’'min II-17.1 sayili Kurumsal Yonetimm Tebligi hilkiimleri ¢ergevesinde Sirket, kamuya
yapacadi duyurularin, mevzuatin 8ngdrdligii sekilde yapilmasi igin gerekli alt yapiy
olugturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkam veya iiyeleri Sirket faaliyetleri ile ilgili 6nemli
gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullamilmasini, genel
kurul bilgilerinin diizenli ve geffaf olarak duyurulmasim, kér dagitim politikalar: hakkinda gerekli
bilgilendirmelerin yapilmasini da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme caligmalarnm diizenli
olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulagsma ve yeni triinler gelistirme
ile ilgili yatirnmeilarin kararlarinda ¢nem arz eden hususlar, 6zel durum agiklamalan
www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi www.izdemirenerji.com adreslerinde duyurulacakter.

Sirket’in internet adrest www.izdemirenerji.com adresidir, Asagida belirtilen konu basliklan ile
ilgili dosyalarn halka agilma sonrasi zaman igerisinde Sirket’in internet sitesinde yer almasi igin
gerekli ¢alismalar siirdiirillmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile TTK hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket, kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirmede agagidaki araglar kullanir:

s  Ozel durum agiklamalar,
+ Finansal raporlar,
¢ Yillik faaliyet raporlari,
» Kurumsal internet sitesi,
¢ Yatinmeilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlar,
e SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken izahname seti, tasarruf sa lq?&e@\ﬁ%\
- . u #
duyurusu, c‘lﬂuy'uru metinleri ve dok{imanlar, ,‘? “ ﬂ 2%,
s  Yazili ve gbrsel medya aracihifiyla yapilan basin agiklamalari, =4 Q 23
o TTSG ve glinlilk gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular. \?':}’m & ;j“/: 4‘i5
17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu olan ihra¢gmm pay Mﬁé} :
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi: I] Esﬁ""z -

Yatirimer Hligkileri Birimi Temel Faaliyetleri

e Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlarin saglikly, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak, MKK
nezdindeki iglemleri ybnetmek,

e Yatinmcilann Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini, kamuya agiklanmamus gizli ve ticari
sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu aydinlatma
politikasi ¢ergevesinde agik ve net olarak yanitlamak,

o Genel Kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisimin ilgili mevzuatta, Esas
Stzlesme’ye ve diger ortaklik i¢ diizenle i

edbirleri almak,
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e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her ttirlil husus dahil Sermaye Piyasasi
Mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliilliiklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonunu
saglamak, yatinnmeilarla ve analistlerle goriigmeler gergeklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve tamtim toplantilarina katilim saglamak

Yatirimce: fligkileri Yoneticisi

Sirket halihazirda Yatinme iliskileri birimi olusturmamustir. izahname tarihi itibariyla sermaye
piyasas: lisanslarina sahip personel istihdam edilmemisgtir. 11.17.1 sayili Teblig uyarinca, paylar
halka ilk kez halka arz edilmesi i¢cin Kurul’a bagvuran ortaklann, paylarin borsada islem gbrmeye
baglamas: tarihinden itibaren 6 ay i¢inde Yatinmer Iligkileri bdliimii olusturma ve béliimiin
dogrudan bagli olarak calisacag Yatinmer [ligkileri Yoneticisi belirleme yiikimlilaga
bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket, 11.17.1 sayili Teblif madde 11/6 uyannca halka arz
sonrasinda 6 ay iginde Yatinmei lligkileri Y&neticisini belirleyerek, ilgili bilgiyi KAP’ta
yaymnlayacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dinem
sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida giriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlari ve cografi bélge itibariyla personelin dagilimi haklkanda
aciklama:

Isbu izahname tarihi itibaniyla Sirket’in 242 ¢aligam bulunmaktadir.
Caliganlarin %66’s1 5 yil ve lizeri siiredir Sirket’te ¢alismakta olup ¢alisanlann yas ortalamasi

37°dir.

Dénem | Qs¢i | Memur Miidiir _ Toplam
31.03.2023 169 63 8 240
31.12.2022 169 63 8 240
31.12.2021 183 43 6 232
31.12.2020 186 39 6 231

18.2, Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

Yoktur.
18.2.1. Yiinetim kurulu iiyelerinin ihragcumin paylarina yinelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi
Yoktur. ‘*""E“" =
18.2.2. Yinetimde siéz sahibi olan personelin ihra¢cgimin paylarina ydnelik sa?fp dqlg'u an
opsiyonlar hakkinda bilgi i (:j‘
il
Yoktur. % & ifa% *\@ 2
18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma h&k&mﬂ #'bfig)
%"-ﬁ SHA
Yoktur.
e o e
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1.Ihraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢cindeki paylar1 dofrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlas: olan gergek ve tilzel kisiler ayr: olarak gisferilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya biyle

isiler ypksa bulunmadigina dair ifad
h
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Sirket'in Dogrudan Pay Sahiplifiine Tliskin Bilgi

SRS

Ortafin; Sermaye Pay / Oy Haklu
Son Genel Kurul Toplantisi
itibariyla Son Durum itibariyla
Adi Soyadi
04/04/2023 25/07/2023
(TL) (%) (TL) (%)
lzmir Demir Celik Sanayi A. $. | 427.186.526,00 85,44 427.186.526,00 85,44
Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A. S. 25.316.000,00 5,06 25.316.000,00 5,06
IDC Liman Isletmeleri A. S. 37.264.842,00 7.45 37.264.842,00 745
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret 9.852.632.00 197 9.852.632.00 197
A.S. .852.632, . .852.632, .
Halil Sahin 380.000,00 0,08 380.000,00 0,08
TOPLAM 500.000.000,00 100 500.000.000,00 100
[zmir Demir Celik Sanayi A. S,
Ortafin; Sermaye Payr/ Oy Hakk
Son Genel Kurul Toplantisi itibariyla Son Durum itibariyla
06/06/2023 25/07/2023
Ad: Soyadi {TL) (%) (TL) (%)
Sahin-Kog Celik
Sanayi A.S. 871.889.341 58,13 871.889.341 58,13
Halil SAHIN 56.394.236 3,76 56.394.236 3,76
Nuri SAHIN 44.413.260 2,96 44.413.260 2,96
Mahmut Nedim Kog 45.390.483 3,03 45.390.483 3,03
Ahmet BASTUG 20.176.415 1,35 20176415 1,35
Hiiseyin BASTUG 15.462.500 1,03 15,462,500 1,03
Selim SAHIN 7.869.906 0,52 7.869.906 0,52
Diger 438.403.859 29,23 438.403.859 29,23
TOPLAM 1.500.000.000,00 100 1.500.000.000,00 100
Sahin Koc¢ Celik Sanayi A.$:
Ortagiin; e Sermaye Pay1 / Oy Haklki
Son Genel Kurul Toplantis: itibariyla Son Durum ltibariyla :
09/05/2023 25/07/2023 s C.l
i LT )
| Adi Soyads ay (%) (L) Aan> %
Sahin Sirketler =) 2’,_’“
Grubu Holding A.5. | 629.187.089 75,00 629.187.089 ;..-':‘f
Mahmut Nedim KOC 209.728.911 25,00 209.728911 | }\.3.‘:}
838.916.000 - 100 838.916.000 i
-2
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Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.
Ortafng Sermaye Pav1 / Oy Hakk:
Son Genel Kurul Toplantis: Itibariyla Son Durum ltibariyla
26/05/2023 25/07/2023
Adi Soyadi (TL) (%) {TL) (%)
Halil SAHIN 153.932.879 15,52 153.932.879 15,52
Nuri SAHIN 207.458.067 20,91 207.458.067 20,91
Ahmet BASTUG 148.606.038 14,98 148.606.038 14,98
Selim SAHIN 151.214.000 15,24 151.214.000 15,24
Serkan SAHIN 151.214.001 15,24 151.214.001 15,24
Hiseyin BASTUG 59.508.014 6,00 59.508.014 6,00
Selin SAHIN 50.000.000 5,04 50.000.000 5,04
Bagak SAHIN 50.000.000 5,04 50.000.000 5,04
Ozge BASTUG
UNAL 20.000.000 2,02 20.000.000 2,02
TOPLAM 991.933.000,00 100 991.933.000,00 100
iD(;,‘ Liman fsletmeleri AS. el |
Ortagn; Sermaye Pay1/ Oy Hakk:
Son Genel Kurul Toplantis: itibartyla Son Durum [tibariyla
19/07/2023 25/07/2023
Adi Soyadi {TL) {%o) {TL) {%)
[zmir Demir Celik
Sanayi A.S. 22.957.098 99,81 22.957.098 99,81
Akdemir Celik |
Sanayi ve Ticaret
A.S. 42.897 0,00 42.897 0,00
Halil SAHIN 1,69 0,00 1,69 0,00
Nuri SAHIN 1,69 0,00 1,69
Ahmet BASTUG 1,69 0,00 1,69
TOPLAM 23.000.000 100 23.000.000
Akdemir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.
~_ Ortagm; Sermaye Payr/ Qy Hakk
Son Genel Kurul Toplantisi ittbariyla Son Durum Itibariyla b4 -go- 2073
09/05/2023 25/07/2023
Adi Soyadh {TL) {%) (TL) {%)
[zmir Demir Celik
Sanayi A.S. 5.400.008 90,00 5.400.008 90,00
iDC Liman : .
Isletmeleri A.S. 599.986 10,00 599.986 10,00
Halil SAHIN 1,94 0,00 1,94 0,00
Nuri SAHIN 1,94 0,00 1,94 0,00
Ahmet BASTUG 1,94 0,00 1,94 0,00
6.000.000, . / 100% 6.0:00.000 100
=
167 s i

R DEMIE

' ELIK
SANET




Sirket sermayesinde dolayl: pay sahibi olan kisiler ise agagida belirtilmigtir:

Dolayh Pag.T Sahipligine Tli;ktn Bilgi
Ortagm; Sermaye Payi / Oy Hakk
Son Genel Kurul Toplantis: Itibariyla Son Durum ftibariyla
Adi Soyady
04/04/2023 25/07/2023
(TL) (%) (TL) (%)

Halil SAHIN 53.246.108 10,65 53.246.108 10,65
Nuri SAHIN 61.259.667 12,25 61.259.667 12,25
Ahmet
BASTUG 40.201.584 8,04 40,201,584 8,04
Selim SAHIN 89.604.991 17,92 89.604.991 17,92
Serkan

AHIN 36.903.781 7,38 36.903.781 7,38
Mahmut
Nedim KOC 34.415.297 6,88 ‘ 34.415.297 ] 6,88
Hiiseyin
BASTUG 18.432.910 3,69 18.432.910 3,69
Selin SAHIN 11.379.666 2,28 11.379.666 2,28
Basak SAHIN 11.379.666 2,28 11.379.666 2,28
Ozge
BASTUG 4.551.866 0,91 4.551.866 091
UNAL
Diger ({zmir
Demir Celik
Halka Acik 138.624.464 29,712 138.624.464 27,72
Kisum}
TOPLAM 500.000.000,00 100,00 500.000.000,00 100,00 |

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dofrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli maddesi uyarinca, Sirket paylan gruplara aynilmig olup
toplam sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde toplam 500.000.000 (bes yiiz milyon) adet paya
ayrilmug olup bunlardan 1.000 (bin) adedi nama yazili A Grubu ve 499.999.000 (d6rt yiz doksan
dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin) adedi nama yazili B Grubu paylarca temsil
edilmektedir.

A Grubu nama yazili paylann yonetim kurvluna aday gisterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
nama yazili paylarin ise higbir imtiyaz1 yoktur.

A Grubu paylarin ySnetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Esas Sézlesme’nin “Yénetim Kurulu
ve Stiresi” baghikli 11. maddesinde diizenlenmis olup Sirket’in isleri ve idaresi, genel kurul
tarafindan SPKn ve 6102 sayili TTK htikiimlerine gore en fazla 3 yil igin segilecek enaz 5 en fazla
9 ilyeden olugacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiritiliir. Bu kapsamda, Yénetim Kuru
{iyeden olugmasi durumunda 2 Yénetim Kurulu Uyesi; 6 veya 7 {iyeden olusmasu;ﬂmgq@,ﬁ
Ynetim Kurulu Uyesi; 8 veya en fazla 9 {iyeden olusmas: halinde ise 4 Yonetim K Uyesi
Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun belirledifi adaylar arasindan Genel Kurul tar. ﬂﬂan t;iTﬂ:!-

Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylann ortaklar arasinda dagilim asag‘ﬂd(f,tahﬁ_\_@"

gosterilmektedir: R ‘P‘;é' wa‘*‘
04 -m- 2 ""AN%%*'
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Pay . Nominal Tutar Sermaye Payl/ Oy
Ad: Soyadi / Ticaret Unvant Grubu imtiyaz (TL) Hakki (%)
. . . . A) Var 600
| D lik § A. (
zmir Demir Celik Sanayi A.$ ®) Yok 137185906 85,44
. . . (A) Var 250
hin K lik AS.
Sahin Kog Celik Sanayl A5 (B) Yok 25.315.750 >08
- . . . (A) Var 100
i L 1 R
DC Liman Isletmeleri A.$ ®) Yok 3736702 7,45
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret (A) Var 49 197
AS. (B) Yok 9.852.583 ’
. : {A) Var 1
Hal
alil SAHIN (B) Yok 379.999 0,08
TOPLAM 500.000.000 100,00

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’min hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’min 28.03.2023
tarih ve E-29833736-110.03.03-35288 sayili izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayith sermaye
tavani 2.500.000.000 (iki milyar bes yiiz milyon) TL olup beheri 1 (bir) TL itibari degerde
2.500.000.000 (iki milyar bes yiiz milyon) adet paya ayrilmistir. Sirket’in sermayesini temsil eden
paylar hakkinda bilgi asagida yer alan tabloda yer almaktadir.

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline {Kimia sahip oldugu) Nominal (TL) Orani
Oldugu Degeri (TL) (")
A Nama Ydnetim Kurulu iiyeligine 1,00 1600,00 0,01
aday giisterme imtiyazi
B Nama Yoktur. 1,00 499.999.000,00 99,99
TOPLAM 500.000.000,00 100

Sirket’in A Grubu ve B Grubu paylan nama yazilidir. Sirket’in qikanlmig sermayesi
500.000.000,00 TL dir ve tamam: muvazaadan ari bir sekilde &denmistir.

Esas Sézlegme’nin “Sermaye” bashikli maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili paylarin y8netim
kuruluna aday giisterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu nama yazilt paylann hi¢bir imtiyazi

yoktur.

19.4. Ihrageimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlariz ya da ihrag¢iyr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasimi engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Yénetim Kurulu, Esas Stzlesme’nin 11°inci maddesinin 11.2. fikrasi uyarinca y8netim kurulunun
5 (bes) iiyeden olusmast halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (altr) veya 7 (yedi) fiyeden olugmaseBal
iiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmasi: halinde 4 (dort) ilyesi (A) grubu p
gogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir, IzdemirEé#erji £

Uretim A.$.’nin 1,00 TL nominal degerde toplam 1000 adet A grubu paylarinin I@g_@ 5
ot
P

aittir. ML“G

[zmir Demir Celik’in dogrudan sahip oldufu paylarin Sirket sermayesine oram %85,44 tiir,
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Bagimsiz Yonetim Kurulu lyeleri ve Sirket’in Teblig hiikiimlerine gosterdigi uyum calismalan
yOnetim hakimiyetinin kétiiye kutlanilmasini engelleyici unsurlar olarak dikkate alinabilir.

Sirket’in y6netimi sirasinda Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Kurumsal Yénetim [kelerine Uyum”
baghikli maddesi kapsaminda SPK tarafindan uyulmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim
Ilkeleri’ne uyulmas: gerekmektedir. S6z konusu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yonetim kurulu kararlan gegersizdir ve Sirket Esas Sozlesmesi’ne aykiri sayilacaktir.

TTK ve SPKn’da ydnetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasina engel olmaya yonelik hitkiimler
yer almaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarnca SPK’nin kurumsal
yonetime iliskin dlizenlemelerine uygun nitelikte ve sayida Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi
bulunduracaktir.

Sirket’in halka arz ile birlikte denetimlere tabi olmas: da kontrol giiciiniin kétiiye kullamlmasint
engelleyecek etkenler arasindadir.

19.5. [hraceinin ybnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasi olan gergek
kigi ortaklarn birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur. f"”’“‘* -

)
20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN IsLE\d‘f § -
HAKKINDA BILGILER 5‘, 7R

: A
20.1. Jzahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyla iligkili tara aﬂﬁ
islemler haklkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih a¢iklama: "-p "'g ,,m\%“

D 4 -p- Miﬁ/

’ K gat®
s pASH

Sirket’in iliskili taraflarla olan iglemlerinin detay: asagida verilmistir.

Diskili taraflardan ticari 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
alacaklar

[zmir Demir Celik Sanayi

AS. 24278.178 - 3.445.516 95.984
Akdemir Celik San. A.S. 1260.235 3.181.398 7.558.793 5.233.080
Sahin Komiir Ticaret A.S. 3 . 137.953 73.983
LDg Liman Isletmeleri 265.368 413.469 ) ]
Toplam 25.803.781 3.594.367 16.142.263 5.403.047

Sirket yukardaki iliskili taraflann tamamina elektrik satmaktadir. Akdemir Celik San. A.S.’den,
Sahin Kémiir Ticaret A.$.den ve IDC Liman Isletmeleri A.S.’den alacaklar ilgili dsnemin son
ayina ait elektrik satisindan alacaktir.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S$. ‘ye ise hem elektrik satmakta, hem mal ve hizmet satin almaktadir.
Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’den komiir tasima hizmeti, antrepo ardiye hizmeti, ofis
kiralama hizmeti , kantar kullanim hizmeti, bilgi islem hizmeti, yénetim hizmeti, finansal hizmet
almaktadir. Bunun yamnda ihtiyag duydufunda ingaat demiri ve profil demir alimu
gerceklestirmektedir. 2022 yilinda ve 2023 yili ilk ii¢ aylik dénemde kémiir de satin almustir. Izmir
Demir Celik Sanayi A.$S.’den olan alacak, borcu diistilkkten sonra elekirik satisindan kalan net
alacagdir.

EMIR ENERJL-"
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fligkili taraflardan ticari alacaklarin toplam alacaklar icindeki pay1

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 84,61% - 12,98% 0,53%
Akdemir Celik San. A.S. 4.39% 17,08% 11,62% 29,13%
Sahin K&miir Ticaret A.S. - - 0,21% 0,41%
IDC Liman Isletmeleri A.S. 0,92% 2,22% - -
Toplam §9,92% 19,30% 24.81% 30,08%
L';ick::r ETH O 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022|  31.03.2023
IDC Liman lgletmeleri 992.098
AS. 896.231 - 12.404.067
Agora Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. 7.512 5.985 54.047 164.639
Sahin Sirketler Grubu
Holding A.S. - 13.924 17.410 15,728
IDC Denizcilik A.S. 258 - 651 335
Toplam 8.949.148 19.909 12.476.175 1.172.800

Sirket, IDC Liman Isletmeleri A.$.’den ithalat operasyonlari i¢in liman yiikleme, bogaltma, tahmil,

tahliye, antrepo hizmeti almaktadir. 2022 yi1linda yiiksek bakive olmasinin nedeni 2022 yil1 aral
ayinda kdmiir thracati yapilmigtir. Bu ihracata ait liman hizmetleri borcudur. Takip eden aydesid

Odenmistir.

Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’den sigorta polige hizmeti almaktadir. $

Grubu Holding A.$.’den ydnetim hizmeti almaktadir. IDC Denizcilik A.S. den

.

1k

alimmustir,
Tligkili taraflara ticari borglarn toplam borglar igindeki pay) 04 -06-
Nliskili taraflara ticari borglar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
IDC Liman [sletmeleri A.S. 5,74% - 34,36% 4,25%
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0,05% 0,05% 0,15% 0,70%
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. - 0,12% 0,05% 0,07%
IDC Denizeilik A.S. 0,00% - 0,00% 0,00%
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. - - - .
Toplam 57,32% 0,17% 34,56% 5,02%
Hastlat icerisindeki iliskili 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
taraflardan gelirler 31.12.2020( 31.12.2021 31.12.2022| 31.03.2022 31.03.2023
jzmir Demir Celik Sanayi A.S. 252.893.141| 493.386.700| [.791.900.720( 299.723310 405.852.710
Akdemir Celik San. A.S. 10.514.588 18.522.370 64.750.733 10.457.889 13.630.411
IDC Liman Isletmeleri A.S. 2.026.803 2.830.009 12.420.995 1.797.866 2.436.908
Sahin Kdmdr Ticget AS. 272 844 1.026.676 138.274 228.349
Toplamy A/ 265.434.532 | 515.511.923| 1.870.099.124 422.148.378

312.117.339
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iligkili taraflardan gelirin tamamu elektrik satisidur.

Hasilat igerisindeki iligkili taraflardan gelirlerin toplam hasilat i¢indeki payi:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31122020 31122021 31122022 31.03.2022| 31.03.2023
lzmir Demir Celik Sanayi A.S. 28,61% 36,09% 26,51% 36,35% 22,61%
Akdemir Celik San. A.S. 1,19% 1,35% 0,96% 1,27% 0,76%
IDC Liman isletmeleri A.S. 0,23% 0,21% 0,18% 0,22% 0,14%
Sahin Kmir Ticaret A.S. - 0,02% 0,02% 0,02% 0,01%
Toplam 30,02% 37.67% 27,67% 37,85% 23,52%
Satiglarn | Maliyeti icerisindeki 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
iligkili taraf giderleri 31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2022| 31.03.2022| 31.03.2023
tzmir Demir Celik Sanayi A.S. 6.732.155| 6.805.949| 1.192.567.493| 3.123.015| 593.436.025
IDC Liman igletmeleri A.S. 23.401.325| 16.931.75% 46.383.065| 10.301.023 9.808.364
IDC Denizcilik A $. 3.569 960 22.630.913 628 1.001
Sahin Kdmilr Ticaret A.S. - - 94.933.426
iﬁ;”a Sigorta Aracilik Hizmetleri 25405|  28.476 221404] 53118 180.103
Toplam 30.162.454| 23.767.140 | 1.356.736.391} 13.477.784| 603.425.493

Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’den k8miir tasima hizmeti, antrepo ardiye hizmeti, kantar

olarak kémiir de satin almigtir. Sirket, IDC Liman Isletmeleri A.S.’ den ithalat ope;
liman yiikleme, bosaltma, tahmil, tahliye, antrepo hizmeti almaktadir. IDC Denig
ordino hizmeti almmugtir. IDC Denizeilik A.S.’den 2022 yili giderinin yiiksek olghg 1
2022 wili igersinde navlun hizmeti de satin alinmustir. Sahin Komiir Ticaret A.$
olarak k&mir satin alinmistir. Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye sigorta yaﬁtlﬁ

raliadet
ey W&NﬁﬁM
e

Satiglarin Maliyeti icerisindeki iligkili taraf giderlerin pay: B4 -pg-
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 31.03.2022| 31.03.2023
izmir Demir Celik Sanayi A.S. 0,95% 0,65%| 27,13% 0,52%|  37,52%
IDC Liman Isletmeleri A.S. 3,30% 1,62% 1,06% 1,73% 0,62%
tDC Denizcilik A.S. 0,00% 0,00% 0,51% 0,00% 0,00%
Sahin Ktmiir Ticaret A.S. - - 2,16% - -
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
Toplam 4,25% 227%| 30,87% 226%| 38,15%
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G Yt n N . 01.01- 01.01- 01.01-| 01.01-| 01.01-
enel yonetim giderleri icindeki
iliskili taraf giderleri 31.12.2020(31.12.2021| 31.12.2022 31‘“3'20 Ll
- Ll L] Ll L] - 2 23
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 565.961 811.633 1.460.486| 21915 20.868
Sahin Sirketler Grubu Holding 43.200 48.000 60.000| 15.000 13.500
Agora Sigorta Aracilik Hizm. A.S. 5.848 11.487 27.595 2.991 7.141
IDC Liman Igletmeleri A.S. 6.960 7.800 9.300 2.325 3.950
Akdemir Celik San. A.S. - - 24300 - -
Toplam 621.969| 878.920| 1.581.681| 42.231| 45.459
Genel yinetim giderleri icindeki iligkili taraf giderlerin pay
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022: 31.03.2022| 31.03.2023
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 4,23% 5,12% 4.90% 0,44% 0,14%
Sahin Sirketler Grubu Holding 0,32% 0,30% 0,20% 0,30% 0,09%
Agora Sigorta Aracilik Hizm. A.S. 0,04% 0,07% 0,09% 0,06% 0,05%
IDC Liman Isletmeleri A.S. 0,05% 0,05% 0,03% 0,05% 0,03%
Akdemir Celik San. A.S. - - 0,08% - -
Toplam 4,65% 5,54% 5,30% 0,85% 0,30%
Esas  faaliyetlerden  difer 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
pelirler  icerisindeki iligkili
taraflardan gelirler 31.12.2020 31.12.2021 | 31.12,2022 | 31.03.2022( 31.03.2023
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 119.130 1.321.576| -2.200.657 415.871
Sahin Kémiir Ticaret A S. - 91.664 136.05] 30358
Akdemir Celik San. A.S. 2.782.088 3116662 |- 26.889
IDC Liman Isletmeleri A.S. 2322425 602746 - 27.825
iagm Sitketler Grubu Holding ) 1. 269
Toplam 5.223.643 5.132.648 | -2.064.606 501.212
Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iligkili taraflardan gelirlerin pay:
Esas  faaliyetlerden  diger 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
gelirler  icerisindeki  iligkili
taraflardan gelirler 31.12.2020 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.03.2022 31.03.2023
[zmir Demir Celik Sanayi A.S. 2,15% 4,76% -6,71% 5,71% 3,63%
Sahin Komiir Ticaret A.S. - 0,33% 0,41% 0,42% 0,53%
Akdemir Celik San. A.S. 50,15% 11,24% - 0,37% 0,19%
IDG Liman [sletmeleri A.S. 41,86% 2,17% - 0,38% -
iagm Sirketler Grubu Holding ) i i 0,00% A
Toplam 94,16% 18,50% -6,30% 6,89% 4,34%
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aflarla yapilan islerin ihragginin net satig hasilati icindeki pay1 hakkinda




lligkili taraflarla yapilan islemlerin net satig hasilati igindeki pay: donemler itibariyla asagidaki
gibidir:
Tliskili
taraflarla
yapian
iglemlerin 2022

kot T 2020 2021 2022 1.Ceyrek 2023 1.Ceyrek
hasilati
icindeki
pay:
Sauglar
Igindeki Pay

%30,02 %37,67 %2767 %37,85 %23,52

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in g¢ikarilmig sermayesi, tamamen 6denmis 500.000.000 (bes viiz milyon) TL’dir. Bu
sermaye; her biri 1 (bir) TL itibari degerde 1.000 (bin) adet A Grubu nama yazili ve her biri 1(bir)
TL itibari degerde 499.999.000 (dort yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin) adet
B Grubu nama yazili olmak {izere toplam 500.000.000 (bes yiiz milyon) adet paydan olugmaktadr.

21.2. Kayith Sermaye Tavam

Sirket’in kayith sermaye tavam 2.500.000.000 TL olup beheri 1 (bir) TL itibari degerde
2.500.000.000 adet paya ayrilmistir.

21.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlas1 ayni olarak idenmigse konu hakkinda bilgi

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin %10°dan fazlasi ayni olarak
ddenmemisgtir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vh. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Kurucu Senetleri” bashkli 7. maddesi uyannca, “kuruculara ilk sermayeyi
teskil eden 50.000 TL 'nin kurucular tarafindan taahhiit edilen beher 100 TL si karstligmda 1 adet
verilmek iizere, tiimii bedelsiz ve nama yazili olmak tizere 500 adet kurucu intifa hisse senedi
gtkarinustr. Dagitilabilir donem karindan, 1. Tertip Yasal Yedek Akge ve Birinci Temettiintin
grkariimasindan sonra kalan karin %10 °'u kurucu intifa senedi sahiplerine daginlr.”

Benzer sekilde, Esas Sézlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitzmi” baghikli 19. madd? ﬁ%&eﬁ ’s?.r
“Genel kanuni yedek akge, sermayenin %20 'sine ulasincaya kadar, %3’ kanuni &iek ?
v

i9:1 7
L

ayrilir. Birinci yedek akce, kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin davesﬂ:k g(au
meblag dzerinden, Sirket kar dagitim politikas: ¢ergevesinde TTK ve SPKn 'ye uygun ?&_534
kar payt ayriir. Kalamn %10°u, TTK 348/3 uyarmnca, genel kurulca kar dagu
verilmese dahi kurucu intifa senedi sahiplerine dagmilwr. (...)"

0 & -p8- 2023
Sirket’in toplamda 500 adet kurucu intifa senedi bulunmaktadir. Kurucu intifa senetlerinin
Sirket’in ipleri arasindaki dagihmi agagidaki tabloda verilmektedir.
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KURUCU INTIFA SENETLERI HAKKINDA BILGI

Intifa Senedi Sahibinin Ticaret Unvani / Adi Soyadi Adet
izmir Demir Celik Sanayi A. S. 300
Sahin-Kog Celik Sanayi A. §. 125
IDC Liman Isletmeleri A. S. 50
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. S, 24
Halil SAHIN I
TOPLAM 500

21.5. ihraccinin paylarindan, kendisi tarafimdan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarimin sahip olduklar: ihrag¢l paylarmn adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglarn, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktar: ve déniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlagtirilmiy sermaye piyasas) araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisimnda degigiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

2020, 2021, 2022 ve 2023 yili ilk geyrek itibaniyla gergeklesen sermaye artinm ve kaynaklan
asagida yer almaktadir:

— T

Genel | Tescil Artinm | Artirm
Kurul Tarihi EIEIE ';:‘S;:}; l‘:amr:;l Oncest | Tﬁ::rn(l,:{) Somnrast
Tarih ¥ yn Sermaye (TL) :

28.12.2018 | 02.01.2019 | 09.01.2019 | 9741 DSt 260.000.000 | 130.000.000
Alacaklardan

17.09.2021 | 23.09.2021 | 23.09.2021 | (0415 | Nakit Artinm 390.000.000 | 110.000.000)}

21.9. lIhraceinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli ya :

suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu isleml| E-Eop 5
ORI . aye.q. e AT PIYRIT o 4

paylarin tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar: "“r‘:{f smeats T

Yoktur. 0 4= 0

21.10. Thra¢gimin mevcut durum itibariyla paylarinmm borsada islem gérmesi duromunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadiina iliskin bilgi:

lzdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. paylan mevcut durum itibariyla Borsa’da islem
dir. Halka arz edilmesi planl 1n Borsa’da iglem géirmesi y¢niinde bagvuruda

stur, 7




21.11. izahnamenin hazirlandif yil ve bir Snceki yilda eger ihraggi halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ithra¢¢inin paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s5z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12, Esas siizlesme ve i¢ yonergeye iliskin fnemli bilgiler:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, 2023-2027 yillan
arasinda, SPKn hilkiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina
kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimn
kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal

degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlifie yol agacak sekilde kullanilamaz.

(Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri Gdenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni paylar gikariimaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri gergevesinde
artirlabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikanlirken, Yonetim Kurulu tarafindan aksine karar
verilmemis ise A Grubu paylar karsihginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu paylar
ihra¢ edilir. Yapilacak sermaye artinmlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasi durumunda, B Grubu pay ¢ikarilacaktir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikll 11. maddesi uyarinca yonetim kurulunun
5 Giyeden olugmasi durumunda 2 ybnetim kurulu ilyesi; 6 veya 7 ilyeden olugmas: halinde 3
yonetim kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 iiyeden olugmasi halinde ise 4 ydnetim kurulu {iyesi A
Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun belirledigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun secimine sunacag adaylar, (Imtiyazh Pay
Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay sahiplerinin kendi aralarinda
yapacaklarn bir toplant1 ile veya alacaklann yazili bir karar ile, A Grubu paylarin ¢ogunlugu ile
alinacak karar ile belirlenir.

Yoénetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz liyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’min kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.
A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu iiyeleri, séz
konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” bashkli 13. maddesi uyarinca Yoénetim kuruly,

bir veya birka¢ yonetim kurulu {lyesine veya iigiincii kisiye devretmeye vetkili kihy _}?il?r. Bu i
yonerge Sirket’in ySnetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri tam u
gsterir, ozellikle kimin kime baglh ve bilgi sunmakla yikiimli oldugunu bellﬂ\er.aa
Kuruby, istem {izerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edict® . bmmﬂe“"
ortaya koyan alacaklilar, bu i¢ yénerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir. 0 b -08- "'5""““

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil gekillerini gosterir kararin noterce onaylamis sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin
sinirlandinlmast, iyi niyet sahibi tigiineii kigilere kars: hitk{im ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin
sadece merke?' veya bir subenin islerine dzgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iliskin tescil
sinirlamalar gecerhdu
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Yonetim Kurulu, TTK madde 370/2 uyannca temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas diyeye
veya miidiir olarak dglincil kisilere devredebilir. En az bir Yénetim Kurulu dyesinin temsil
yetkisini haiz olmas1 sarttir.

Yonetim Kurulu’nun TTK madde 374’te diizenlenen g&rev ve yetkileri ile madde 375°te
diizenlenen devredilemez grev ve yetkileri saklidir.

TTK’nin 392°nci maddesi uyarinca, her ydnetim kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yonetim kurulu fiyelerinin TTK
madde 392'den dofian haklan kisitlanamaz, kaldinlamaz.

21.13. Esas sizleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracginin amag ve
faaliyetleri:

Esas Sozlegsme’'nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesi uyarinca, Sirket’in amag ve faaliyetleri
baglica EPDK diizenlemelerine uymak suretiyle, Elektrik Piyasasi Kanunu gergevesinde gerekli
izin, lisans ve istenilen her tiirlil belgeleri alarak, ilgili kanun, yénetmelikler ve Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu kararlarina uygun olarak edinece§i miigterilerinin (toptan satig girketleri,
perakende satis girketleri, perakende satig lisansi sahibi dagitim sirketleri ve serbest titketiciler)
elektrik ihtiyacini karsilamak iizere proje gelistirmek, tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik
itretmek, tiretilen elektrigi ve/veya kapasitesini miigterilerine ait tesislere girket tarafindan tesis
edilen nakil hatlan ya da TEIAS-TEDAS veya gorev Sirket’in nakil hatlan araciligiyla meveut
y6netmelikler ¢ergevesinde nakletmek igleridir.

Sirket, SPKn ve Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri bagta olmak iizere ikincil
mevzuatin emredici hitkiimlerine uymak kaydiyla yukanda belirtilen konularla ilgili olarak
faaliyette bulunabilir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Esas Stzlesme’nin “Sermaye” baslikh 6. maddesine gre, Yonetim Kuruly, SPKn hiikiimlerine
uygun olarak gerekli gbrdiigii zamanlarda, kayitl sermaye tavam i¢inde kalmak kaydiyla yeni pay
ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya; itibari de@erinin altinda veya tizerinde pa %
etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen leltl '5’3’
hususlarda karar almaya yetkilidir. %

Esas S6zlesme’nin “Ydnetim Kurulu ve Siiresi” baghkh 11. maddesine gbre Sirketj ’F‘:m-:
Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ile ilgili difer mevzuat ile isbu esas sozlesme 1 €y

gore genel kurulca segilecek en az 5 (bes), en ¢ok 9 (dokuz) ilyeden olusan bir yﬁnh{fm,ﬁtﬂi]?\g\ o
tarafindan idare ve temsil olunur, 04 -0p-

Yénetim Kurulu’nun 5 (beg) iyeden olusmas: halinde 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) ﬂyeden
olusmasy halinde 3 iiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) liyeden olusmasi halinde 4 {dort) liyesi (A)
grubu pay sahiplerinin gofunlugunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok ti¢ yil igin secilirler. Stiresi biten iiyeler tekrar segilebilirler. Bir
iiyeligin herhangi bir nedenle bogalmas: halinde, yénetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinda belirtilen sartlan haiz bir kistyi gecici olarak iiye secer ve ilk genel kurulun
onaywna sunar. {A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis Yonetim Kurulu
iiyesi yerine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday gdstermesi suretiyle segilen Yénetim Kurulu
iyelerinden goreve devam edenlerin ¢ogunlugunun Snerdigi aday Yoénetim Kurulu’nun onay ile
atanir. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan {iye selefinin gérev siiresini tamamlayacaktir.
Yonetim Kurulu {yeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmas1 veya glindemde madde
bulunmasa bile hakli bir sebebin varhigi hélinde, Genel Kurul karariyla her zaman gérevden
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Yénetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Y6netim Kurulu, uygun gérecegi konularda kendi iiyeleri ve/veya liyesi olmayan kisilerden olusan
damsma, koordinasyon, denetim ve benzeri nitelikte komiteler veya alt komiteler olugturabilir.
(Gorev alanlan ve ¢alisma esaslan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulunun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hiikiimlerine
gore olusturulan komitelerin baskan ve liyelerinin, toplanti diizenleme, ¢alisma ve raporlama
esaslan Y6netim Kurulu tarafindan tayin edilir, diizenlenir ve degistirilir.

Esas Stzlesme’ nin “Sirket’in Idaresi Ve Temsili” bagliklt 13. maddesine gre Sirket'in yonetimi
ve disanya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir, Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve
akt olunacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin; Yénetim Kurulunca derece, iinvan,
yer ve sekli belirtilerek imza yetkisi verilen ve usuliine uygun bir gsekilde tescil ve ilan edilmig
kimselerden Sirket’in resmi {invam altina konmus en az iki kiginin imzastm tagimasi gereklidir.

Yo6netim Kurulu, Titirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile bu
Esas Sozlesme uyannca Genel Kurul'un yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme
konusunun gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her ¢esit i ve islemler hakkinda karar almaya
yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 367°nci maddesi uyannca diizenleyecegi bir i¢
y8nergeye gore, ydnetimi kismen veya tamamen bir veya birkag Y&netim Kurulu tiyesine, Icra
Kurulu Uyelerine, Murahhas Azaya, Genel Miidiire, Genel Miidiir Yardimcilarina veya Miidlirlere
devretmeye yetkili kilinabilir.

Yonetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla fcra Kurulu Uyesine, Murahhas Azaya, Genel
Miidiire, Genel Miidiir Yardimeilarina, Miidiirlere veya {iglincii Kisilere devredebilir. En az bir
yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi garttir. Temsile yetkili kigileri ve bunlarin
temsil sgekillerini gOsterir karann noterce onaylamig sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin smlrlandmln;;sd.f 1{1_} ‘:':*4,,
sahibi ti¢lincii kigilere kars: hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece mer va bir ""
subenin islerine zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilefl émr

gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375 nci maddeleri hitkiimleri sakﬂ{cﬁqg
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Esas Stzlesme’nin “Sirketin Sermayesi ve Pay Senetlerinin Nev'i” baslikli 6. maddesinin 6.4,
fikrasi uyarinca Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 500.000.000 (besylizmilyon) TL olup séz konusu
¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmigtir. Bu sermaye; her biri 1 (bir) TL
itibari degerde 1.000 (bin) adet A Grubu nama yazihh ve her biri 1 (bir) TL itibari degerde
499.999.000 (dortylizdoksandokuzmilyondokuzylizdoksandokuzbin) adet B Grubu nama yazil
olmak {izere toplam 500.000.000 (besytizmilyon) adet paydan olusmaktadir. Esas S6zlegme’nin 6.
Maddesinin 6.6. fikrast uyarinca sermaye artirnmlarinda, artirifan sermayeyi temsil etmek {izere,
(A) Grubu paylar karsilifinda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsihginda (B) Grubu yeni pay
¢ikarlacaktir. Ancek, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimi kisitlanmasi halinde artirilacak
sermayeyi temsil eden paylarin tamarmm (B} grubu olarak gikanlacaktir. Yonetim Kurulu karanyla,
semaye artinmlarinda A Grubu paylar kargiliginda B Grubu pay ¢tkarilabilir. Esas Sézlesme’nin
“Paylarm Devri” bashklh 8. maddesinin 8.3. fikrasi uyannca (A) grubu paylardan herhangi birinin,
herhangi bir sebeple borsada islem gdrebilir nitelikte paya doniistiiriilebilmesi igin, (A) grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun &n onayinin alinmas: sartiyla, bu paylanin (B) grubu paya doniiglimtine
iliskin, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli izinlerin
alinmasi kosuluyla esas sdzlesme degisikligi yapilmas: gerekmektedir.




Esas Sozlesme’nin “Ydnetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 11. maddesinin 11.2. fikras: uyarinca
Yonetim Kurulu’nun § (bes) liyeden olugmas: halinde 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) ityeden
olugmasi halinde 3 iiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmas: halinde 4 (dért) Uyesi (A)
grubu pay sahiplerinin gogunlugunun gdsterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
11.3. fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tiyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilirler. Siiresi biten tiyeler tekrar
secilebilirler. Bir tiyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen sartlar haiz bir kisiyi gecici olarak iiye seger
ve ilk genel kurulun onayina sunar. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis
Yonetim Kurulu iyesi yerine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday géstermesi surctiyle secilen
Yonetim Kurulu iiyelerinden goreve devam edenlerin ¢ogunlugunun onerdigi aday Yonetim
Kurulu’'nun onay ile atamir. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gérev
siiresini tamamlayacaktir. Yénetim Kurulu liyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
gliindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhg: hélinde, Genel Kurul kararyla her
zaman gorevden alinabilirler.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu SPKn hiikiimlerine
uygun olarak gerekli gdrdiigii zamanlarda, kayith sermaye tavam i¢inde kalmak kaydiyla yeni pay
ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya; itibari degerinin altinda veya iizerinde paylar ihrag
etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarint kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu
hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlife yol agacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artinnmlarina pay sahiplerinin TTK nun 461.
maddesi uyarinca haiz olduklan yeni pay alma haklan kendi gruplan dahilinde kullanilir. Paylar
TTK’nin, Sermaye Piyasasi Mevzuatimin ve Esas Sozlesme’nin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde
serbestce devredilebilir. A Grubu paylann borsada satilmasi igin, A grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun $n onaymin alinmis olmas: sartiyla, satifacak paylarin B grubu paylara déniismils
olmasi sart1 aranir. B Grubu paylar serbestge devredilebilir ve borsada satilabilir,

”Esas Sozlesme Degisikligi” baghkli 17. madde uyarinca Esas S6zlegme degisikliginin i
pay sahiplerinin haklarini ihlal etmesi durumunda, Genel Kurul karan imtiyazh pay sahg
kurulunca da onaylanir.

; - f”- ‘:‘ o
21.17. Olagan ve olafaniistii genel kurul toplantismm yapilmasimna iliskin ! lﬂl@ﬂp}'& _;'-9‘.§
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi: LA '

: . T
Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baghkl 15. maddesi uyarinca, Genel Kurul toplarﬂﬁ{mglmu

agagidaki esaslar uygulanr: 0 & -p8- 2023

Genel Kurul olagan ya da olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve yiiriirlikte bulunan ilgili sair mevzuat
hiikiimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile 6ngdriilen usullerin yam
sira, mimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitasi ile ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant
tarihinden en az ti¢ hafta nce yapilir. Toplanti Zamani; Olagan Genel Kurul Sirket’in hesap
déneminin sonundan itibaren {i¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Toplantida Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemelere uyulur. Gerektigi takdirde
genel kurul olaganisti toplantiya ¢agrilir. Genel Kurul, Sirket merkezinde veya merkezin
bulundugu sehrin ynetim kurulunun uygun gérdiigtl elverigli bir yerinde toplanir. Pay sahipleri,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. diizenlemeleri ile yiiriirliikkte bulunan ilgili sair mevzuata uygun olarak genel kurul
toplantisina katilabilirler. Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; $irket’in Genel
Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527nci pnaddesi uyarinca elektronik ortamda da jatilabilir, Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Yapilacak Genel Kurullara iligki snetmelik hiikiimleri uyarinea hak sahiplerinin
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Genel Kurul toplantilanina elektronik ortamda katilmalanna, géris agiklamalarina, Sneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi
gibi bu amag igin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tlim Genel Kurul
toplantilarinda Esas SOzlesmenin bu hilkkmii uyarinca, kurulmus olan sistemn {izerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan ySnetmelik hiikitmlerinde belirtilen haklarim: kullanabilmesi
saglamr. Genel Kurul toplantilan ve bu toplantilardaki toplanti ve karar nisabi, Esas Sozlesme,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemelere tabidir. Olagan ve
Olagantistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay
igin bir oyu olacaktir. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini difer pay sahiplert
veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller
kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin oylarim kullanmaya yetkilidirler. Temsil
yetkisinin seklini Yonetim Kurulu belirler ve ilan eder. Bu konuda Sermaye Piyasasi: Kurulunun
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda agik oylama
yapilir, oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Genel Kurul’a elektronik ortamda katilan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin oy kullanmalarina iligkin olarak Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanununu ve ilgili diizenlemelerde belirlenmis usul ve esaslar uygulanir, Yonetim
Kurulu, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili diizenlemelerine uygun olarak Genel Kurul’un ¢aligma usul
ve esaslarina iligkin kurallan i¢eren bir i¢ yOnerge hazirlayarak Genel Kurul’un onayina sunar. Bu
i¢ yOnerge tescil ve ilan edilir.

21.18. Ihragcinin yonetim hakimiyetinin ¢l degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylann devrine iliskin esaslar
Sirket paylarinin devri, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ve ilgili mevzuata gbre gergeklestirilir.

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” bashkh 8. maddesi uyarinca paylarin devrinde TTK, SPKn,
SPK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuatinn ilgili sair diizenlemeleri, MKK A.S. ve
Merkezi Kaydi Sistem kurallan ve hisselerin kaydilegtirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyutur,
A grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya
déniistiiriliebilmesi igin, A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun $n onayimn alinmasi sartiyla, bu
paylarin B grubu paya ddniigiimiine iligkin SPKn’dan uygun goriig ve Ticaret Bakanhgi’'ndan
gerekli izinlerin alinmasi kosuluyla esas s8zlesme degisikligi yapilmasi gerekmektedir.

Sirket’in ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayl olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin
devri veya devir sonucunu doguracak is ve islemler igin oransal kriterler ¢cergevesinde Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi hilktimleri uyarinca gerekli olmasi durumunda EPDK onaylarimin
alinmasi zorunludur. Ancak, bu kisitlama, halka acik olan paylardan kaynaklanan ortaklik yapisi
degisikliklerine, borsada gergeklestirilen pay devir islemlerine uygulanmaz.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sbzleymede &ngoritlen
kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hii
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLi SOZLESMELER
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1) Sistem Kullanim Anlagmasi 0 & -pg- 0 semee™
eti sifatiyla, TEIAS iletim sistgmini kullanmak adina 12.11.2021 tarihinde bir

“Sistem Kuliapftm Anlagmasr” akdetmigtir,
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Anilan sézlesme agagida yer alan asli unsurlan igermektedir:

o flletim sisteminin, ilgili tarifeler dogrultusunda hesaplanacak bedellerin Sdenmesi
karsiliginda Sirket kullanimina sunulacaktir.

o Sirket’in iletim sistemine verebilecedi yahut sistemden gekebilecegi azami giig, lisansina
der¢ edilmis gii¢ cergevesinde belirlenecek ve bu hususta degisiklikler igin ayrica bagvuru
alinacaktir.

2) Sistem Baglant1 Anlagsmasi

Sirket, iiretim girketi sifatryla, TEIAS iletim sistemini kullanmak adina 24.03.2022 tarihinde bir
“Sistem Kullamm Anlagmast” akdetmistir.

Anilan sdzlesme asagida yer alan asli unsurlar igermektedir:

e Sirket'in TEIAS ile akdettigi s6zlesmeler revize edilmeksizin, azami enerji alis
kapasitesinin {izerinde elektrik enerjisi alamayacag) yahut baglanti noktasina enerji
saglayamayacag), kapasitelerin ihlali halinde veya TEIAS’a kapasite saglanamamasi
halinde stzlesme hiikiimlerine uyulacagi éngbriilmiistiir.

o Sirket’in koruma ve 8l¢ii sistemi, ses ve bilgi iletigimi, faz dengesizligi ve kompanzasyon,
giic degerlerinin saflanmas: konularinda TEIAS in yiiriirlikteki teknik sartnamelerine,
mevzuata ve TEIAS 1n talimatlarima uygun hareket edilecektir.

EPIAS Sézlesmeleri

Sirket, olagan ticari faaliyetleri kapsaminda, 12.03.2015 tarihinde EPIAS ile standart formatta
Piyasa Katihm Anlagmasi, Giin Igi Piyasas1 Katihm Anlasmas: ve Giin Sonu Piyasast Katilim

Anlasmas: akdetmistir.

Sozlesme, ilgili piyasalara katilim amagli akdedilmis olup EPIAS tarafindan nihai uzlast
bedellerinin  duyurulmas: ile dengeleme ve uzlagt sisteminden kaynaklanan &demelerin
gerceklestirilecegi dngdriilmiigtiir.

Tedarik Sézlesmeleri

isbu izahname tarihi itibaniyla Sirket’in yalnizca tek bir tedarikgi ile yiiriirliikkte bulunan kdmiir
tedarik sozlesmeleri bulunmakta olup bunlar ilgili sirketin matbu sbzlesmeleri kullamilarak
akdedilmistir. Amlan sdzlesmeler nezdinde, (i) siparis miktari, (ii) siparis bedeli, (iii) kdmiir
ozellikleri ve kaynagi, (iv) teslimat ve sigorta yilkiimliililkleri, (v) denetim stiregleri, k&miiriin
belirli bir kalorik defer igermesi halinde bedel uyumlama mekanizmasi vb. matbu hiikiimler yer
almaktadir. .

+# P :
Yedek Parca Tedariki | ’?ﬂ' “’ﬁ : C"* 2

sbzlesmeleri akdedilmek suretiyle saglanmaktadir. “’;;,:: upi%%f‘
Y4 gpene
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Sirket, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S. ile 01.01.2021 tarihinden itibaren gecerli
olmak {izere, dogalgaz tedarik amaciyla bir sézlesme akdetmistir. Sozlesme 1 seneligine
diizenlenmis olup sézlesme siiresi bitiminden 90 glin 8nce bir fesih ihbarinda bulunulmadig1 hatde
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Sézlesme nin énemli hilkiimleri agagida 6zetlenmistir:

» Sirket, taahhiit edilen aylik maksimum tiiketim bedelinin iki kat: tutarinda giivence bedeli
(nakit yahut banka teminat mektubu) vermekle miikelleftir.

» §irket’in kagak dogalgaz kullanimu, baskalarina gaz kullandirmas: veya faturaya baz
degerlerin ¢ikanldig 6lgiim istasyonlarina 5l¢iim dogrulugunu etkileyecek uygulamalarda
bulundugu durumlarin vuku bulmast halinde, [zmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit
A.S., sdzlesmeyi feshedebilir yahut gaz tedarikini kesebilir,

» Kagak gaz kullamim, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhilt A.$. nin diger haklan sabit
kalmak kaydiyla, kagak miktarin %200"i tutarinda (tekerriir halinde ise %300) kagak
kullanim bedeli [zmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S.ye 8denecektir.

» Faturaya baz degerlerin ¢ikarildifi 8lglim istasyonlarina $lgiim dogrulugunu etkileyecek
uygulamalarda bulunuldugu halde, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S., Sirket’e
tespit tarihindeki saya¢ agma-kapama bedelinin 3 katina kadar “usulsiiz kullamim bedeli"
uygulayacaktir.

» [zmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S., migsterinin borcunu son ddeme tarihinden
itibaren 3 ay siire ile 6dememesi, Sirket’in tiizel kisiliginin sona ermesi, miicbir sebeplerin
45 giinden fazla siirmesi yahut Sirket’in iflasi/tasfiyesi halinde s6zlesmeyi feshedebilir.

» Sirket, sozlesme kapsamindaki hak ve ylikiimliiliiklerini Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve
Taahhiit A.S.’nin yazili onay: olmaksizin devredemez, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve
Taahhiit A.S. ise mevzuat geregi kendi hak ve yiikiimltliiklerinin devri halinde $irket’in
yazili onay ile bagh olmayacaktir.

Gatiiril Anahtar Teslim Yapim Isleri S6zlesmesi

Sirket, 04.01.2023 tarihinde, Giingtr Elektrik San. ve Tic. Ltd. Sti. ile “Gétiiri Anahtar Teslim
Yapim Isleri Sozlesmesi” baghikh bir tedarik sdzlesmesi akdetmistir.

Anilan sozlesme, Sirket’in kurulacak giines enerjisi santrallerinden {iretilecek elektrigin TEIAS
iletim sebekesine baglantist i¢in gerekli trafo merkezi ile irtibat enerji hattinin yapim iglerine
iligkindir.

Tasiyic1 Sistem Dizayn, Uretim ve Tedarik Sozlesmesi

Sirket, 31.03.2023 tarihinde, Vergo Enerji Sistemleri A.S. ile “Tastyict Sistem Dizayn, Uretim ve
Tedarik Sozlesmesi” baglikli bir tedarik sézlegsmesi akdetmigtir.

Anilan sézlesme, Sirket’in kurulacak giines enerjisi santrallerine iliskin gilines enerjisi alt
konstritksiyonun dizayn, iiretim ve satin alimina iliskindir.

Inverter Temin S6zlesmesi {mj .
o"
Sirket, 10.03.2023 tarihinde, Alfa Solar Enerji San. ve Tic. A.§. ile “Sozlesme” baslg‘kﬁ bl :\k 4&
sbzlesmesi akdetmistir. i fa ; 5 E‘
= -a S
Anilan sdzlesme, Sirket’in kurulacak giines enerjisi santrallerine iliskin Huawei vkl 53‘3’
model inverterin Alfa Solar’dan teminine iliskindir. \@“ o
Taseron Sozlesmeleri 04 -0 20D

Slrket belirli yiiklenicilerden personel malzeme ve ekipman tedariki, iskele kurulum-sokiim
at1slerinde kullanilmak lizere personel kiralama
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ve temizlik hizmetleri konularnda belirli girketlerden tageron sozlegsmeleri kapsaminda hizmet
almaktadir.

Genel Ttirev Islemler Cerceve Sézlesmesi

Sirket ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. arasinda 03.08.2012 tarihli bir genel tilrev islemler gergeve
s6zlesmesi akdedilmigtir. S6z konusu sézlesme kapsaminda Sirket, Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.
araciliiyla sbzlesmede belirlenen sartlar ¢ergevesinde opsiyon, swap, swap opsiyonu ve benzeri
vadeli iglemleri gergeklestirebilecektir. [zmir Demir Celik Sanayi A.S., bahsi gegen sozlesmeye
“miiteselsil kefil” sifatiyla ve kefalet tutar1 27.500.000 ABD Dolan olacak sekilde 03.08.2012
tarihinde kefil olmustur.

23. [HRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thrageimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finamsal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirket’in, Kurul’'un muhasebe/finans raporlama standartlan uyarinca HSY Damsmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2020, 31.12.2021,31.12.2022 ve 31.03.2023
donemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporu www,
izdemirenerji. com adresinde ve Ek/1’de yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dSnemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda bilgi

Izahnamede yer alan agagidaki dénemleri belirten finansal raporlar baguimsiz denetimden
gecmigtir.

Sorumlu
Dénem Bagumsiz Denetim Sirketi Ortak Giorils
Basdenetci
01.01. 2020- HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. | Ozkan Cengiz  |Olumlu
31.12. 2020 o
{j);l] Tz 22%2211' HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. | Ozkan Cengiz | Olumlu
01. 01. 2022- y . .
31.12. 2022 HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. | Ozkan Cengiz | Olumlu
01. 01. 2022- . .
31, 03. 2023 HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. | Ozkan Cengiz | Olumlu
Adresleri :

HSY Damsmanhk ve Bagamsiz Denetim A.S. :
Cumbhuriyet Mah. Yeniyol Sok.

Bomonti Business Center No:8 K:4 D:22
Bomonti Sisli Istanbul
T : 49021221702 30
F : 49021221702 29
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snemli degigiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlan haklkandaki gelismeleri de icermelidir) veya séz
konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade

Sirketin Manisa ilinde planlamakta oldugu yenilenebilir enerji iiretimi yatirimn ile ilgili olarak CW
ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI ile 32.580.470,60 USD
degerinde glines paneli alimu igin anlagma saglanmistir. Ayn1 arazi {izerinde 24,1 MWe Kurulu
giiciine ilave olarak 51 MWe Kurulu gii¢ kapasite izni i¢in EPDK'na bagvuruda bulunulmustur.

Taahhtitler notunda belirtilen teminatlardan 1.550.000.000 TL bankaya verilen gayrimenkul
ipotegi, 1.300.000.000 TL bankaya verilen sabit kiymet rehni, 250.000.000 TL bankaya verilen
hisse rehnine konu kredinin son taksiti 12 Nisan 2023 te &denmistir. Bu itibarla toplam
3.350.000.000 TL tutarindaki sézkonusu ipotek ve rehinler rapor tarihi itibariyle kaldiriimigtir.

Son finansal tablo tarihi 31.03.2023°diir. Son finansal tablo tarihinden sonra finansal durumu veya
ticari konumu etkileyen énemli bir degisiklik olmamustr.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihragcinin esas sézlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payi1 dafitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyla
kar dagitim konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuat: ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Esas Stzlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagutime” bashkli 19°uncu maddesine gére;

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile sirket tijzel
kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisildiikkten sonra geriye kalan ve yithk Jifa '
goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlaninin diistilmesinden sonra, sirasiyla agagigh gaster

sekilde tevzi olunur: ;}’ ;}”

Genel Kanuni Yedek Akge: f* ia"

a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, % 5°i kanuni yedek akgeye ayrihir. \x%;‘: i‘ psl ;:f: ‘ﬁs'
Birinci Kér pay:: 0 & -pa-

b) Kalandan, varsa yil iginde vapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kér dagitim politikas: gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢) Kalanin %10°u, TTK’nin 348. maddesinin l¢iinci fikras1 uyannca, genel kurulca kar dagitimina
karar verilmese dahi kurucu intifa senedi sahiplerine dagitilir.

d) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin; azami % 10’unun Yonetim
Kurulu Uyelerine ve ayrica ¢alisanlarina dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.




ikinci Kar pay::
¢) Net dénem kénndan, (a), (b), (c) ve {d) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan

kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay1 olarak dafitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi iste§i ile ayirdif1 vedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

f) Pay sahipleriyle kéra igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan kissmdan, %
5 oraninda kér pay: digilldiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519.
maddesinin 2. fikras1 uyannca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilmasi gereken yedek ak¢eler aynlmadikca, esas szlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir pay1 aynilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu iiyelerine,
Sirket calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

19. 2. Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine, buntlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

19. 3. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, ySnetim kurulunun bu konudaki
teklifi izerine genel kurulca kararlagtirilir.

19. 4. Bu esas stzlegsme hilkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kdr dagitim karan geri
alinamaz.

19. 5. Yb&netim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun ilgili madde hiikimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konuya iligkin
diizenlemelerine uymak sarti ile kir pay: avans: dagiilmasina karar verebilir.

Kir pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirket; 2020, 2021 ve 2022 hesap dénemlerine iligkin yapilan Olagan Genel Kurul toplantilarinda
kar dagitimi yapmamg ve gegmig yil kérlarinin Sirket bilangosunda birakilmasina karar

verilmigtir.
23.7. Son 12 ayda ihra¢einin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli

etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya siiz konusu hususlarin bulunmadig haklonda ifade:

Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumunu veya karlih@ iizerinde 8nemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
veya s6z konusu hususlara iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Sirket tarafindan ag1lmis herhangi bir dava bulunmamaktadir. Ote yandan asagida bi eﬁ
1.215.338,00 ABD Dolan degerinde ticari alacaga iligkin Sirket tarafindan arabl_ﬁqcul
baslatilmis olup bu silre¢ anlasmamayla sonuglanmigtir. Sirket tarafindan igbu alac

dava agilacaktir.
¢ “:‘ﬁ ’, "'E ru{h
Ibra¢gr’min Taraf Oldugu Arabuluculuk Dosyalar 04 -0R-
]
Davaci Mahkeme Dosya Fes i
Taraf Davah Taraf No/Yal Konusu Risk Tutar | Gelinen Asama

) S Sirket’in ¢att ve dig

Sirket Kingspan Yap: Aliaga Ticart alacak 1.215.338 cephe kaplamalarinda
Elemantari Arabuluculuk (Catvedig | ABD Dolan garanti siiresi iginde

Biirosu’nun
$. (Eski me}ﬁdana gelen hasarin
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unvan: [zopoli| 2022/155296 E. | kaplamalarinda giderilmemesi sebebiyle

Yapi Sayili dosyast garanti siiresi baslatilan Arabuluculuk
Elemanlan iginde meydana siireci 24.01.2023

Taah. Sav ve gelen hasarin tarihinde anlasmamayla

Tic. A.S.) giderilmesi) sonuglanmigtir. Alacagin

temeli sézlesme bedeli
clup tahsili igin dava
agilacaktir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur,

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek vefveya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul

laymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 115.100.000 TL olup, 75.000.000 TL’ lik
kismi, Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinm tamamen kisitlanmasi
suretiyle 500.000.000 TL’den 575.000.000 TL’ye artinlacak, kalan 40.100.000 nominal degerli
kisim ise Sirket’in meveut ortags Izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan ortak satis1 yoluyla
halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: ve gerekli gdriilmesi halinde
meveut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip oldugu 23.020.006F

dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek Satl$l§nt
gergeklesmesi halinde 138.120.000 TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu pagufha

gerceklesecektir. 2N s
ﬂ L . _,,_F pnrhwﬁk‘ b
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Pay
. Sayismn | Paym Toplam Sermayeye
GPay Nan'n?f Imtiyaz | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal P Oram
rubu | Hamiline D :
Sayisina | Degieri (TL)
Oram (%) | (TL) (%)
B Nama Yoktur | 115.100.000 | 20,02 1,00 [ 115.100.000 20,02

Ek satig olmamasi durumunda ihrag edilecek 115.100.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonrast olugacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %20,02
olurken, halk arz sonrasi olusacak 575.000.000 TL’lik ihraggi sermayesine orant %20,02

olacaktir.

Ek satis olmasi durumunda ihra¢ edilecek 138.120.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylann halka arz sonras1 olusacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %624,02
olurken, halk arz sonrasi olusacak 575.000.000 TL’lik ihraggr sermayesine oram  %24,02

olacaktir.
Paylann ISIN Kodu SPK onayim takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
7
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Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

v

“Pay
Sayisinin Bir
| Grup Paym Sermayeye
Grubu | Nama/Hamiline Imtiyaz | Pay Sayisi Pay Nominal Toplam AT
Sayisina Deseri (TL) (%)
Oram geri
(TL)
(%)
B Nama Yoktur 75.000.000 13,04 1,00 75.000.000 13.04

Sermaye artinmu yoluyla ihrag edilecek 75.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylann halka arz sonrasi olugacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %13,04
olurken, halka arz sonrasi olugacak 575.000.000 TL'lik ihragg1 sermayesine oram %13,04

olacaktir.
Ortak Satt Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar
| ST oo | Bice _
Sayisinn Lol T
Grubu | Nama/Hamiline | Imtiyaz | Pay Sayis: | Grup Pay | Nominal Toplam Seron:.:ifye
Saylslna Degel‘l (TL) (%)
Orani (%) (TL)
B Nama Yoktur 49.100.000 6,97 1,00 40.100.000 6,97

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar 40.100.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylann halka arz sonrasi olugacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %6,97
olurken, halka arz sonrasi clugacak 575.000.000 TL'lik ihragg1 sermayesine oram %6,97 olacaktir.

Halka Arz Eden Ortak
No Ortafin Adi, Soyady/ Halka Arzi Yapilacak Ortak Satip1 Yapilacak Paylarin Halka
Unvam Paylarin Nominal Tutan Arz Sonrasi Sirket Sermayesindeki‘gayhn _
(TL) Oram (%) : C k 25,
"1 | lizmir Demir Celik 40.100.000 - 6,97 Fa¥r"
. &
Sanayi A.S. l;‘ ;* ) /‘T,:j"
. . . . . AN
Ek satiy kapsaminda Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait mevcut paylardan halka Q‘I‘Z}‘ﬁ} & 4
paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir. wy
04-08- 20
Grubu | Nama/Hamiline | Imtiyaziar | Pay Saysi s Pay Bir Toplam Sermayeye
ayisinin
Oldugn G Paymn (TL) Oram
rup Pay =
RE Nominal ()
yisina
Orami (%) | Dederi
(TL)
B Nama Yoktur 23.020.000 4,00 1,00 23.020.000 4,00

Ek satigin gergeklesmesi halinde, ek satis kapsaminda ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar
23.020.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin halka arz sonrasi olusacak
574.999.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki oram %4,00 olurken, halka arz sonrasi olusacak

575.000.000 TLlik ihra¢¢1 sermayesine oran1 %4,00 olacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmnin kaynaklar: hakkinda bilgi:

! J__..-f"?
EMR ENERJL2
eXTRIK UBETIALS.

N

A



b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslarn:

Yoktur.

24,2, Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. $irket’in paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden énce
tm paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nezdinde kayden izlenecektir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gére ihra¢ edildigi haklanda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsiden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak Gizere paylara iligkin haklar ve bu haklar ve bu haklar
kullanma prosediiril hakkinda bilgi:

ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine agagidaki haklart saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, 11-19. 1 sayili Kér Pay1 Tebligi):

TTK mn 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi uyannca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kér dagitun politikalan ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim
ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde
ve ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kavith sermave gistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18, IT-18. 1 sayih Kayitl: Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevecut paylarinin sermayeye oranina gére, yeni ¢ikarilan
paylan alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Stzlesme’nin 7’nci maddesi uyarinca Yénetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarim simirlandirmaya yetkilidir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satiléfre
tdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz. 2 %
&=t
Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128. 1 sayili Pay M
AT

A
Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylak

Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md. 507): 0 & -0g- m}j@
TTK md. 507 uyannca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Stzlesme’de sona eren
Sirket’in mal varhiginin kullanilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (SPKn md. 29,30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,
I1-30. 1 sayih Vekaleten Kullamilmas) ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Teblifi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarni herhangi bir kurulug nezdinde
depo etmesi saftina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul




olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik g6stererek genel kurula katilirlar. Esas Sézlesme’nin ilgili maddesi uyarinca,
genel kurul toplant ilanlari miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tirla iletisim vasitast 1le KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de
dahil olmak tizere Kurulca belirlenen dier yerlerde, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere,
genel kurul toplanti tarihinden asgari Ui¢ hafta 6nce yapilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklanm genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
dénemi sonundan itibaren Ui¢ ay iginde yapilir.

Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara, yénetim kurulunun yilhk raporuna, karin
kullanim sekline, dagihlacak kér ve kazang paylarimin oranlanmm belirlenmesine, yonetim kurulu
fiyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin
miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agnlir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKo’nin 30. maddesi 2. fikrasi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacag “pay
sahipleri gizelgesi”ne gére diizenler.

Oy Hakk (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylanmn toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
veya liglincli bir kigiyi, genel kurulda paydan dofan haklanm kullanmas: igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin lizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtinlmamissa, oy
hakka, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir.

Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz niinde
futarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay sahibine kars: sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iligkin simirlamalan dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasina verilmesi gegersizdir,

TTK md. 435 uyarnnca, oy hakki, payin, kanunen veya esas stzlegmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarimn ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi otduklan .
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel ni gr
in *5lan

ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya ik
miizakerelerde oy kullanamaz. § > )

Sirket yonetim kurulu Gyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yomﬂjﬂ- :e
{iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan doZan o‘ﬁ' Ek[agmg
kullanamaz. oy ”dusmt*‘ __f_/

SPKn md. 30 uyannca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarin herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. 04 -p8- 20

Bilgi Alma ve inceleme Hakk (SPKn md. 14, TTK md 437, 11-14. 1 sayili Sermaye
Piyasasinda Eifansal Raporlamaya lliskin :




SPKn. 14. maddesi ve II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve ydnetim kurulunun kar dagitim dnerisi, genel kurulun toplantisindan en az
ii¢ hafta nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan,
Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davast Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

TTK’min 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altine1 fikrasi ve 20'nci maddesinin
ikinci fikrast uyarinca, ySnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde
aldig kararlar aleyhine, genel kurul kararlanmn iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde ydnetim
kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararlarn ilanindan itibaren 30 giin i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgiide
yénetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, yil
sonu finansal tablolarimin gergegi diirfist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dafitilan kar pay1 avansimn
dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacakhilanna ve
ayrica dofrudan dogruya olmak tizere kar pay:1 avansimin kararlastinldifi veya édendifi hesap
dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varlifi halinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu {lyeleri tarafindan karann ilanindan
itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin,
¢agnmn usuliine gbre yapilmadigim, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarim, genel kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri sliren pay sahipleri kanun veya esas sGzlesme
hitkiimlerine ve dzellikle diirilstlitk kuralina aykint olan genel kurul kararlar aleyhine, karar
tarihinden itibaren {i¢ ay icinde iptal davas: agabilirler.

Azinhk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, ynetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim ve genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan glindeme koymasim isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri ydnetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdggle‘*x{ﬂ“ sy,
pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina girket Jﬂe > %
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. é ; | /Ir’" J:A __.f?‘

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide bifisi gl S b
pay sahipleri veya paylarinin itibari degieri toplami en az bir milyon Titrk Lirasi olan @y,,,s’ﬁhé HS g:'?' &
U¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundufu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden GZEL’GQI v 4
atanmasin isteyebilir. 0 ™

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahlplen,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini bilirler. Kurucularin, y&netim lu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
luklari, Sirket’in tescily tarihinden itibaren

.--"'f-r
R TR ‘}é@-—a
5 P e

EKTRIK URETBIA.S.

.Sn‘m G \‘_ll



dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin ge¢gmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina kargi iseler, suth ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

QOzel Denetim isteme Hakla (TTK md. 207, 438, 439):

TTK md. 207 uyarinca; Denetei, zel denetgi, riskin erken saptanmasi ve ySnetimi komitesi; bagh
Sirket’in, hakim sirketle veya diger bagh bir sirketle iligkilerinde hilenin veya dolamin varhgin
belirtir gekilde g6rils bildirmisse, bagli Sirket’in her pay sahibi, bu konunun agikliga
kavugturulmas: amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel
bir denetimle agiklia kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kuru] istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin
bulundu@u verdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon
Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 5zel denetgi atamasini isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarimin, kanunu veya esas sdzlesmeyi ihlal
ederek, girketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari
hélinde $zel denetgi atanir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, I1- 23. 3 savili Onemli Nitelikteki islemler ve
Ayrihna Hakla Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, Snemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarim girkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhiin nitelifine gore, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu $nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandif tarihte sahip olunan paylar
i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel {izerinden satin almakla
yiikiimlidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan énce
diger pay sahiplerine veya yatirimeilara dnerilmesine iligkin usul ve esaslan duzenleyebilir Pay
sahibinin SPKn 23’tincti maddede belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iligkin gemel,
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin venlmcn}ﬁ; 4?5@ in
usuliine gdre yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallcrmdc;; ,gene,li
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart aranma a

fikra hitkkmi uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin bu hususlarda ggg. > 4
niteligine gbre farkh usul ve esaslar belirleyebilir. 04 HM

Ayrilma hakkinin dogmadig: hiller ile bu hakkin kullamimina ve paylan borsada iglem gémmeyen
ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar Kurul tarafindan [I- 23. 3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakki Tebligi’'nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig
uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve mubhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen
sartlarin vgrhg halinde paylanm Sirket’e gatargk fayrilma hakkina sahiptir.




Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, [1-27. 3 sayilh Ortaklikian Cikarma
ve Satma Haklart Tebligi):

SPKn madde 27 ile 1I-27.3 sayili Ortakliktan Crkarma ve Satma Haklan Tebligi’nin ilgili
hiiktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarmin Sirket’in oy haklarimin %98’ine
ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmas1 durumunda, Tebli’de belirtilen istisnalar harig
olmak ilzere, hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazl: olup olmadigina dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan
da paylanmi hakim ortafa satma hakki dogar. Siipheye mahal vermemek adina, ySnetim
kontroliiniin elde edilmesi ile ayni zamanda halka agik sirketten ¢ikarma ve satma hakkimin da
dogmasi durumunda pay alim teklifinde bulunma yikiimliligh dogmaz. Bu kigiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarimin
iptalini ve bunlar karsihd: ¢ikarilacak yeni paylarnn kendilerine satiimasim Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylann Kurul’un diizenlemeleri
gergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklannin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasim talep
edebilirler.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

Sirket’in 11.04.2023 tarih ve 13 toplanti numaral Yénetim Kurulu karar uyarinca;

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 320 (4) hitkmi dogrultusunda Sirketimizin Y&netim Kurulu iiyelerinin
her birine yapilan yazili 6neri tizerine, asagidaki kararlar sirkiiler yoluyla:

1. Sirket’in 500.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 2.500.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavani dahilinde 75.000.000 TL artinlarak 575.000.000 TL ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artinmm kapsamunda ihrag edilen toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak
{izere beheri 1 TL nominal degerli 75.000.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz
fivatindan, primli olarak ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artinm kapsaminda ihrag edilen toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 75.000.000 adet nama yazili B grubu paya iliskin olar
Sirket pay sahiplerinin tamamimn yeni pay alma haklarinin halka arz kapsammdg.@@e“
bulunacak yatinmecilar lehine tamamen kisitlanmasina, o,

4. Sirket’in mevcut pay sahibi Izmir Demir Celik Sanayi A.S. (“Halka Arz fl‘ﬂen 2 *:;:,'g
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Sahibi”)’nin sahip oldugu toplamda 40.100.000 TL nominal degerli olmak iizere ; ]péhg'l 7 2

nominal degerli 40.100.000 adet nama yazili B grubu paym ve toplanan kesin ta‘le‘bu&s
sunulan pay miktarindan fazla olmas: ve gerekli goriilmesi halinde 23.020.000 mlﬂ}rfl{rﬂ‘ f:\x
degerli 23.020.000 adet B grubu payin halka arz edilmesine iligkin talebin kabulun i
kapsamda gerekli her tiirli islemin gergeklestirilmesine, 04-0

5. Sermaye artiruim ve ortak satigi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 115.100.000 TL nominal
degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 115.100.000 adet nama yazili B grubu payin
ve ek satisin gerceklesmesi halinde 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.00 adet nama yazili
B grubu payin belirlenecek halka arz fiyatindan, 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) ilgili diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,

6. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylann tamanminm
halka arz kapsaminda satilamamas: durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir ydnetim kurulu karar ile iptal edilmesine,

. Bu karann ve ekte yer alan 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun 461’ inci addesi uyarinca
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edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli
tiim iglemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artinmi ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasini miiteakip, Sirket esas
s6zlesmesinin nihai sermaye artirnm tutanni yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun goriis alinmasini
miiteakip esas s6zlesmesinin tadili igin gerekli tescil ve ilan iglemlerinin gergeklestirilmesine,

9. Halka arz edilecek paylar icin Garanti Yatinm Menkul Degerler A.§.’nin (“Garanti
Yatirnm”) Konsorsiyum Lideri olarak yetkilendirilmesine, Garanti Yatirim ve s6zlegmede adi
gecebilecek difer konsorsiyum ilyeleri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile “Aracihk ve
Konsorsiyum Sozlesmesi” imzalanmasina, buna iligkin halihazirda imzalanmis szlesmelerin
onaylanmasina,

10. Garanti Yatinm tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenecek fiyatin halka arz
fiyat1 olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu ile
kamuya duyurulmasina,

11. Sirketimiz meveut pay sahibi Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile Garanti Yatirim arasinda Fiyat
Istikrarimi Saglayic1 Islemler Sozlesmesi'nin imzalanmasina ve bu sbzlesme hitkiimleri
gergevesinde, fiyat istikrari iglemlerinde kullanilmak {izere halka arz: gergeklegen tiim paylarin
azami %20'si ile sinirli olmak kaydiyla fzmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan halka arz
edilen paylarin halka arz pay fivatiyla ¢arpilmasiyla olusan briit tutara esdeger bir fonun Pay
Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Garanti Yatinim tarafindan fiyat istikran iglemleri igin
kullanulmasina,

12. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmas: igin Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanhgi, Merkezi Kayit Kurulus A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$. ve ilgili Ticaret Sicili Miiddrliikleri de dahil olmak
iizere ve bunlarla sinirh olmamak Uzere tim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan
basvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak {izere, stz konusu bilgi ve belgelerin
takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa
Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar igi ,{%;ﬁy m 4%
islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tim iglemlerde $irket’i}@r i %
rakamsal simirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz g i
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

oybirligi ile karar verilmisgtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedavilliinii kisitlayic: veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k) llke Karan uyannca, halka arza katilan
ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giln boyunca borsa disinda satamaz, bagka
yatinmei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan sati§ islemine konu
edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarimin sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kisim
hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satisi da
kapsayacak gekilde uygulanir.




24.8. thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar haklunda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde stz konusu paylarin veya oy haklarimin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarim satin almak {lzere teklif yapiimasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esastar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak tizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmas1 durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiliys ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim ortakhiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi gergevesinde
belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdufu durumlarda,
azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
slire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliZinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz,

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan Onemli nitelikieki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarin
halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka a¢ik ortakligin niteligine gére,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki iglemin kamuya a¢iklandig tarihte sahip
olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslar belirlemeye yetkilidir, Halka agik ortaklik bu
paylar pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden
satin almakla y{ikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iligkin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 fincti maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usulline gdre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir énceki
paragraftaki hiiktim uygulanir.

SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil: 11k b,
uyarinca halka arz katilan ve dagitundan pay alan yatirnmeilar, dagitim listesinin kes_jﬁ% i ",
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina geg¢tigi tarihten itibaren 90 g@fbo %Y
borsa disinda satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada $zel r ité ?‘_‘,‘
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklarinin sahip oldj kg1 RAFIEY o 4
i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itib;hkeﬁ 9 ggima“'.a y

boyunca ve borsada satig1 da kapsayacak gekilde uygulanir. 0408 235;“&;1" 5;:‘ A
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249, Cari yil ve bir dnceki yilda ihra¢gimin paylar: iizerinde f¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzn kogullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapimas: gerekenler;

25.1.1. Halka arzimn tabi oldugu kogullar:

Ihraggimin paylarimin halka arzi oncesinde, SPK’'min paylann ihracina iligkin onay vermesi
gerekmektedir.

Ihraggimin paylanmin halka arzi sonrasinda BIAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS yonetim
kurulunun mevzuatin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir.

BIAS’in gorilslerine isbu izahnamenin “ I. Borsa Goriisii  bsliimiinde yer verilmektedir.
Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 Ilke Karan
“uyarinca halka arz katilan ve dafitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarimin sahip olduklar paylar
i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satis: da kapsayacak gekilde uygulanir.

Sirket paylarinin halka arzi igin Sermaye Piyasas: Kurulu ve Borsa Istanbul A.8. diginda herhangi
bir kurumdan goriis ve onay alimmasina gerek bulunmadig belirtilmektedir.

25.1.2, Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen 115.100.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz sonras1 575.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmig sermayeye oram % 20,02 olacaktir.

Pay Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Bir Paym | Halka Arz Edilecek | Halk Arz
Grubu Oldugu Nominal Pay Toplami (TL) Sonrasi
Degeri Cikantmis
(TL) Sermaye’ye
Oram (%)
B Nama Yoktur. 1,00 75.000.000 (Sermaye | 13,04
Attirimi)
B Nama Yoktur, 1,00 40.100.000 (Ortak 6,97pﬂ e
_ Satis) gﬂ:ﬁ .(;-* 1
v i
Toplam 115.100.000 ) fm

Ek satig kapsaminda ilgili ortafin nihai kararina tabi olmak tizere, ortak satigi yoliiﬂag}h h&;;ﬁ
edilebilecek ek satisa konu olabilecek paylarin nominal degeri 23.020.000 TL olup;;‘ék,j}aye (EN
Oncesi Halka Arz Edilecek Paylara oram %20,00; Sirket’in halka arz somnras ﬁgﬂk' N

sermayesine oram %4,00 olmaktadir. 04 -08- ?ﬂﬁ-"""'ﬂ# .

Ek satigin tamarmnin gergeklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri toplam
138.120.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %24,02 olmaktadir,

Bununla birlikte, Sirket kayitl sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye
artinmi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden,

yle bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutart ve oram




miteakip tescil ve ilan edilecektir.
25.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katihm haklkinda bilgi:

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 3 (ig) is glinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadar.

Bu sfirenin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvurn sekli:

Satis Yintemi:

Satig, Garanti Yatirim liderlifinde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit fiyat ile talep
toplama” ve “En iyi gayret aracilift” yéntemiyle gerceklestirilecektir. Talep toplama sliresi 3 (iig)
is gunil olacaktir. Satiga sunulan paylara talep toplama siiresi icerisinde yeterli talep gelmesi
durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satis1 planlanan paylara
iligkin talep toplanmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacag anlamina gelmemektedir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar agagidaki sekilde gruplandirilmagtir:

a)Yurt i¢i Bireysel Yatinmalar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurtdiginda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi ger¢ek kigiler ve
(i1} bir takvim yih iginde Tiirkiye’de devaml: olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii)
Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmecilar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel
kisilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili [lke Karan uyarinca, isbu Izahname’nin
25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin
esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt i¢i bireysel yatinmer grubu diginda kalan diger
higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b)Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
portfby yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta girketleri,
ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklart, 17/7/1964
tarihli ve 506 sayith Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmug olan
sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB ile ¢) nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslardir. SPK'min 30.03.2023 tarihli ve 20/412
sayil Ilke Karan uyarinca, portfy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma
bankalan tarafindan bireysel portféy yoneticiligi sézlesmesi imzalamis oldugn miisgterileri adina
iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlart, unvaninda
serbest ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatinm fonlan ve II1-39.1 sayih Yatinm Kuruluglarmn
Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslamr‘%lﬁ‘m‘gz
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talepler kurumsal yatinnmei grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir. f @‘i a2 ’?"‘z. -
F
30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 Ilke karan uyarnca, ” 2? ﬁ;:;\ %‘%
o
Yeterli talep olmasi halinde, yurt i¢i kurumsal yatnmei grubunda her bir yafjri :? u
&8

dagitilacak pay tutanimin, halka arz edilen paylann toplam tutanmn %1’ini asmﬁ%ﬁ%aﬁ,;

belirlenmesi esastir. Bir portf8y ydnetim sirketinin (PYS) kurucusu vefveya yonetigisirqldugt

fonlar agisindan séz konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulamr. e
8-
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Basvuru Sekli:

Bu halka arzda pay satin almak 1steyen Yurt icl B1rcysc1 Yatinmetlar'in halka arz talep toplama




yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalar: gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda,
talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir,

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili llke Karan uyarinca, yatinmci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, sz konusu yatinmceinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarimn dértte birini gegemeyecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar sadece Garanti Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimenlar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yattrnmallar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicil belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatimmenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli regi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglarimin kendileri adina agilmig
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. Internet,
telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitasiyla talepte bulunacak yatinimcilarnin internet subesi,
telefon bankaciligi veya ATM de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir,

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan uyarinca, yeterli talep olmas: halinde, yurt
i¢i kurumsal yatirtme: grubunda her bir yatinme: bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen
paylarin toplam tutarinin %1’ini asmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portféy y6netim
sirketinin kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu simrlama portfoy
yOnetim sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayri bir araya getirildikten sonra, Satig Tebligi’nin
ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris
Tiick Cumbhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel
yatinmcilanin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep adedi belirlenecektir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagium yéntemi”ne gore dagitim yapilacak Yurt Igi Bireysel
Yatirumeilar grubu igerisinde yer alan yatirnmcilann miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar tarafindan iletilen talepler mikerrer taramadan gegirilecek ve en
yliksek miktarl: talepler digindaki diger talepler iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt
i¢i Bireysel Yatinmeilar grubundaki bir yatinmcinin en yitksek miktarli talebini birden fazla
konsorsiyum ilyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Garanti Yatinm
tarafindan belirlenecektir. o
.‘e {_, L4 ’?z,.
Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile [zahnamenin 25.2.3.f maddegf“ d{&p 2 da; :
uygulanmas1 durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek ikayitfgr tale
listelerinden ¢ikanildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrtldiktan 'smﬁgm
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taleplerinin satiga sunulan pay miktanndan az ya da esit olmasi halinde biitiin taleﬂe'v 1

Taleplerin satiga sunulan pay miktanindan fazla olmasi durumunda her bir tahs'ﬁiq,t gﬂqbun&
dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacaktir: ?‘T- e

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar: Esit Dagitim Y6ntemine gére yapilacaktir. Bu grup i¢in taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup igin
taleplerip bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen pay miktar
ulunan yatmrfrfxg, sayisina bolilpiir ve bu suretle bulgngn tutar ve alghdaki alim talepleri
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karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatinmei sayisina béliinerek aym gekilde
dagitilir, Bu sekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi
araglannin tamamu dagtihincaya kadar devam olunur. Dagihm sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirnmeilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirime: istefine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanmayan yatirimeilar arasinda Garanti Yatinim, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmenlar: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer’ va verilecek pay miktarina
Garanti Yatinm™in nerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.
Garanti Yatinim, Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar kategorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar’in talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarim
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan geklinde olmasi sarttir. “Yurt
I¢i Bireysel Yatunmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen toplam pay
miktan ile sirhidir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt simir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 (bir) lot olacaktir, “Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar” olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1. maddede belirtilen
fivatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonu bulunan pay bedelini, Izahname’nin 25.1.3.2.b
maddesine gore aract kurumlann belirteceklert hesaplara nakden veya hesaben ve blokaj
yontemiyle talepte bulunma suretiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmcilar’in talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarim
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimin 1 (bir} adet ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmcilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktar, bu tahsisat grubuna tahsis edilen
toplam pay miktarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirier. En diigiik talep miktar1 1 (bir)
lot olacaktir. Kurumsal Yatinmcilar ddenmeme riskinin yatirim kuruluglarinca istlenmesi
kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siur koyan yatinmeilar agisindan gdzden gegirilir. Miktann bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatinimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima
tabi tutulacaktir.

Yatirime: gruplarina belirtilen ybntemlere gdre dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢lkmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kar$llanamayan yatirnmeilar
arasinda Garanti Yatirim™in, Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gbrdiigii $ek11de
dagitilacaktir.

ﬁ ) lf '5/.','
Garanti Yatirim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) i§ glinii iceri

listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e ver%ﬁtﬂnn}g 301’03
Arz Edenler, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylay \ '& /

g
Garanti Yatirim’a bildirecektir. L\ Yy Tiy '-‘.‘,.5%‘1*
‘\. "'}M : 5 ""\ v, -1""

b) Pay bedellerinin denme yeri ve sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt Ici Bireysel Yatinmelar




Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar 1 TL nominal degerdeki 1 adet payin 25.3.1’de belirtilen satis
fiyatimin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimu sonucu bulunan pay bedelini agagidaki édeme
seceneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda mevcut olan ve agafidaki
tabloda belirtilen daha 6nce kredili iglem veya agi8a satis gibi iglemler de dahil olmak iizere farkli
bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve Gizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek
talepte bulunabilirler. Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri
ile pay fiyatinin carpimi sonucu ortaya gikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar'in Talep Bedeli karsilifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dévizler, teminat oranlart ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fivatlar asafida
gosterilmektedir:

Teminat Tutart = Talep Bedeli /Teminat katsayisi ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat
katsayisi

Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
i Ahnacak Kiymet | Katsayist Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
i Lo Fonun o giin igin fon
Para Piyasasi Fonun o giin igin fon kurucusu
0,97 kurucusu tarafindan
Fonu tarafindan agiklanan alis fivati
aciklanan ahlis fiyatt
. Fonun o giin igin fon
Bor¢lanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu
0,90 kurucusu tarafindan
Araclar1 Fonu tarafindan agiklanan alis fiyat:
aciklanan alis fivati
Ozel Sektor Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin 1?1;},, )
Bor¢lanma 0,90 kurucusu 1@5 2
tarafindan agiklanan alig fiyati -
Araglari Fonu aciklanan alis ﬁ;@ .
E7
LS Vadeli Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o gny ¥ 1
Bor¢lanma 0,97 kurucusu fy
tarafindan agiklanan alig fiyat: :
Araclan Fonu agiklanan alis fiyat: ﬂTﬁﬂ“ﬁ
Déviz 0,90 Doviz teminatinda her bir | Déviz teminatinda her bir
Konsorsiyum Uyesi’nin | Konsorsiyum '/ Uyesi’nin



Teminata Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
(ABD Delar, calistift bankanin sdz konusu | ¢alisifi  bankanin  anlik
Avro, ingiliz yabanct para i¢in ilk agikladig | doviz  ahg  gise  kuru
Sterlini) déviz ahig gise kuru (Kasurath | (Kiisurath déviz tutarlan bir

doviz tutarlarn bir ve Kkatlan | ve Kkatlar1 seklinde yukar

seklinde yukan | yuvarlanacaktir.)

yuvarlanacaktir.)

Her bir Konsorsiyum | Her  bir  Konsorsiyum
TL DIBS 0.95 ﬂyesi’nivn - i[gi.lli giinde Uyesi’nivn ' ilgili giinde

acikladigi itk pgosterge alis | agikladipn ilk gdsterge alig

fiyati fiyati

Bloomberg elektronik alim-

sattm  ekraninda her  bir | Bloomberg elektronik alim- |
Eurobond (T.C. . —

) ) Konsorsiyum Uyesi bankanin | satm  ekraminda  fiyat

Hazine ve Maliye o . . N
. 0,95 gordigli en az (¢ islem | saglayicilanin verdifi islem
Bakanligi’nin - _ - .o -
" ttigi) yaplabilir fiyat saglayicisinin | yapilabilir cari piyasa fiyati
thrag cthgt ortalama fryati dikkate | kullanilacaktir.
ahinacaktir.
Ozel Sektor
Borg¢lanma Araci
(Her araci kurum
sadece ihracina Ozel  Sektsr  Borglanma | .. .
kendi  aracihk Araglar’nda  Borsa [stanbul gf:llans,zl;;ogor?:g::;g; 211
etfigi ve Borsa 0.85 Tahvil Bono Piyasasi Kesin T ahiil e -
Istanbul’da isﬂlem ’ Alim Satim Pazari’nda olusan Pivasast'nda
goren Ozel son isgiing agirliklt ortalama | ) py
Sektor fiyati piyasa fiyatif o * =
Borg¢lanma Ly o) 47
“-;“ ‘9*, : v:".& ,
Araf;larlnl W :‘% : ’E o "'?&.\‘\‘fg
teminata  konu \%nsns‘f ¥
edebilir) Rt
04 -pg- 2023
. . . Fonun o giin igin fon
Hisse Senedi Fonun o giin i¢in fon kurucusu
0,90 kurucusu tarafindan
Fonu tarafindan agiklanan alis fiyat

aciklanan alig fiyati




(XDEMIR ENER

Teminata Teminat Teminata Abhmda Teminat Bozumunda
Alnacak Kiymet | Katsaysi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o gin igin fon
Degisken Fon 0,90 gHn 1 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan ahlig fiyati
aciklanan alig fiyati
Pay
(BIST 30°da yer B.orsa Istanbul Pay | Borsa  Istanbul Pay
n paylar 0,90 Piyasasi’nda olusan son isgiinii P.iyasasfnda olusan cari
Treha o agirlikh ortalama fiyat piyasa fiyat:
olabilir)
TL Vadeli
1,00 - -
Mevduat ’
. | Dovi insind deli
Déviz  cinsinden  vadeli | . cmsinden va ,el
, mevduatlann TL’ye
mevduatlarin TL'ye | . . .. ) )
. o ) . | doniistiiriilmesinde, her bir |
Dioviz (Avro, déndistiiriilmesinde, her bir ) O
) o ., . | Konsorsiyum Uyesi'nin
ABD Dolar1 ve Konsorsiyum Uyest'nin .
A .. . v calistigi  bankamn 56z
Ingiliz  Sterlini) 0,90 caligtigi bankamin s6z konusu ..
.. . .. . . | konusu yabanci para igin
Cinsinden Yadeli yabanct para i¢in anlik doéviz e )
. . ., | anhk doviz alis gise kuru |
Mevduat ahis gise kuru (Kiisurath déviz i . L
. \ (kiisuratlt doviz tutarlari bir
tutarlan bir ve katlan seklinde .
kar1 yuvarlanacaktir.) ve katlan seklinde yukar
AL ' yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikas1| 0,85 Kira Sertifikalarinda, Borsa | Kira Sertifikalarinda, Borsa
(Her araci kurum Istanbul Borglanma Araglan | Istanbul Bor¢lanma
sadece ihracma Piyasasi Kesin Alm Satim | Araglan  Piyasas1  Kesin
kendi aracillik Pazari’nda olugan son is giinii | Alim Sat1m : ’
ettigi ve Borsa agirlikh ortalama fiyati olusan son 1$ Qgﬂ']"ﬂ(h.
istanbul’da islem ortalama ﬁy &h* X
géren Kira : ; . ) ::::
Sertifikalarim -'_,'“ o1l iy j
; "’ ® pit, €
teminata  konu fN-x:;c.MP-* ;
edebilir.) ""“
ﬂ f HB 0
Kira Sertifikalar 0,90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon
Katihm Fonu tarafindan agiklanan alis fivatt | kurucusu tarafindan
aciklanan ahg fiyati
A, L_/ —




Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay: hak
ettikleri paymn bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
yatirnmeinin kullanimi i¢in derhal serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gdre almay hak
ettikleri paywn bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli ddenmeyen
kismn tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatinmcimn belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
arac1 kurumlarin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir,

Yurt [¢i Bireysel Yatirimeilar’in teminatlarinin nakde doniigiimil ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracihk eden yatirtm kuruluglar: birbirlerinden farkls
kiymetleri teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve emir iletimine aracihik eden yatirm
kuruluglarinin teminata kabul edecekleri kiymetler, ishu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylann bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar, talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaminda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya ddvizler, higbir yazili ya da sdzlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmeilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirll
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimna iligkin dizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’min i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (16!06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kred1

limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilann, kredi limitleri dalulmde ﬁlﬁ
kredili bagvurularim kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesapl

hangi tarih aralifinin esas alinacag, taraflar arasinda akdedilecek gergeve s6zj gne

uyarinca serbestee tayin edilebilir. ‘l‘ 2%, 57 ;71 s— 4
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Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Garanti Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Igi Kurumsal Yatinmecilar pay bedellerini talep amnda ddemeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklan pay miktarninin belirlenen nihai satig fiyat ile
carpilmas) sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden is giinii saat
12.00’ye kadar deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in bu sekilde yapacaklar édemeler
nakden veya hesaben yapilacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri Garanti Yatinim tarafindan halka arz igin ac¢ilmus olan asafida
bilgileri yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi | Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Banka T.Garanti Bankas1 A.S.

Sube Istanbul Kurumsal Subesi

IBAN TR49 0006 2000 3810 0006 2494 87

¢) Basvuru Yerleri

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar, asaBidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine aracilik eden yatirim kuruluglannn ilgili subelerine talepte bulunmak igin
bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar, asagidaki yetkili arac: kurumlann merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine aracilik eden yatinm kuruluslanmin ilgili subelerinin yami sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacihifi subelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciifn subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatnmcilar'in, internet subesi, telefon
bankacilif1 subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankacth
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalant ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlariin olmas:) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’in sadece Garanti Yatinm tarafindan toplanacakir.
KONSORSiYUM LiDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bulvan Cifigi Tovvers No: 96/256 34340 Begiktas, Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05 f:‘“’f‘*‘?

Jm e

£

2,
¥y
Garanti Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Bmﬁasf‘ A m*‘ﬁén

oL
Garanti BBVA Internet Bankaciligi (www.garantibbva.com.tr), Garanti BBVA Mobll—;ugggi@ﬁé 25 ; ,
ve 444 0 630 Garanti BBVA Yatinmet Destek Merkezi \L NN S &
e :y € P't‘l"”"-j’fo
KONSORSIYUM UYELERI: S PANSHET f
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 04 -08- 2023

Esentepe Mahallesn Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 29 Sisli




Genel Miidiirliik, Istanbul-Beylikdiizt, Istanbul-G6ztepe, Istanbul-Kadik&y, Istanbul-
Atasehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Maslak, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara-
Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli,
Eskisehir, Izmir, Izmir Konak, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin ve Tekirdag subeleri, 0212
371 18 00 numarah telefon ve www.alcapital.com.tr internct adresi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube, 0212 216 26 61 numaral: telefon ile www acar.com.tr internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tasyoncast Sk. T4 APT No:1 U/B256 34485 Sanyer ISTANBUL
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Sartyer sube, Corum sube, istanbul Goktitrk irtibat biirosu, Ankara irtibat biirosu, Adana
irtibat  biirosu, Pamukkale/Denizli irtibat biirosu, Isparta irtibat biirosu ve
www.ahlatcivatirim.com.tr internet adresi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktag ISTANBUL
Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yaunm Genel Miidiirlik ve Ak Yatrnm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy,
Bagdat Caddesi, Buyaka, Izmir, Nigantas: subeleri, tiim Akbank T.A.S. subeleri, 444 25 25
numarali telefon, www.akbank.com internet adresi ve Akbank mobil uygulamasi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah, Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisti ISTANBUL
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

Yatinm mobll uygulamas: _____ ﬁg'; *
as {17
y {24 ‘\C/
ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S B\ *:-;’9 s '9"‘“‘
& piy!

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 $isli ISTANBUL "*wsr%‘” ,p"
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89
© B b -8- 2023

Genel Mildiirlilk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar, 0212 213 08 00 numarali telefon,
www.alnusyatirim.com internet adresi ile Alnus Trader mobil uygulamas:




ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL
Tel: 0212310 63 84 Faks: 021231062 10

Merkez sube (Tel: +90 212 310 6300 Emirhan Cad. Atakule No:109 A Blok 34349
Balmumcuw/Istanbul), Bostanci irtibat biirosu (Tel: +90 212 310 6010 Bagdat Cad.
Biyiikhanh Konutlart Bl BL K:3 d:13 Suadiye [stanbul), Aktif Yatinm Bankasi A.S.
subeleri ile 0212 310 60 60 numaral: telefon, www.atayatirim.com.ir internet adresi ve Ata
Yatinm ve NKOLAY mobil uygulamalan

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadiksy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numarah telefon ile www.bmd.com.ir internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S. ve Burgan Yatinm subeleri, www.burgan.com.tr ve
www . burganvatirim com.ir internet adresleri ile Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli [STANBUL
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S. Internet Bankacilig: (www.denizbank.com),
0212 906 10 00 ve 0212 348 90 35 numarali telefonlar, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.$.’nin tiim gubeleri ile DenizBank A.$.’nin tim gubeleri,

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralar
bulunan subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralar: aracilifs ile
yapilan halka arz bagvurulannda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DiNAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas ISF.%:

Tel: 0850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46 :4
Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internetady ;t;
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaygesme Mahallesi Camh Sokak No: 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim tilm subeleri, 0216 453 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet
adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atagehir ISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez sube, izmir sube ve Ankara sube, 444 0 321 numaral telefon, www.global.com.tr
internet adresi ile Global On-Line mobil uygulamas:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:5 I¢ Kapi No:21 Atasehir ISTANBUL
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatinm Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya,
Bursa, Denizli, [zmir, Samsun Subeleri ile tiim Tilrkiye Halk Bankasi A.S. subeleri, 444 42
55 numarali telefon ile sube iletisim kanallan, www.halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr internet adresleri ile Halk Yatinm Borsa, Halk Yatirnm Trader, Halk
Yatinnm Mobil, Halkbank Mobil mobil uygulamalan

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Resitpasa Mah. Eski Buiytikdere Cad. No:8 Kat:10 Sartyer ISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, Izmir irtibat biirolan ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarah telefon, www.ing.com.tr internet
adresi ile ING Mobil mobil uygulamas:

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe 51@ {’ ,H%
ISTANBUL f

. 9 -
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00 ;'2:,,, (Cj\ FH
» o

238 88 88 nwmarah telefon ile www.investaz.com.tr internet adresi

Ankara, Adana, Tatvan, Cankaya, Izmir, Ayvahk, Bodrum ve Eskisehir irtibat burolaﬁa 1,.]’}4 LN j;‘,

dﬁrmp.h

%,mﬁ“

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 04 o8- 2073

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye ISTANBUL
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75
Atagehir, BakirkGy, Besiktas, Beylikdiizii Goztgpe, Goktiirk, Levent, Etiler, Sisli, Maslak,




Diyarbakir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, K!rlkkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolan ile
www.infoyatirim.com internet adresi ve InfoTrade Pro mobil uygulamas

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. 59. Sok. Spine Tower Kat:2 Maslak Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve hitps://www.integralyatirim.com.tr internet adresi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Begiktag ISTANBUL
Tel: 0212 350 20 00 Faks: 0212 350 20 01

Genel Miidirlikk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, {zmir (9 Eyliil, Ege, {zmir),
istanbul (Atagehir, Bagdat Caddesi, Bahgesehir, Beylikdiizii, Gilnesli, Kalams, Levent,
Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is
Bankas: A.$.’nin tim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamas:
(Sadece Is Portfoy Para Piyasas: Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sigli ISTANBUL
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numarah telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ile M-Trader2
mobil uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz
ISTANBUL

. . . A
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71 i"”d& _C_»‘I?,;%\‘

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. genel miidiirliik, tim sube ve a ;
www.meksa.com.tr internet adresi ile Meksa Mobile mobil uygulamasi

) ',:f ik I?}ﬁ-éq
. 2,78 piya® o>
OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. \::fﬂsmm” &
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sartyer ISTANBUL 0 h - 0

Tel: 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0322 458 91 08, 0258 262 18 88, 0212 366 88 00,
0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri, 444 1 730 numarah telefon ile
hitps:/online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer
ISTANBUL

Telefon: 0212 319 12 00 Fax: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. genel miidiirliik ve tim subeleri, Fibabanka A.S.
genel midiirliik ve tiim subeleri, 0850 222 0 414 numaralh telefon ve
www.ovakyatirim.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet adresleri ile OYAK Yatinm ve
Fibabanka mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Eseniepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli
[STANBUL

Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanc, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, Izmir, Izmit, Nigantasi, Ordu, Trabzon irtibat
biirolan, 0212 239 10 00 numarah telefon ve www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile
Phillip Mobile G mobil uygulamasi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 Sigli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00 — 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Atasehir, Istanbul Bakirk&y, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana,
Ankara, Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri
subeleri ile 0212 336 73 73 numarah telefon, internetsube.qnbfi.com internet adresi ve QNB
Finansinvest mobil uygulamasi

SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. J—

15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No.43/8 Giinesli/ Bagcilar/Istanbul /,f’: 1‘% ,x&’.ﬁ%

Tel: 0212410 05 00 Faks: 0212 410 05 05 5;? , %,?5‘ i§

0212 410 05 00 telefon numaras: ve www.sankomenkul.com internet sitesi %%‘{; g’{% § ; j;'
Q“'&*:{"'j:-"? p‘!V*““i;‘\q}'

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. S ] ’_'j_"_‘j.‘i\sﬁ“*

Bilyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe Sisli ISTANBUL § 4 -08- 200

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve subeleri, Seckerbank T.A§. ve subeleri ile
www.sekervatirim.com.ir internet adrest

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
etiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler [STANBUL




Tacirler Yatinm Genel Miidiirligii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkéy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri
ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, [zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve
Bodrum irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, http://www.tacirler.com.tr/ internet adresi
ve Tacirler Yatirim mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11 34398 Maslak Saniyer ISTANBUL
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat biirosu 0242 243 50 00, Akasya Irtibat Biirosu 0212 339 10 00, Atasehir irtibat
biirosu 0212 365 10 00, Bodrum irtibat biirosu 0216 339 10 00, Ankara Irtibat Biirosu ve 0212
365 10 00 numaral telefon ile www.teravatirim.com internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Bliyilkdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sanyer ISTANBUL
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana irtibat biirolan; 444 39 34 numaralan telefon ile www.trive.com.tr
internet adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 Levent
ISTANBUL

Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Turkish Yatirim genel miidiirliik ve tiim subeleri ile https://www.turkishvatirim.com/ internet
adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

uygulamas:

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1
Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktag ISTANBUL 0 & -08- 202
Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. subeleri, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. subeleri ve
444 0 444 numarah Miigteri Iletisim Merkezi, YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi,
www.yapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.cfim.tr internet adresleri




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu ISTANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatinm Finansman genel mildiirlitk ve tim subeleri, 0212 317 69 00 numaral telefon,
www.yf.com.tr internet adresi ve YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZIiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.$nin merkezi, T.C. Ziraat Bankas1 A.S."nin tiim subeleri, Prim
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22 979
numarali telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr v¢ www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ve
Zborsa, Ziraat Trader ve Ziraat Mobil mobil uygulamalan

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asa@idaki tabloda
gosterilmektedir:

Basvuru Yeri : Teminata Almacak Kiymet

o Para Piyasasi Fonu (GPY1. ve GPY 2.
Para piyasas fonu)
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araclart Fonu

(GPY)
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler e TL DIBS
AS. s Pay (BIST 30°da yer alan paylar
T. Garanti Bankasi A.S. 750.000 TL’nin iistiindeki talepler

i¢in yalmzca Garanti BBVA Yatinm
Subeleri'ne  iletilecek  taleplerde |
teminat olarak kabul edilecektir.)
o Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
¢ Para Piyasas: Fonu
# Kisa Vadeli Bor¢lanma Arag¢lan Fonu
» TL DIBS
o Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracibik ettigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu C
Pay (BIST 30°da yer alan paylég)f"
Doviz Blokesi (ABD Dolar ﬁ&vro)ﬂf?—
Para Piyasas1 Fonu i a‘.’}

Kisa Vadeli Borglanma Arag ;,‘5

Ozel Sektér Borglanma Arac;lafb{ﬁ'ﬁm- g
R

Al Capital Yatinm Menkul Degerler
AS.

2t
.
'k

st m;“

Y &

6"
M’f

Acar Menkul Degerler A.§.

Hisse Senedi Fonu 0 & 108~ 2023
Borclanma Araglan Fonus |

*

®

.

o TL DIBS
.

¥




Degisken Fon |
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Dé&viz Blokesi (ABD Dolart)

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA)
{her araci kurum sadece ihracina kendi
aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar.)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz

" Ahlate1 Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sterlini)
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ¢ Para Pivasasi Fonu
Akbank T.A.§. » Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
s Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
¢ TLDIBS

»  Ozel Sektsr Borglanma Aract (Sadece
Akbank T.A.S. tahvili ve bonosu)

¢ Hisse Senedi Fonu

» Borglanma Araglan Fonu

® Degisken Fon

e Pay (Bist 30'da yer alan paylar)
* (Sadece tek basina teminata konu
olabiliry  (*BIST 30  endeksi
kapsamundaki  paylardan  Borsa

Istanbul AS. Piyasalarinda
Uygulanacak  Gozetim  Tedbirleri
Yonergesimdeki  ilgili  hikiimler
¢ergevesinde, Tedbir Yonetim

Sistemi kapsaminda, "A¢ifa Satis ve |
Kredili Islem Yasag:", "Briit Takas"
veya "Emir Iptalinin, Emir Miktar

Azaltimi ile Emir Fiyal
Kétlilestirmesinin Yasakl
tedbirlerinden herhangi | SC.
uygulanmayanlar) /f e
e Ddoviz Blokesi (ABD Dola,f‘lg: A f
Ingiliz Sterlin) ,:\ % .?& ﬁq
e TL Vadeli Mevduat LN &
e Doviz Vadeli Mevduat (ABDME‘, .
L B S Avro, Ingiliz Sterlini) 04 -‘IH: 073
ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. s Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
e TL DIBS
¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanh@t'nin ihrag ettigi)

Borglanma Araglan Fonu




Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan,
Avro, Ingiliz Sterlini)

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1'nin ihrag cttii)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da
1slem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonlan
Bor¢lanma Araglarn Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Ingiliz Sterlini)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,

Avro, Ingiliz Sterlini)

Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S.
Aktif Yatinm Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(zel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlip1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac (0 o
(Sadece thracina kendi arac’;lﬂ(fﬂ,u e

ve Borsa Istanbul’da isle @)re?lgﬁ?
kabul edebilir) n}l,. "

Kira Sertifikasi (Sadece ihr: maﬁk ol
aracilik ettifi ve Borsa Is ety

islem gorenleri kabul edebilir) "‘a{"""'

Hisse Senedi Fonu 0 -
Kira Sertifikalar: Katilim Fonlan
Borglanma Arag¢lan Fonu

8- 2023

Degisken Fon

N

i



Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Bizim Menkul Degerler A.S,

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem gérenleri kabul
edebilir)

Kira Sertifikalan Katiim Fonlan
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
DenizBank A.S.

* & & @

Para Pivasast Fonu (DLY fonu
degindakiler i¢in®*)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
{DBK fonu disindakiler i¢in*)
Ozel Sekidr Borglanma Araglan
Fonu*
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgt’ min ihrag ettigi*)
Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir*)
Kira Sertifikas1 (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem goérenleri kabul edebilir) (Sadece
TCMB tarafindan ihrag edilenler *)
Hisse Senedi Fonu*
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1*
Borglanma Araglan Fonu*
Degisken Fon*
Pay (Bist 30°da yer alan paylar¥*)
D6viz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)
TL Vadeli Mevduat
Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan,
Avro, Ingiliz Sterlini)

7 ag

te
.ah{‘

*Yamnda  [*]  isareti
kiymetiler/varhkiar sadece
temsilcileri tizerinden

taleplerde kuf!am!abf!eceknr

Dinamik Yattrim Menkul Degerler
AS.

Pay (BIST 30°da yer alan paylaﬂ A 4’* P
Déviz (ABD Dolan, Avro, InM,‘

Sterlini) 0L

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu
tsa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

-08- 202

Ozel Sekisr Borglanma Araglan Fonu




TL DIBS

Euraobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’run ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa [stanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas: (Sadece ihracina kendi
aracthk ecttifi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

» Hisse Senedi Fonu
¢ Borglanma Araglan Fonun
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
» Doviz Blokesi {ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)
TL Vadeli Mevduat
¢ Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,
| Avro)
Global Menkul Degerler A.S. ¢ Para Plyasa_sn Fonu
. e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
e Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
e TL DIBS
e Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi'nin ihrag ettigi)
¢ Ozel Sektor Borelanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)
» Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracihik ettigi ve Borsa [stanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir) “g‘,.q-.m&;;%
» Hisse Senedi Fonu @(‘J A ’)"'x:&;
s Borglanma Araclar Fonu st L 0‘% <
= Degisken Fon " .t\( 5 3"’3"
» Kira Sertifikalan Katlim Foniaﬁ, -P‘*\JE.‘:S_.’&;‘QQ &
o Pay (BIST 30°da yer alan payla_’(:,\\ jj:ﬁ:l;ﬂx‘- éﬁ
s Doviz Blokesi (ABD Dolan, Aviosd u—”é‘a
Ingiliz Sterlini) -4 08 700)
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasas: Fonu
e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. * Para Piyasasi Fonu
» Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
s Do6viz Blokesi (ABD Dolar, Avro,

Ingiliz Sterlini)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)




ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik
Subeleri)

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi {ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,
Avro, Ingiliz Sterlini)

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadelt Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araclar: Fonu |
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi) .
Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) |
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonlan
Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar.)
Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Do6viz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu omtep.
Ozel Sektsr Borglanma Aragl @C:;;Z‘L,
Fonu f * T
Borg¢lanma Araglan Fonu g AN
TL DIBS 29\t S5 4
. ) 2 ST o o
Ozel Sektor Borglanma Arach () SB;EE‘.@‘ oy
- sadece kendi ihrac ettigi ve B’@ava bt .

fx)

T 25

04 -08- 2023

o



Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Istanbul’da iglem giren borglanma
araglart}

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’min ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem gérenleri kabul
edebilir)

Kira Sertifikalar Katilim Fonlan

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is
Portfoy Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan
Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar: Fonu)

TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kullandirilmamaktadir)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin;
Sadece Sabit Yontem) (IsCep’ten
aliman  taleplerde  bu  teminat
kullandiriimamaktadir)

Marbas Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu |

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Aract {OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Borglanma Araglan Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Pivasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve M llf%"

Bakanlig1’ nn ihrag ettigi) 5 “‘, { .

Ozel Sektsr Borglanma Aracu, é?SBA;)
(Sadece ihracina kendi arac;lfﬁtc !
ve Borsa Istanbul’da islem i%&;énl
kabul edebilir) ‘.{‘ ;: pi
Déviz (ABD Dolari, Avro, I
Sterlini)

) r.g

Osmanli  Yatinm Menkul Degerler

Para Piyasas:1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglart Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu




TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'min ihra¢ ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik ettifi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daéviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S
Fibabanka A.S.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(OKP)

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilum Fonlar
(OTF)

Bor¢lanma Araglann Fonu (OKT,
OGF)

Pay (BIST 30°da vyer alan paylar)
{Sanal, mobil veya emir iletimine
aracilik vapan Kkurumlardan degil,
sadece OYAK Yatinm  misteri
temsilcileri  tarafindan  BIST30
hisscleri teminat verilerck
girilebilecektir.) '
Déviz Blokesi {ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini}

PhillipCapital Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(zel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maﬁ{f “;
Bakanhigi’nin ihrag ettigi) T %

Ozel Sektsr Borglanma Arq{f(OS '"t % ’k‘%
(Sadece ihracina kendi ar&cﬂxk &1&,) ;
ve Borsa Istanbul’da 1$len’i ’éﬁ’

"r -] }- o K
kabul edebilir) NGRS
13
. \‘%Wgnc‘h}&‘.“ P

Hisse Senedi Fonu g
Borglanma Araglan Fonu 0 4 -(B- 2023

Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolart ve Avro)

(NB Finans Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

Para Pivasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Fonu

N ENERY,
EKTRIK UR

TL DIBS )



Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'min ihrag ettigi)

Ozel Scktor Borglanma Aracl
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenlerni kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Diviz Blokes1 (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Sanko Yaturim Menkul Degerler A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déaviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sekerbank T.A.S.

Odea Bank A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar: Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihik ettifi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye .
Bakanligi’min thrag ettigi) e

o
..

0zel Sektér Borglanma Araci (Qﬁf’»ﬁ,
(Sadece ihracina kendi aracihk gtuig;
ve Borsa Istanbul’da islem pliténle
kabul edebilir) BT K
Kira Sertifikas: (Sadece ihracinaténd pivash "
aracibk ettigi ve Borsa Istanbulrda {9 .+
isl.em gt‘)renl.eri kabul edebilir) 04 -08- 200
Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 KatiimFonlar




1 ¢ Borglanma Araglan Fonu
s Degigken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
« Dboviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)
e Para Piyasas: Fonu (Sadece KIE fonu)
Trive Yatinnm Menkul Degerler A.S. * TLDIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’min ihrag ettigi)

s Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece thracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir)

» Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

» Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,

Ingiliz Sterlini)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o  Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) |
{Sadece ihracina kendi aracilik ettifi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul cdebilir)

e Kira Sertifikasi (Sadece 1hracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalars Katilim Fonlan

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

. o ¢ Ddoviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasast Fonu (Ziraat P ortt‘g.yw:*m,

VakifBank Para Pivasasi Fonu) . XN
4 sy %\\

¢ TL DIBS 2k
e (Ozel Sektdr Borglanma Araci (‘I}'SB (m 2z

(Sadece ihracina kendi arac:lllk —eHia T/ <5 i
2 &

Turkish Yatirim Menkul Degerler A S.

EehBlorzabI?ta)nbu] da islem gd:;enf%? Fi“‘-;ro“ f
anil eacoiir A kT ¥
o

¢ Pay (BIST 30’da ver alan paylar) 04 Fpi- 2000
¢ Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ¢ Para Piyasasi Fonu (Ziraat PortfSy
VakifBank Para Piyasas: Fonu)

jZMiR DE h.g G

SAN




e Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
(Ziraat Portfoy VakifBank Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar Fonu)

+ TL DIBS

» Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
(Internet  bankacihigt  ve  mobil
bankacilik harig)

e TL Vadeli Mevduat (Internet
bankacilif1 ve mobil bankactlik harig)

¢ Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan,
Avro) (Intermet bankacthii ve mobil
bankacilik harig)

Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler o Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap
A.3. Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu-
YFBL1)

o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
(Sadece Yapi Kredi Portioy Kisa
Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu-
YFBL2)

« 1L DIBS

o Furobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

¢ Hisse Senedi Fonu

» Borglanma Araglan Fonu

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar
teminata konu olabilir) (VBTS ve¢
Briit takas kapsamindaki Thisse
senetleri harig)

e Doviz (ABD Dolar, Avro, Ingiliz

Sterlini)
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. e Para Piyasast Fonu (Sadecw ;
Kredi Portfsy Para Piyasas j_ﬁb.u > %
.

YFBLI) 7
s Kisa Vadeli Borglanma Araglm'luf h\
(Sadece Yap1 Kredi Portﬁa% :
Vadeli Borglanma Araf,:larl ,&mﬁﬂ R .9
YFBL2) i
« TL DIBS 04 [13 2023
o Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettifi
ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri
kabul edebilir) (Yalmzca Yapi ve |
Kredi Bankas: A.S. bonolar) i
e Doviz (ABD Dolan, Ayro, Ingiliz
Sterlini) /

e

s
L
'; Ry
‘75'5, BAS®

?,*l




TL Vadeli Mevduat
Dioviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,
Avro, Ingiliz Sterlini)

Yatinm Finansman Menkul Degerler
| AS

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
TL DIBS

(zel Sekior Borglanma Araci (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracihik ettifi
ve Borsa Istanbul’da islem g&renleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem garenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blaokesi (ABD Dolari, Avro)

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankas: A.S.

Prim Menkul Degerler A.S.
Pay Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu (Sadece Ziraat
Portf6y taratindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(Sadece Ziraat Portfdy tarafindan
kurulan)

d) Paylarn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylar sermaye piyasast mevzuat ¢ergevesinde
MEKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplanina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimeilanin paylan, kaydi sistem esaslari gergevesinde, dafitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinl igerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1. 4, Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair a¢iklama:

Garanti Yatirumn ile Sirket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Yetki Sézlesmesi’nde yer alan
ve agagida yazil nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

- Yasama yahut yiiriitme orgami veya sermaye piyasalan ile ilgili karar al
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza A
Sozlegmesi’nden dogan yukiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacd
Olgiide giglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas, ;

- Halka arz1 etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii a
¢ikmasi,

- SPK’dan ve/veya BIST’ten gerekli izinlerin alinamamasi,




durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin Garanti Yatirim
ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan Sngériilmesi,

- Sirket’in ybnetici ve ortaklar ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini $nemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi ve Halka Arz Edenler aleyhine
halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangt bir sorusturma, dava
veya icra takibi agiimasi,

- Halka arz satig siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirede halka arzin gergeklesmesini engelleyebilecek énemli
bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

- Nihai halka arz fiyatimin veya halka arzin yapisirun tespiti ile ilgili olarak Garanti Yatirim
ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagmaya varilamamasi.

Yukanda yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit olarak
talepte bulunan yatirimeilarin talep bedellerini nemalandiriimaksizin yatirimeilara ddeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmecilar tarafindan satis fiyatimn
izerinde 6denen tutarlarin iade gsekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben en gec takip eden 1 (bir) is giinii igerisinde, satisi gergeklestiren
kousorsiyum tiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatirimeilara
iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran yatinimcilarin da kiymetlerindeki blokajlar
izahname’nin “Halka arza basvuru sfireci” baghkli 25.1.3.2 numarali bdlimiiniin “(b) Pay
bedellerinin &denme yeri ve sgekline iligkin bilgi” baghklt kisminda anlatildigi sekilde
kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yatinme: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, $6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Aynica, yatirnmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt simr belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmaeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarna iliskin bilgi:

SPKn’nun 8. maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan &nce

veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yahnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya g¢ikmasi hilinde durum Ihrags1 veya Halka Arz Edenler tarafindan en: .
haberlegme vasitasiyla derhdl Kurul’a bildirilir. "i, ;’T’bﬁ,

P [y ;:'0‘3>

“‘-b--.__,_h. -'"ﬂ

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde, satig stireci dl.lrdl.lﬂ,l[é.blllg v

)
o :gh ‘E?
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilnj.; 19}:@;;‘-
SPKn’de yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen \f@@’:‘yeﬁt"“
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanr. 04 -08- 0

A
Ry

"s:'

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak icin talepte bulunmug
r, Izahname’de yapilan ek ve degisik}iklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii




Aynca, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatmmcilar, talep toplama silresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylan teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacafi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarnin satigina iliskin dilizenlemelerinde yer
alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giin{i igerisinde
Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin dfizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Halka arz, Sirket’in 11,04.2023 tarih ve 13 sayili yonetim kurulu karar1 uyarinca mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak gerceklegtirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrag¢ ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, KAP’ta (www.kap.org tr), Sirket internet sitesinde {www.
izdemirenerii.com) ve Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S. internet sitesinde
{www.garantibbvayatirim.com.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum
Halil Sahin Izmir Demir Celik Sanayi A.S. £ ﬁ-e-” p’:.:\
. . S : ; : 3 Seold ) D B
Nuri Sahin Izmir Demir Celik Sanayi A.S§. i\ % % k;‘?} ,//{5- 7 4
i ' Ty :;:"E Y &
Ahmet Bagtug IDC Liman Isletmeleri A.S. T SRSHP
. . o . 0 Hoe- 202
Hakki Civan Poyrazoglu Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
/




Ad-Soyad

Kurum

Caner Bayazit Emiroglu

fzmir Demir Celik Sanayi A.S.

Mahmut Nedim Kog

Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.S.

Serkan Sahin Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.

Selim Sahin izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Hiiseyin Bastug fzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Selin Sahin fzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Bagak Sahin Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.

Ozge Bastug Unal Sahin $irketler Grubu Holding A.$.

Feyyaz Yazar [zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Ozcan Kilig Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Remzi Okan Giékdemir

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Zeki Cahk

izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Slileyman Daban

Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Tolga Yoldag

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Utku Ergtider Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Taylan Ozgiir Toprak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Armagan Giiner

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Giines Tiirkoglu

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.




Ad-Soyad Kurum

Mert Hasanreisoglu Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Esra Tekintz Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.

Cansu Tugul Garanti Yatirim Menkul Kaymetler A.S.

Buse Yeben Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Sirma Beglim Bayar Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Ahmet Hakan Colak Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.$.

Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu

Erman Cete Akol Avukatlik Biirosu

Denizhan Budak Akol Avukatlik Bilrosu

Onur Kiigiik Akol Avukatlik Blirosu

Can Ata Unal Akol Avuk_atl.lk Biirosu

Asena Fulya Seyrekbasan | Akol Avukatlik Biirosu

Ozkan Cengiz HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Muammer Uzun HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. |

.Hf_iseyin Ozer Ermumeu HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. , ‘::& C-:?’:é
25.2. Dagitim ve tahsis plam: i-‘?;’f " @%1 %&%
25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifa durumlarda, bu illkel‘ﬁéi;}! d ?'3':???
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi: By ::ﬁ;;l::;‘ i}_,-

‘*‘W
Yoktur. 0 4 -08- 2023

25.2.2. Ihrageimim bildigi Slgiide, ihraccimin ana hissedarlan veya ydnetim kurulu fiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadi}1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina
ligkin bilgi:

.-*’.:-;?
b o A,

>




Yoktur,

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlar:

Satig Tebligi'nin 18. maddesinin dordiincii fikrasi hitkkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye
piyasas: araglarinin nominal degerinin, en az yiizde onunun Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilar’a ve
yiizde onunun Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar’a tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz
edilecek sermaye piyasasi araglarimn piyasa degerini, piyasa kogullarini ve benzeri gerekgeler ile
ihragcinin ve/veya Halka Arz Edenler’in talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir.

Ek satig hari¢ halka arz edilecek toplam 115.100.000 TL nominal degerli paylarin;
69.060.000 TL nominal degerdeki %60°lik kismi Yurt Igi Bireysel Yatinmeilara,
46.040.000 TL nominal degerdeki %40’ ik kism Yurt Igi Kurumsal Yatiimcilara,
gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

23.020.000 adet ¢k satisin gergeklesmesi durumunda; ek satiga konu olan paylarin tamarmu Yurt
I¢i Bireysel Yatinmeilar’a yapilacak satislar i¢in tahsis edilecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir ylizdeler:

Yukanda belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde $irket ve Halka Arz Edenler’in

onayi ile asagidaki kogullar ¢ergevesinde Garanti Yatinim tarafindan degistirilebilecektir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Itke Karan uyarinca, talep toplama siiresi sonunda
bir yatirnme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yaptlamayacaktir,

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karar uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimel grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi dncelikle
varsa kargilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla yurt igi bireysel yainnmetr grubuna
aktarlacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatirnmer grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir,

¢) Bireysel yatirinmcilar ve ihrag¢inin ¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitim
yontemi/yontemleri:

Yurt [¢i Bireysel Yatinmcilar tahsisat grubunda agin talep olmas1 durumunda uygulan
bir yntem yoktur. Ihraggr’nin ¢alisanlanna iligkin bir tahsisat grubu bulunmamak

%‘%,.
d) Tahsisatta belirli yatirime1 gruplarma veya belirli difer gruplara ?ﬁm@ g’ﬁ
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: 1213 “ &

Herhangi bir yatirimet grubuna ayricalik yoktur. 4,,5%“\
“‘“ﬂuws

e} Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi 6ngdriilen asgari pay tutari: 0 & -0g- 2023




Yurt I¢i Bireysel Yatinme grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatirnme grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimer grubu i¢in toplam yatinme: sayisinin bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina
Garanti Yatinm’in dnerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan Satig Tebligi Madde
19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas) gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatunimeilar tammnda bulunmayan yatnmecilann, Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvurmas: esastir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar igin esit dagitim yéntemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yilksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir, Farkl
Konsorsiyum Uyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden
dolay1 kararsiz kahmyorsa Garanti Yatirim ve Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Yurt Igi Kurumsal Yatinme: grubunda dncelikle, [zahname’nin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen
sekilde (her bir yurtici kurumsal yatirnmerya verilecek pay miktarina Garanti Yatirim’™in énerilerini
de dikkate almmarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi
belirlenecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullan ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h} Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadii hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
milmkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklari Kesinlesmis pay; ﬁ%ﬂl Q’ax

&

bildirilme siireci hakkinda bilgi: j} 5 o X -:,;,'11
' = tﬂ &
Halka arzda talepte bulunan yatirimeilann, dagitim listelerinin onaylandif gunu\iak } .{:" &

)

giinii talepte bulunduklar konsorsiyum liyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kes“_rﬂﬁfmﬁm N ;’
miktarlarini §grenmeleri miimkiindiir. INsA

46"
25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi: 0 & -0 20

a) Toplanan kesin talebin satisya sunulan pay miktarindan fazia olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli goriilmesi halinde
mevcut ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip oldugu 23.020.000 TL
nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin, amlan ortagin nihai kararina tabi olmak tzere




ger¢eklesmesi halinde toplam 138.120.000 TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu payin
halka arz1 gerceklesecektir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile sahs yontemi ve
siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 23.020.000 TL’dir. Bu paylar ek satig
Oncesi halka arz edilecek paylarin nominal tutarimn %20,00°sine denk gelmektedir. Toplanan
kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakki kullanilabilecek
ve ek satiga konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarna eklenerek dagitima tabi
tutulacaktir.

Ek satisa konu olabilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Ek Satis Yintemi Adet Nominal Deger r Pay Grubu Halka Arz Edilecek
Paylara Oram (%)
Ortak Satist 23.020.000 23.020.000 | B ' 1 20,00 '

c) Ek satigin aract kurumca ortaklardan ddiing almacak paylarin satinn yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili agiklama:

Ek satis ortak satisi yontemi ile gergeklestirilecek olup &diing alma yoluyla bir ek satig
gergeklestirilmeyecektir.

i) Ek satis1 gergeklestirecek aract kurumun ticaret unvani:
Yoktur.

ii) f)diin;: sOzlegmesinin esaslar::

Yoktur,

iii} Odiing islemine konu paylarm satin ahinmasinin fiyat taahhiidii niteliginde olmadigina
ilisgkin agiklama:

Yoktur.

iv) Sorumluluk:

Yoktur,

d)Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

25.3, Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmemm

katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi: porie:

Bi I degeri 1 TL olup, I TL I degerdeki 1 adet tig fi m\‘;’{p{{;r;;\
ir payin nominal degeri olup, nominal degerdeki 1 adet payin sati§ fiya A 2%

olarak belirlenmisgtir. &

;3
18 a
2%
Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekikﬁ;ﬁ? Syaly . g,- j

.
ve benzeri giderler asagidaki tabloda gdsterilmigtir. ."“-?~'5",;-"E pivh":‘..ba‘\'\f
Fagsmar
Dt
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Sermaye

T Yatirimeimn
e A [ et asaira Damga
Kurum P A& e Kurunlugtaki EFT Ucreti & DiZer
Ucreti MKK"ya Vergisi
Hesabina Virman
Yirman Uereti
Uereti
Tk defa pay
senedi iglermi
yapacak
olmas
nedeniyle
MKK
Garanti tarafindan Bagka kurumlara
MKK sicil MKK’'ya Hisse Senedi .
Yatrun Numarasy | édenecek vasal Virmanlarinda MKK'ya ddenecek
Menkul L . . , Yoktur. Yoktur. | ticretler yatirimeidan
Uretilecek ve | decretler tahsil | MKK'va ddenecek
Kiymetler . ) \ . N . alinacaktir.
AS sifre tahsis edilecektir ficretler tahsil
A edilerek edilecektir.
gbnderilecek
milsterilerden
MKK’va
Bdenecek
icretler tahsil
edilecektir.
A Capital
;allnm Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Y oktur
enkul
Degerler A.5.
Acar Menkul |y Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.§.
Ahlatct Mkk nin
ate aldipr MEKK'nin Takasbank’in MKK nin aldiz:
Yatirnm . Takasbank ;
ticretler almis oldugu : almis oldugu Yoktur iicretler aynen
Menkul . {izerinden alinmaz ) :
aynen ticret EFT uicreti yansitilir,
Degerler A.S.
yansitilr,
Ak Yaurim 8,38 TL+ BSMV ?ngégﬁ‘v—"
Menkul Yoktur Yoktur (islem sayisi 19 ' Yoktur Yoktur
Degerler A S. iizerinden) max.
TL+BSMV
ALB Yatinm
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Y oktur Yoktur
Degerler A.S.
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 ,ﬁ:”’g:“m%f )
TL - PN SR ACN |
18.50TL+BSMV M ’* o %
50.000-200.000 g / ?‘:\ 2 ¥
Alnus TL — 2 A o s K
Yatrim Yoktur Yoktur 20TL 36.50TL+BSMV | Yokmr | % oyokag?™ o 4 /
Menkul 200.000 - ‘5\_\"}’.‘} “f}.‘: p]‘(f‘-sh'(\;\q #'
22 et 1.000.000 TL — o Wi
76.50TL + iz
BSMY D 4 -08- 203
1.000.000 TL ve
fizeri —
[45TL+BSMV




0-180.000 TL
aras1 sabit 18,00

TL, 180.000-
1.800.000 TL
aras! oransal
Mkk nin Mk nin 0.0001, Halka arz siirecine
Ata Yatinm | tarafunizdan tarafimizdan Mkk nin 1.800.000 TL ve iligkin diger gider
Menkul aldig ldi31 iicretl tarafimizdan aldig lizeri sabit Yokt bulunmuyor, yatirimei
Kiymetler {icretler aldig: ucretler tcretler aynen 180,00 TL ok kurum iliskisinin
AS. aynen ayne;l yansitalir. (Vergi devaminda sbz konusu
yansitilir. yansitr. yilkkiimltlakleri olabilir
harig). Internet
icin 16,50 TL
sabit lcret (Vergi
yitkitmltlikleri
harig)
Bizim oMy | BSOTL+BSMV (Ay iseriside sunan
Menkul Yoktur Kavit S (Kayit Sayisi Vardir Yokiur hi e ler k d
Degerler A-S- {aylt ayI5t Uzerinden) 1Zmetler apsaminda
Uzerinden) hesap basina, her ay)
Burgan
;aet::l? Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
| Degerler A.S.
Deniz MKK nin milgteri
Yatirim MKK dzelinde aldig
Menkul Tarifesi Y oktur Yoktur Y oktur Y oktur dcretler
Kiymetler yansitilmaktadir
AS. {virman beretleri vb.)
Dinamik
:&}lﬁm Yoktur Hlf?52b$ina Skalaya Gére Skalaya Gre | Yokiur Yoktur
| Degerler A.S.
Ucretlendirme Ucretlendirme
Gedik Politikasi'nda ver Politikasi’nda Ucretlendirme
Yatirim Yoktur Yoktur alan ta_rife yer alan'tqrife voktur Politilfasrnda yer alan
Menkul gegerlidir. gegerlidir. tarife gecerlidir.
Degerler A5, https://gdk.yt/JYQR | https://gdk.yvTY https://edk vt/ )Y QSkP
kP Q8kP
0-50.00GTL-
Z0TL+BSMY,
50.0093-
100.000TL-
J0TL+BSMYV,
120.000-
Global
MKK - - 250.000TL-
gl:;;?:r AS Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi 4OTL+BSMYV, Yoktur
v 250.000-
1.000.000TL- 3, g V&
17STL+BSMV, e BOMAY
l.UOU.OOQTL ve u 4 'ﬂﬂ' 2U23
tzen -
250TL+BSMY
MEKK e Takasbank ; .
Halk Yatrmm | Tarifesi/ | MKK Tarifesi Uyﬁiﬁﬂgfﬁii‘km Tarifesi b UZ?I:T;‘E ekil:ulus
Menkul Hesap A¢ma | 0,8382 TL + Virman Transferi Yiizbinde Yokwr masraflar
Degerler A.5.| 53,7002 TL + BSMYV 41913 TL + BSMV 5+BSMV Asgari alinmaktadir
BSMYV ’ 12,50+BSMV )
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MEKK nin

Degerler A.S.

ING Yatrim alacaps
Menkul terotler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.§. yansitihir
50.000 TL ye
[nvest AZ k;giazﬁo.[]fiuf'
;"“”m Yoktur | MKK Tarifesi | MKKK Tarifesi | 100.000 TL arasi | Yoktur Yoktur
enkul 12,50 TL,
Degerler A.S. 100.000 TL iista
I9TL
info Yatinm MKK tarafindan
MKK o P aglnan iicretler milsteri
Menkul e MEKK Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur Yoktur h !
Degerler A.S. Tarifesi esaplarina
yansiilmakiadir.
Takasbank
tarafindan alinan
ticretler ; Tutar
tizerinden %
0,005 (Yizbinde
bes + BSMYV)
(126,272.-
/1,262,723.- TL
Integral arasindaki
Yatinm {utarlar) Komisyon orani; %60,1
Menkaul Yoltur Yoktur L2STL4BSMV |ttt +| Yol [F o)™ Beamy
Degerler A.S. BSMV
(126,272.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63.25
TL+ BSMYV
{1,262,7213.-
TL'yi asan
tutarlar igin)
Is Yatirim Meveut missteriler igin
Menkul j’gg;[{’,Jr Yoktur 4,19 TL + BSMV 4’§g;b+ Yoktur | havale iicreti 2,25 TL
Degerler A.S. + BSMV olacaktir.
Halka arz sirasinda
yatinmcidan herhangi
bir diger masraf
o Gelen EFT alinmayacak olup,
Torkiye Iy Y oktur Yoktur 100 TL + BSMV | iizerinden masraf | Yolktur . :z]eyen L
Bankas: A.5. I'irkiye Is Bankasi
alinmamaktadr .
A5, nin yatirm
hesabi saklama
komisyon farifesi
gecerliol ?
Marbag 7 ESNES J"'}ﬁ\
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur _ ;r; A okt ©
Degerler A.S. g
Meksa ""-_
Y Yoktur Yoktur MKK Tarifesi ;#?#:ﬁ}?;: Yokur : ,
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0TL-10.000 TL

arasit 15 TL,
10.000 TL -
50.000 TL arasi
20TL,
50.000 TL -
100.000 TL aras:
J0TL ve
100.000 TL ve
tizeri 40 TL
(dijital kanallar
lizerinden)
0 TL - 10.000 TL
aras1 45 TL,
10.000 TL -
50.000 TL arasi
60 TL,
Osmanl; 50.000 TL - Sirketimiz resmi
Yatrim 100.000 TL arasi internet
Yoktur Yoktur 5TL + BSMYV 90 TL ve Yoktur | sitesi www.osmanlim
Menkul .
Degerler A.S. 100‘0_00 TL ve enkul.com.tr adresinde
tizeri 120 TL yaymlanir.
(sube ve temsilci
aracihgi ile)
Ddviz Transfer
licreti:
Min 10 max 60
olmak iizere
onbinde 2.4
(Dijital kanallar
Gzerinden)
Déviz Transfer
icreti:
Min 20 max 120
olmak iizere
onbinde 2.4
{Sube ve temsilci
aracihgivla
yapilan)
OYAK
I\Ydaet::ti::: S’;g;[]{ﬁ Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Deferler A.S
PhillipCapital .
Menkul 13,17 TL Yoktur 4,40 TL 3,80 Thé:}“cmet Yoktur Yokuur
| Degerler A.S. $
QNB Finans MEKK tarafindan
WL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur alinan Ucretler .
Menkul miisterilerden.ta
Degerler A.S. edilmekfe
Sanko é\'i‘
Yatirum ) ) ) ) ) £F
Menkul w3
Degerler A.S. R AN AV =5 -
@ir ENA gy f
Yatirim P e IS T
Menko] Yoktur Yoktur Yoltur 4725 TL Yoktur NoEAR o
‘-r—--rf-‘f;’, [
Degerler A.S.
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1 TL-25.000
TL'ye kadar
25 TL,
25.001-75.000
TL'ye kadar 45
Tacirler TL,
;?;Eg; Yoktur Yoktur 7 TL (Pay Basina) ?TSLO&: -kiggro‘:] 50 Yoktur Yoktur
Degerler A.S. TL,
301.000-
1.000.000 TL’ye
kadar 125 TL,
1.000.001 TL ve
fizeri 175 TL
Tera Yatirim
menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Trive Yaturim MKK
Menkul Tarifesi Yoktur Kurum Skalasi Kurum Skalast | Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
0-250.000 TL internet bzerinden
250.001- vapilan EF T lerde 0-
Turkish 2.500.000 TL 250,000 TL 250.001-
Yatirim 2.509.00} TL ve 2.500.000 TL .
Menkul Yoktur Yoktur 5TL + BSMV Uzeri 26 Yoktur | 2.500.001 TL ve Uzeri
Degerler A.S TL+BSMVY 26 TL+BSMV
= s 0,00012 (onbinde 0,00012 (onbinde
1,2*BSMV 350 [,2)+*BSMV 350
TL+BSMV TL+BSMV
Vakif Saklayict Saklayici Kurum Takasbank Musteriden sadece
Yatirun 5,70 TL + | Kurum virman virman tarifeleri Tarifest Yoktur vasal olarak alinmast
Menkul BSMY tarifesi uygulanacaktir Yilzbinde pereken masraflar
| Degerler A.S. uvgulanacakur. ' 10+BSMV alinacaktir,
Miisteriden
. sadece yasal L
I’l;t]f{; S LI g E::Isrlzfaeknasl?:fncaeﬂ
alinmas1 Yoktur 4 TL + BSMY EFT skalasi Yoktur | ¥
Bankas) creken uygulanacakur gereken masraflar
T.A.O nglasraﬂar alimacaktir.
alinacaktir
Yapr Kredi
m[‘]m Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
| Degerler A.S.
0-250.000 TL
arast: 20
TL+BSMV
Milgterilerden 252630{?6311_{]“' P r“”‘”wm‘*"\
alinmiyor. Yaurim X }*J' LN
Finansman arast: 35 TL + Fo¥ "?K
Yatiim misterisi BSMY 1 & 2 %, »j,-s-l
Finansman | Misterilerden ; _ 500.000,01- £ Y25
Menkul 1MoL ahnmiyor. olmayanlardan; {5000 poqpy | Yokt § 2 NWalgur ) S5
baska kurumlara i AR NNy S P A
Degerler AS. hisse senedi arast: 75 TL i}_\ T e 9,?) e ‘,j“
: 1.000.000,01 - Uy A BIYRS o A
virmanlarinda MKK 1.500.000 ,ara51 My wsma*-‘_‘ e
tarifesi uygulanir. ‘ 160 TL B
1.500.000,01- 04 -08- 023
iizeri: 150 TL +
BSMV




Ziraat

Yatirim islem bagina 3,00
Menkul Yokwr Yoktur TL+BSMV Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satg fiyatimin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduuna dair bilgi:

Pay bagina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay i¢in 19,00 TL olarak belirlenmis olup, Garanti
Yatirim tarafindan hazerlanan Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz fiyatinin belirlenmesi igin yapilan
degerleme galigmasinda ID/FAVOK Carpan Analizi (%50) ve Indirgenmis Nakit Akimlar (%50)
yontemleri kullamlmigtir,

Farkli degerleme y&ntemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarimin
kullanilmas1 durumunda farkl degerlere ulagilmasi mtimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatinim kararlari, séz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan y8ntemlere iliskin olarak Garanti Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu halka arzin baglangi¢ tarihinden en az U¢ giin 6nce, KAP’ta
(www.kap.gov.tr) ve www.garantibbvayatirim.com.tr internet adresinde ilan edilecektir. Halka
arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenler’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanngsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe
cevap verilecek yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmigtir.Yeni pay alma haklarimn
kisitlanmasindan $irket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz
edilen paylar kargiliginda Sirket fon elde edecektir.

25.3.4. ihragamn ybnetim kurulu diyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihragg
paylar: igin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilagtirilmass:

Yoktur. _‘,é';?;.,(;.* ’*’"z;,,
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25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi: 855 NP ‘g}'é“é’
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Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler isbu Izahname’nin 234:3u"
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maddesinde yer almaktadur.
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25.4.2, Halka arzin yapilacafn iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:
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Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylann saklama, takas ve
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracilik edecektir, Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracikik stizlesmesi haklkinda bilgi:

Sirket, Satan Ortaklar ve Garanti Yatinm arasindaki Halka Arz Aracihk Yetki Sézlegmesi
05.12.2022 tarihinde imzalanmistir. Ek olarak, Sirket, Satan Ortaklar ve araci kuruluglar arasinda
25.07.2023tarihinde Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi imzalanmig olup 86z konusu s6zlesme,
aracilifin tirii ve kapsami, Sirket, Satan Ortaklar, Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum
Uyeleri’nin hak, yukiimlilitk ve taahhttleri, aracthik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima
iliskin hitkiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sirket, 75.000.000 TL nominal degerde 75.000.000 adet pay satarak pay satis1 geliri elde edecektir.

Satan Ortak, sahip oldugu Sirket paylarinin halka arzinda 40.100.000 TL nominal degerde
40.100.000 adet pay satarak, pay satis: geliri elde edecektir.

Ek satigin gerceklegsmesi halinde, Satan Ortak, sahip oldugu Sirket paylarmin halka arzinda
23.020.000 TL nominal degerde 23.020.000 adet pay satarak, pay satisi geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihik eden araci kuruluglanin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanlik biirolarinin danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim licreti
elde etmesi s6z konusu olacaktir, S6z konusu maliyetler, isbu Izahname'nin 28.1 numarah
béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmaktadir.

Garanti Yatirim™in, halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmisg bir ekonomik gikar1 bulunmamaktadir, Garanti Yatirim™in,
Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracilik S6zlesmesi ve
ekleri disinda, herhangi bir anlagmas: yoktur.

Akol Avukathk Biirosu tarafindan halka arz islemi amaciyla $irket Esas Sézlesmesi’nin kayith
sermaye sistemine doniistitriilmesi dahil olmak iizere Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili ikincil
mevzuata uygun hale getirilmesi, Izahname ve Hukuk¢u Raporu hazirlanmasi siirecinde hukuki
destek saglanmaktadir.

Akol Avukathk Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi M@

Akol Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin baganisina b}ym@{mﬁ
ekonomik ¢tkan bulunmamaktadir. Fe* :
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Akol Avukatlik Biirosu’nun ve Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip p ‘,;..s%h e
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri diginda bir hukuk'gﬂn;tr;rg ik
iliskisi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Bitrosu halka arza iliskin sunulan hukuki ¢ tamanhk &

hizmetleri i¢in damgmanlik iicreti elde etmektedir. e
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veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY Damismanlik ve Bafimsiz
Denetim A.S.’nin  dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikann bulunmamaktadir. HSY Damgmanhk ve Bafimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda
bagimsiz denetim calismalanmn yiiriitilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. HSY Damgmanlik ve Bafimsiz Denetim A.S., Sirket’e
sunduu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile halka arza yonelik Tiirkiye icin elektrik satis ve iiretimde kullailan kdmfir fiyatlar
projeksiyonu hizmeti veren Modus Enerji Damigmanlik arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Modus Enerji Danismanlik ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Modus Enerji Danigmanlik’in dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Modus Enerji Danigmanlik, Sirket’e
sundugu damgmanlik hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yaplhip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylanin Borsa Istanbul nezdinde Yildiz Pazar’da islem gdrmesi igin
13.04.2023 tarihinde Borsa Istanbul A.S. ne bagvuru yapiimistur.

Halka arz bu paylarin Borsa’da islem goérecedi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilecek
paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gdrebilmesi Borsa mevzuatinmn ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa’min verecegi olumlu karara baghdir.

Borsa’nin gbrigline isbu izahnamenin I numaral béliimiinde yer verilmigtir. ,v ‘g C 3

gormedlgme veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulun lgl

bilgi: %% C"«,
g %: £ P'rh""'“
Yoktur. ""Msm"
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26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

Sz konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

[hracinin baska bir grup paymmm veya sermaye piyasasi araglarmmn tahsisli/nitelikli
yatinnmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayis), nominal degeri ve dzellikleri
haklunda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihfin esaslara:




26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanmp planlanmadif:

Halka arz1 gergeklestirilecek Izmir Demir Celik Sanayi A.S. paylartn, fiyat istikran islemlerinde
kullantimak tizere halka arz1 gergeklesen tiim paylann azami %20’si ile simirhi olmak kaydiyla
halka arz edilen paylarin halka arz pay fiyatiyla ¢carpilmasiyla olugan briit tutara kadar bir fonun
Pay Tebligi’'nin 11. maddesi kapsaminda Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan fiyat
istikran iglemleri igin kullanilmasi planlanmaktadir. Fiyat istikrar iglemlerine yonelik, taraflan
Garanti Yatirim Menkul Degerler A S., 1zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. ve [zmir Demir Celik
Sanayi A.S. olan “Fiyat Istikrarim Saglayici [glemler Sozlesmesi” 24.07.2023 tarihinde
imzalanmsgtir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadifina iligkin
agiklama:

Konsorsiyum Lideri Garanti Yatirim, Sirket paylarina y&nelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde
bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatirim fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine
getireceZine iligkin bir taahhiit vermemektedir. Garanti Yatirim, fiyat istikran1 iglemlerine hig
baglamayabilecegi gibi fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agtklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir,

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylann borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 15 giindiir.

26.5.3, Fiyat istikrarina iliskin islemleri ger¢ekdestirebilecek araci kurumun ticaret unvan:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diigebilecegine
iligkin agpiklama:

Fiyat istikrarinn saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen slireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarim saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu silrenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerin amact:

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir ﬁyat taahhtdii niteliginde degildir ve fiyat istikran1 iglemlerinin gerceklestirildigi dénemde
payin piyasa fiyat: piyasa kogsullarina gore olmas: gereken ﬁyata gore yliksek olabllmektedlr Fi !at
istikranini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Garanti Yatinm arasinda imzalanan Fiyat Istikrariu
Saglayici Iglemler Sozlegmesi hitkiimlerine uygun olarak, Garanti Yatirim tarafindan elde edilecek
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26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortakiar hakkinda bilgi:

Son U Yil icinde
is Adresi Grup icinde
Aldifa Gérevler

Halka Arz Eden
Ortaklar

Pay Sahipligi Haricinde
Onemli Mabhiyette iligki

Sirket’in Yonetim Kurulu
Baskanligi gbrevini
sttrdiirmektedir.

Sair Esref Bulvan
No:23 Cankaya
AZMIR

Yonetim Kurulu
Baskam

izmir Demir Celik
Sanayi A.S.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degey‘ ‘E“"‘“*u,‘_
#9495,
. . . . + “
Izmir Demir Celik Sanayi A.§.’nin sahip oldugu 40.100.000 TL nominal degerli B gruly "fayl j’fﬁ
halka arz edilmesi planlanmaktadir, il B (_/‘tﬁ - 4
bl =]
. B33 e Ko
Ayrica, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin sahip oldugu 23.020.000 TL nominal dege '%r%ﬁ\‘?@ﬁ
pay da ek satiga konu olabilecektir. SN
™
Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin agagidaki sekilde olmas: planlanmaktadir: 0 & -k 2023
Halka Arz Oncesi Hissedarlik ;‘;}Lk;:: f;:::f;;ﬁ:; Halka Arz Sonras: Ek Satg
L Yapssi Y9 Dahil Hissedarhk Yapas
Pay Sahibi RIS
Grubu| Tutan (TL) (?.2;" Tutar (TL) (1:2;“ Tutar (TL) | Oram (%)
izmir Demir| A 600 %0,00 600 %0,00 600 %0,00
Celik SanayiA§.| B 427185926 |%85,44| 387.085.926 | %6732 | 364.065.926 | %63,32
iDC Liman| A 100 9%0,00 100 %0,00 100 90,00
Isletmeleri A.S. B 37.264.742 %7.,45 37.264.742 206,48 37.264.742 26,48
Sahin Kog Celik| A 250 %0,00 250 %0,00 250 %0,00
Sanayi A.§. B 25315750 | %5,06 | 25315750 | %4,40 | 25315750 %4,40
Akdemir  Celik| A 49 %0,00 49 %0,00 49 %0,00
Sanayi ve Ticaret
AS. B 5.852.583 051,97 9 852.583 %1,71 9.852.583 %1,71
. . A 1 200.00 1 20,00 1 %0,00
Halil Sahin
B 379.999 20,08 379.999 9%0,07 379.999 210,07
Halka Agik B - %0,00 | 115.100.000 | %20,02 | 138.120.000 9224,02
TOPLAM 500.000.000,00 %109:: 575.000.000,00| %100 |3575.000.000,00 %100
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirfilmamasina iliskin
taabhiitler:

a) Ibrage1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 29.03.2023 tarih ve 2023/09 sayil yonetim kurulu karan ile Sirket paylarinin Borsa’da
islem gormeye basladif tarihten itibaren 1 y1l boyunca bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirinu
yapmayacafin ve dolasimdaki pay miktarimn artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagint ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.b)
Ortaklar tarafindan verilen taahhitler:

Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 09 sayili yénetim kurulu karan ile
asagidaki taahhiitleri vermistir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iligkin olarak, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarnin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin hi¢bir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa konu
paylarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecedine, siipheye mahal vermemek
adina, Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. paylannmin Borsa Istanbul'da islem gdrmeye
baslamastnin ardindan izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, fiyat istikrar1 islemlerinden
edinebilecegi paylann, yukandaki smurlamalardan hari¢  tutulmasina iliskin  taahhiitte
bulunmustur.

IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayili ydnetim kurulu karan ile asagidaki
taahhiitleri vermigtir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan fzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil slireyle; paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultudeBir garat -
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul ki it ﬁ)”"%_ :
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, by gﬁre g 2, ‘,E‘ ‘&
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapllmamasf 3, 1 31| g 5k
dolasimdaki pay miktanimin artiriimamasina, Borsa disinda yapilacak sahslardit,’%’e’t;}a{ *"5}: ;
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paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine iliskin taahhiitte bi{u%ﬁmiro
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Sahin Kog Celik Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 08 sayil1 ydnetim kurulu karan ile%&m T

taahhiitleri vermistir: 04 -pg- 207

Maliki oldugu halka arza konu olmayan fzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye basglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolagimdaki miktarinin artinlmamasina, ~Borsa diginda yapilacak satiglarda, satisa konu
aylar sinirlamaya tabi olacagn 1lara bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmusgtur,
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Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.04.2023 tarih ve 08 sayili ydnetim kurulu karan ile
asagidaki taahhiitleri vermistir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iligkin olarak, izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da iglem
gbrmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin hi¢bir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina, Borsa diginda yapilacak satiglarda, satisa konu
paylarin da bu simrlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine iligkin taahhiitte bulunmustur.

Halil Sahin, 12.04.2023 tarihli beyam ile maliki oldugu halka arza konu olmayan zdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylanna iliskin olarak, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim
Sirketi paylarimn Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil stireyle;
paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka
arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artinlmamasina, Borsa diginda yapilacak satislarda, satiga konu paylarin da bu siirlamaya tabi
olacagimin alicilara bildirilecegine iligkin taahhtitte bulunmustur.

Ek olarak Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 08 sayili sayih yonetim
kurulu karari uyarinca; IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve 06 sayih ySnetim kurulu
karan uyaninca; Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayil1 y6netim kurulu karar
uyarinca; Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayili y3netim kurulu
karan uyaninca ve Halil Sahin 12.04.2023 tarihli beyam ile Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da
iglem gdrmeye basladif1 tarihten itibaren 180 (yiizseksen) glin boyunca; sahibi olduklar: halka
arza konu olmayan Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satilmayacagina, baska yatinme1 hesaplanna virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toplam satis iglemlerine konu edilmeyecegine iliskin taahhiitte bulunmuslardir,

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu bdliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye piyasas) mevzuat: kapsaminda verilmesi

gereken taahhildii de kapsamaktadir. i.,ji»:{‘fg. S :‘zﬁ _

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhitler: ;‘,_ifi? o

Yoktur. 5=-,;: @ ,;E? _‘
. . . . 20 % \ie1y o )

f) Taahhiitlerde yer alan difer nemli hususlar: ‘-,;*-p;:é. pfns'.'ff}?”"’ 4

Yoktur, %}h;:_’*s *-“‘",;f:f

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI 0 4 -08- 2023

28.1. Halka arza iligkin ihra¢gcimin elde edecefi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arz; Sirket’in sermaye arttnnu ve Sirket ortaklarmin mevcut pay satisi yoluyla
gergeklesecektir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut paylannin halka arz kapsaminda
satilmasi bakimindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Bunun yaninda Sirket, sermaye artisi

usuliiyle 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet payin halka arz kapsamiptla satilmas ile
3 pbeklemektedir. Halka Arz Edcn;ZZ\Sah%
. &



arzda 40.100.000 TL nominal degerli 40.100.000 adet payin satigindan 761.900.000 TL briit gelir
elde etmeyi beklemektedir. Ek satisin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi halka
arzda ilaveten 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin satigindan
437.380.000 TL briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Halka arzin meveut ortaklarin sahip oldugu
paylann satis1 ve sermaye artis: usulleriyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik ve damigmanlik
maliyetleri ile Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark
lizerinden alinacak Kurul dcreti, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan birlikte
karsilanacaktir. Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin 625.000 TL, MKK iiyelik
ficretinin 296.214 TL, reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin 2.064.460 TL, hukuki
danigmanlik maliyetinin 442,500 TL ve Borsa Istanbul islem gérme bagvuru icretinin 54.600 TL
olmas1 beklenmektedir. Sirket tarafindan karsilanacak Kurul iicretinin 1.250.000 TL, Halka Arz
Eden Pay Sahibi tarafindan karsilanacak Kurul iicretinin ise ek satiy olmamasi durumy

360.900 TL ve ek satis olmasi durumunda ise 568.080 TL olmasi beklenmektedn" Aﬁ‘ac@

komisyonunun ise toplam halka arz bilytikliigli {izerinden hesaplanacak sekilde ek Sﬁﬁﬁ ol s1 3
A1
durumunda 43.738.000 TL, ek satis olmasi1 durumunda ise 52.485.600 TL olmas: belg i
Tiim bedeller vergiler hari¢ olarak belirtilmistir. 3 ’;«?r,, 7922 3;" '
K 4.- th?\
Halka arz maliyetlerinin (vergiler hari¢) kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir: :’* i “_
0 4 -pg- 2023
Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf WIS -{;;}Sanwz Tutar - Ek Satigh (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 625.000 625.000
Reklam, Pazarlama .
ve Halkla liskiler Sirket 2.064.460 2.64.460
Enerji Piyasasi
Calismast (Modus Sirket 242.993 242.933
Enerji Danismanlik)
Gayrimenkul .
Degerleme Hizmeti Sirket 44.000 44.000
MKK Uyelik Ucreti Sirket 296.214 296.214
Borsa [stanbul Sirket 35.578 29.648
Islem Gdrme .
Basvuru Ucreti Halka Arz Eden Pay Sahipleri 19.022 24.952
SPK Kurul Ucreti
(Nominal deger Sirket 575.000 575.000
(izerinden)
SPK Kurul Ucreti Birket 675.000 675.000
(lhrag degeri
Y] " d X . -
lizerinden) tHalka Arz Eden Pay Sahipleri 160.900 568 080
PO Sirket 28.500.000 28.500.000
YO MHalka Arz Eden Pay Sahipleri 15.238.000 23.985.600
Hukuki Sirket 276.933 230.778
Danigmanlik Halka Arz Eden Pay Sahipleri 148.067 194.222
Toplam Maliyet 49.101.167 58.055.887
Halka Arz 7
Edileceh Py Adeli 115.100.000 / 138.120.000

e AC-

/



Pay Basina
Maliyet 0,427 0,42(1'

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

isbu [zahname’de 5 numarah ekte yer alan Sirket’in 16.06.2023 tarih ve 21 sayili Yénetim Kurulu
karan ile belirlendigi iizere, Sirket paylarimn halka arz: ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tammirhigin pekigtirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
gil¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinn
halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artig:
yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket,
sermaye artis1 sonucunda masraflar diiglildilkten sonra elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir
ckonomik veya finansal gerck¢eye dayanmak kosuluyla asagida yer alan araliklar i¢erisinde
kalinmasina 6zen gdstererek kullanacaktir.

Sirketin o6zkaynaklarim giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artinmi kapsaminda elde
edilecek kaynagm;

1) % 75-80°ine karsilik gelen kisminin, Sirket, enerji tretim kaynaklarini gesitlendirmek
adina kullanimi tiim diinyada hizla artan GES (giines enerjisi elektrik santrali) yatinminda
kullantlmasi planlanmaktadir. S6z konusu halka arz finansmam ile yenilenebilir enerji
{iretimi alaninda Manisa ili Salihli Ilgesinde 147 MWe iiretim hacmine sahip arazi iizerine,
24,1 MWe kurulu gticiinde fotovoltaik paneller yardimiyla giines enerjisinden elektrik
firetimi yapmak iizere yaklasik 40.000.000 USD tutaninda yatinnm yapilmasi
planlanlanmaktadirProje igin gerekli yasal izinler alinmis olup GES yatirimi kapsaminda,
olumlu CED raporu alinmisg, baglanti anlagmasi1 T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig)
tarafindan onaylanarak yliriirliifie girmistir.

.Ll‘.d Tl

Co
Ayrica aym arazi lizerinde 24,1 MWe kurulu giiciine ilave olarak 51 MWe | 1.)?'111:i " \
kapasite izni igin T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ina bagvuruda buli: :ﬁ;&m vex
ilgili Bakanlik tarafindan ¢agn mektubu onayi verilmis olup baglant: anlasmasr
prosediirler baglatilmigtir. GES yatinmlan kapsaminda 51 MWe kurulu gii¢ “mﬁadkg,l; M.e.-
ilave yatinm maliyeti yaklagik 30.000.000 USD dir. ﬁ ¥ Saani “{f

L S
0 & -68- 2023

2) % 20-25’ine kargihk gelen kisminin kisminin ise igletme sermayesi i¢in kullanilmasi
planlanmaktadir. Sirket, 370 MW giiclinde ithal kdmiire dayali termik Santral’in enerji
firetiminde hammadde olarak ithal kémilr kullanmaktadir. Bu santral tam kapasite
galistifinda yilda 2 milyar 664 milyon kwh elektrik iiretebilmektedir. Buna gore santral
yilda yaklagik olarak 1.000.000 ton komiir tiketmektedir. Sirket’in Tiirkiye’de toplam
kurulu gii¢ igindeki pay1 % 0,36; linyit ve komiir yakith santraller igindeki pay1 %1.81 dir.
Hammadde olan ithal kémiir basta Rusya, Kazakistan, Giiney Afrika gibi tilkeler olmak
{izere yurt digindan tedarik edilmektedir. Diinyada emtia piyasalarindaki fiyat artiglar-
azaliglan ana hammaddemiz olan kémiir fiyatlanm da dogrudan etkilemektedir.
Santralimizin kesintisiz enerji {iretmesi i¢in belli bir stok termini ile ¢aligmas: gerekmekte
bu da ek finansman yiikii dogurmaktadir. Dolayisiyla hammadde maliyeti Sirket igin
énemli bir gider kalemidir. Sirket’in gelirleri TL cinsinden olmasina kargin maliyetinin %
90’1 doviz cinsindendir. Bununla birlikte Sirket, hammadde tedariginden olusmasi

8, ‘;.&.Ek“
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piyasada rekabetci olup slirdiiriilebilirligi saglamak i¢in gliglil isletme sermayesine ihtiyag
duymaktadir.

29. SULANMA ETKIisi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2023 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar ile SPK’nin 28.03.2023 tarihinde onayladif1 ve 11.04,2023 tarihinde tescil edilen Esas
Sozlesme’de ver alan veriler veriler esas alinarak yapilmgtir. Sirket paylarimn halka arzi meveut
ortaklanin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirim seklinde olacaktir. Buna gére sulanma
etkisinin miktar ve ytizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan
pay alacaklar igin -%66 oramunda ve -12,54 TL sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Duram Tutar
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (TL)* 2.324.431.344
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (nominal TL) 500.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri (TL) 4,65
Halka Arz Sonrast Durum

Halka Arz Fiyat1 (TL) 19,00
Sermaye Artirimi (nominal TL) 75.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri (TL) 1.425.000.000
Halka Arz Masraflan (TL)** 33.335.178
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri (TL) 1.391.664.822
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri (TL) 3.716.096.166
Halka Arz Sonrasi Pay Sayis: (nominal TL.) 575.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 6,46
Meveut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (TL) 1,81
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) 39%
Yeni Ortaklar I¢in (negatif) sulanma etkisi (TL) -12,54
Yeni Ortaklar Icin (pozitif) sulanma etkisi (%) -66%

* 31.03.2023 itibariyle ana ortaklia ait &zkaynak degeri
**Ek satig olmayacagi varsayilmg ve sadece Sirket'in katlanacag masraflar dikkate alinmigtir
Not: Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gergek verilerin

ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya q.lkablllr ti C y
B 0
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni gaf a ,_,’.3‘ %
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi: % &8 ) E g l
823 & ;
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Mevcut ortaklar i¢in %39 oraninda 1,81 TL sulanma etkisi olacaktir. maﬁ
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

KTHIK ORETTH A.S.

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢giya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler: b -UH- 0
Kurum Damismanlhik Hizmeti
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmeti
Akol Avukatlik Biirosu Hukuki Danmismanhik Hizmetleri
HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
lv-lodus}nerji Damsmanhik Damsmanlik Hizme}tri
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30.2. Uzman ve baZimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:
fzahnamede iigiincii sahus bilgilerinin kullanildig1 yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmistir.
Irahnamede Sektorel Bilgiler

¢ Resmi Kurum Web sitesi kaynaklarindan ulasilan raporlardan elde edilmigtir.

Sirket, bildigi ve ilgili ii¢lincli sahsin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yamltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Garanti Yatinm ¢aliganlar1, daha énce lhraggi biinyesinde istihdam edilmemis olup, Ihraggi’min
ybnetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamuslardir. Garanti
Yatinm’in, Thraggr’nin 31.12,2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli kargilastirmali
finansal tablolarimt denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantist
bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlart

Unvam HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. & # ‘.,g' é
Sorumlu Denetgi Ozkan Cengiz (Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM) f & /?;_-_:
Uye Oldugu Meslek | TURMOB .i ¥
Kuruluslar «g}_ % 2,,}} 91/;,
o = — piul':\ T
| Adresi Cumhuriyet Mh. Silahgtr Cd. Yeniyol 1 Sk. No:8 B'br@mgmﬁ i
Business Center K:4 D:22 Sisli/Istanbul ‘;T‘""”

Asapida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig:
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici olmayacak
sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann yayinlanmasiyla ilgili raporlari hazirlayan
kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmisgtir.

Bagimsiz denetim Sirket’inin &zel bagimsiz denetim gériigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmas: konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in finansal
tablolan ile ilgili olarak agagidaki sekilde olumhu gériig vermigtir:

“lzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Grup”) 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022, 2021 ve
2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayri tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akisi tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak tizere
konsolide finansal tablo dipnotiarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

“Gaordstimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022,
2021, ve 2020 tarihi itibarivla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansim ve nakit akiglarim  Tirkiye Muhasebe
Standartiari’na (“TMS lere”) uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle gercege uygun bir sekilde




Bagimsiz
Denetim
Kurulusunun
Hesap Dénemleri Bagimsiz Denetim Sirketi Sorumlu Goriig
Ortak
Deneteisinin
Adh Soyadi
01.01.2020 -
31.12.2020
01.01.2021 i
-31.12.2021 Oz(l;.aot;fnfrug N
HSY Damgmanlhik Ortak Olumlu
01.01.2022 - ve Bagimsiz Denetim A.S. Bagdenetci
31.12.2022 SMMM) ,
01.01.2023-
31.03.2023

“Kilit denetim konulary, mesieki muhakemize gire cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardw. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gortigiimiiziin
olusturulmasinda ele alinm:ey olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.”

Ticari Alacaklarnn Geri Kazamlabilirligi

Denetimde konunun nasil ele almdf"g:

Ticari alacaklar finansal durum tablosunda | Denetim ¢aligmalan  kapsaminda; Grup

etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto | YOnetimimin  ticari  alacaklann  geri
edilmis  maliyetleri  {izerinden  deger | kazanulabilirligi degerlendirmesi igin
dosiklogii  indirilerek  gosterilie, Siipheli | kullandify tahminlerin - ve varsayimlarin,
alacak karsiliklari;  Grup  Yonetimi'nin finansal tablolar olugturulurken kﬁ{@ﬁm T
raporlama tarihi itibariyle cari ekonomik | muhasebe politikalariyla uyum’lqb ?’.;_‘
kosullar gercevesinde geri kazanilabilirlik |olmadigt ve gegerliligi deta 'ff § 2%
degerlendirmesi sonucunda tahsil edilememe incelenmis  ve GWP Yonetlm .‘ E;
riski alan alacaklar igin gelecekteki muhtemel alacaklarin geri k -?ﬁl oY S
zararlan karsilayacagini ongordiigli tutarlan degerlendirmesi igin uyguladig kﬁ}:_mﬁ Bh LS 4
baz  almakta olup Not 7de | anlagilmistir. Mg Ejj“j, =
sunulmaktadir. Ticari  alacaklann gerl 073
kazamlabilirligt, Grup tarafindan | Grup YoOnetimi'nin ticari alacaklara dair
degerlendirilirken  miisterilerin geemis | yaslandirma calismast, miisterilere
donemlerdeki tahsilat performanslan, | tammlanan vadeler ve misgterilerden alinan

pivasadaki kredibiliteleri, alinan teminatlar
ile bilango tarihinden finansal tablolarin
yonetim kurulu tarafindan onaylanma tarihine
kadar olan tahsilat performanslart dikkate
alinmakta ve Grup Yénetimi'nin tahminlerine
dayanmaktadir.

Ticari alacaklarin  Grup’un varliklanmn
nemli bir boliimiinii olusturmas1 ve
alacaklarin geri kazanilabilirligine iligkin
yapilan degerlendirmelerde Onemli

tlmasiy

teminatlar, incelenerek ticari alacaklarin geri
kazamlabilirligine dair degerlendirmelerin
gecerliligi sorgulanmugtir. Ornekleme yoluyla
alacaklara dair teminatlar ve sene sonundan
raporlama tarihine kadar olan donemdeki
tahsilatiar dogrulanmis, sorunlu olabilecek
alacaklara dair Grup Yénetimi'nin tahminleri
degerlendirilmis, Grup Yonetimi ile bu
degerlendirmeler gorisiiliip, tartisitmis ve
diger denetim kanitlar ile de desteklenmistir.
Ek  olarak ticari  alacaklann  gen

~kazanilabilirlifinin degerlendirwnesi sonucu

ta.h:T_\lEp'-n’ ve varsayimlarin kull
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scbebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir,

hesaplanan  spheli alacak  karsihifinin
matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.

Hasilatin muthasebelegtirilmesi

Denetimde konunun nasil ele ahndigi

Grup 1 Ocak - 31 Mart 2023 doénemi
igerisinde 1.795.053.532 TL (01 Ocak-31
Mart 2022: 824.653.007 TL, 31 Aralik 2022:
6.759.743.051 TL, 31 Arabk 2021:
1.368.437.026 TL, 31 Arabk 2020:
884.055.295 TL) tutarinda net satig hasilat
elde etmistir. Not 2 "Onemli Muhasebe
Politikalar1"mn 6zetinde belirtildigi {izere;
satig gelirleri malin verilmesi, gelir tutarinin
glivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmas:
fizerine alinan veya alinabilecek bedellerin
makul degeri izerinden tahakkuk esasina gére
kayitlara alinir.

Denetimimiz sirasinda, hasilatin
muhasebelestirmesy  ile  ilgili

denetim prosediirleri uygulanmistir:

-Mal ve hizmet satiglarina iligkin imzalanmig
olan sézlesmelerin incelenmesi.

-Mal ve hizmet  satis gelirinin
muhasebelestirilmesi  ile ilgili  hizmetin
verilip verllmedigi konusunda denetim
kanitlarimin alinmasi.

-Yikiimliilikler igerisinde gosterilen

ertelenmis gelirlerin miiteakip dénemde malin
teslim edildigine vc mala iliskin tahsilatin

gerceklestirildigine iliskin denetim
kamtlarinin alinmast.

Mal satiglarinin dénemsel olarak
muhasebelestirilmesine iliskin

gereeklestirdifimiz bu galigmalar neticesinde
dnemli bir bulgumuz olmamistit.

asagidaki |

Kilit Denetim Konulan

Denctimde Konunun Nasil Ele Ahndigt

Ticari Alacaklarin Geri Kazandabilirligi

Ticari alacaklar finansal durum tablosunda
etkin faiz y6ntemi kuilanilarak iskonto edilmis

maliyetleri  {izerinden deger digiikliigi
indirilerek  gosterilir.  Supheli  alacak
karsiliklari; Grup Yonetimi'nin raporlama
tarihi itibarniyla cari  ekonomi kosuliar
¢ercevesinde geri kazamlabilirlik

degerlendirmesi sonucunda tahsil edilememe
riski alan alacaklar igin gelecekteki muhtemel
zararlan Karsilayacagum ongérdigl tutarlan
baz almakta olup Not 7’de sunulmaktadir.
Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi, Grup
tarafindan  deferlendirilirken  miisterilerin
gecmis donemlerdeki tahsilat performanslan,
piyasadaki kredibiliteleri, alinan teminatlar ile
bilango tarihinden finansal tablelann y&netim
kurulu tarafindan onaylanma tarihine kadar
olan tahsilat performanslan dikkate alinmakta

Denetimde Konunun Nasu Ele Alindig

Denetim ¢alismalarn  kapsamunda;  Grup
Yanetimi’nin  ticart  alacaklarin  geri
kazanulabilirligi degerlendirmesi igin
kullandigi  tahminlerin  ve varsayimlarin,
finansal tablolar olusturulurken ku :
muhasebe  politikalanyla  uyu ﬂf
olmadign  ve gecerlilig:

detayfp.p R $e
incelenmis  ve Grup Yonctlmrg!mg, rC

alacakhlann gerl kazahﬂ%

degerlendirmesi i¢in uyguladig © kﬁﬂmﬂ,}if
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Grup Ydnetimi'nin ticari alacaklara dair
yaglandirma ¢alismasi, miisterilere tanimlanan
vadeler ve miisterilerden alinan teminatlar,
incelenerek ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine dair degerlendirmelerin
gecerliligi sorgulanmistir. Ornekleme yoluyla
alacaklara dair teminatlar ve sene sonundan

anlagilmistir,

e &

Ve Yonetimi'nin  tahminlerine raporlama tanhine kadar olan ddénemdeki
dayanmaktadir. tahsilatlar dogrulanmis, sorunlu olabilecek
Ticari al larin  Grup’un  varhiklaninin | alacaklara dair Grup Yonetimi’nin tahminleri
yonemli boliimGnii  olusturmgst  ve,s degerlendirilmis, Grup  Ypnetimi ile _bu
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alacaklann geri kazanilabilirligine iliskin
yapilan degerlendirmelerde onemli
tahminlerin ve varsayimlann kullanilmas:
sebebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

degerlendinilmeler goriisiiliip tartisilmg  ve
diger denctim kanitlari ile de desteklenmistir.

Ek  olarak  tican alacaklarin  geri
kazamilabilirliginin degerlendirilmesi sonucu
hesaplanan  slipheli  alacak  karsiliginin

matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.
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Hastatin Muhasebelestivilmesi

Grup 1 Ocak - 31 Arahk 2022 dodnemi
igerisinde 6.840.067.063 TL tutarinda net satig
hasilati elde etmistir (31 Aralik 2021:
1.368.437.026 TL, 31 Arahk 202(:
864.055.295 TL). Not 2 *Onemli Muhasebe
Politikalari”mn Ozetinde belirtildigi {izere,
satis giderleri malin verilmesi, gelir tutarinin
giivenilir bir sekilde &lglilebilmesi ve iglemle
ilgili ckonomi faydalarin Grup tarafindan elde
edileceginin  kuvvetle muhtemel olmast
iizerine alman veya alinabilecck bedellerin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gére
kayitlara alinir.

L -08- 01
Denetimde Konunun Nasi Ele Alindigh
Denetimimiz sirasinda, hasilatin
muhasebelestirilmesi  ile ilgili  asagidaki

denetim prosedirleri uygulanmigtir:
- Mal ve hizmet satiglarina iliskin

imzalanmig olan  sdzlesmelerin
incelenmesi,

- Mal ve hizmet sati gelirinin
muhasebelestirilmesi  ile  ilgili
hizmetin verilip verilmedigi
konusunda denetim  kanutlarinin
alinmasi,

- Ydakimlillkler igerisinde gosterilen
crtelenmis  gelirlerin - miiteakip
dénemde malin teslim edildigine ve
mala iliskin tahsilatin

gerceklestirildigine iliskin denetim
kamtlarinin alinmast,

- Mal satiglanimin  donemsel olarak
muhasebelestirilmesine iliskin
gerceklestirdifimiz  bu  calismalar
neticesinde oSnemli bir bulgumuz

oclmamugtir.
Mal satiglarinin dénemsel olarak
muhascbelestirilmesine iligkin

gergeklestirdifimiz bu ¢alismalar neticesinde

onemli bir bulgumuz olmamustir,




Bagimsiz Hukukcu Raporu

Yatinmeilarin incelemesine sunulacak olan bagimsiz hukuk¢u raporu Akol Avukatiik Biirosu
tarafindan hazirlanmaktadir.

Unvani Akol Avukathk Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Bliyiikderece Cad., No:183,
Kat:18 34394, Sisli/Istanbul
Telefon 0212 264 6000
Diger Actklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danmigmanlik hizmetleri, bagimsiz
denetim hizmetleri ve damigmanlik hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir
istihdam, y8netim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in
bildigi veya ilgili tgiincii gahsin yayimladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yanltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin beyan ederiz.
Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili bdltimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {igtinc(i kisilerden alinan bilgilerin g‘g\{gmhr
oldugu diisiintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemisgtir. f *”:tc * ,5.,;? .
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Sirket, iglineii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agik ﬁn 9—5 ! .’;}
yanli§ veya yamltic1 hdle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz kt}qp&z = é: :
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bilgilerin aynen alindigim beyan eder, h IS 9-5‘9'
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER \m -
31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢imin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Sirket, 31.03,2023 itibartyla, Enerji Piyasalan [gletim Anonim Sirketi’nde 200.000 TL nominal
degerde paya sahip olup, sermayenin %0,3248’ine tekabill eden paya sahiptir.

Enerji Piyasalar Igletim Anonim Sirketi, organize toptan elektrik piyasalarini (giin 8ncesi piyasasi,
giin i¢i piyasasi) isletmek ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma iglemleri
ile s6z konusu faaliyetlere iligskin tideme, faturalandirma ve diger mali ijlemleri yiirlitmek amaciyla
kurulmustur,

32. PAYLARILE iLGILiI VERGILENDIRME ESASLARI
Asagida Bzetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek Paylar'in elde tutulmas: ve elden

¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi yiirtirlilkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak

. Ozellikle durumlarda yatmmc rin vergi damgsmanlarina damsgmas: gerektigi
: | Mfbaniyla viiriirliikkte olan vergi phevzuatt ve vergi
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mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin gerive yonelik olmak da degisebileceginin g&z tniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakay
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin  yilkiimlillitklerini
belirleyen iki gesit veri miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
iizerinden verilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 sayili GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i)
yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hitkiimlerine uygun olarak Tirkiye'de olmas: veya (ii) bir
takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamii olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna
ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (ii) merkezi Tilrkiye'de bulunan tesekkiil
ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisivla
yabanci lilkelerde oturan Tiirk vatandagslan da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi ylikiimliilert olarak
deferlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen sdz konusu kigiler
Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler,
Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef
olarak depgeriendirilir.

Paylara sahip olan kigilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger
atig kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde etikleri menkul sermaye iratlan,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri icret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida
yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
70.000 TL'ye kadar %15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlast %20

370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL ({icret
gelirlerinde 350.000 TL'nin 150.000 TL'si igin %27
26.500 TL), fazlast

1.900.000 TL'min 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL
{iicret gelirlerinde 1.900.000 TL'min 550.000 TL'si %35
i¢in 134.500 TL), fazlasi




1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si icin
621.400 TL (licret gelirlerinde 1.900.000 TL'den %40
fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'na gbre sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi
kamu kuruluglar, demek veya vakiflara ait ikdisadi iglemler, is ortakliklarin, kurum kazanglari
tzerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlanin kdn Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi
Kanunlarina gére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi orant KVK'nun 32. maddesi uyarinca kurum
kazanci tizerinden %20 olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme ddnemi
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram sirasiyla %25 ve %23 olarak
belirlenmigtir. 2023 yilina iligkin kurum kazanglan igin ise isbu Izahname tarihi itibanyla
yiirlirlitkkte olan mevzuat gergevesinde oran %20 olarak belirlenmistir. Ancak 15 Temmuz2023
tarthli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar vergisi orani
2023 yilindan itibaren uygulanmak iizere %25’e yilkseltilmigtir. Ayrica 22 Ocak 2022 tarihli ve
31727 sayih Resmi Gazetede yayimlanan 7351 sayih Kanun ile ihracat yapan kurumlann
miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina ve sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen firetim
faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina,
kurumlar vergisi orani | puan indirimli uygulanmasina imkan getirilmistir. Aynca, 17 Kasim
2020'de Resmi Gazete'de yaynlanarak yiiriirliife giren 7256 sayili Bazi Alacaklanin Yeniden
Yapilandinilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK'da
degisiklik yapilarak, paylan Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraminda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri harig) paylannin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap
donemine ait kurum kazanclarina kurumlar vergisi oramimin 2 (iki) puan indirimli olarak
uygulanmasina hilkkmedilmistir. Indirimden yararlamlan hesap dénemleri siiresince girketlerin bu
halka acgikhik oramim saglayamamasi halinde ise zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

KVK’unda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: {i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin TarKTyi
bulunmast gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde belirtilen bu IK sarti sa}%ma bit 2,
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. E
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Tam mitkellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Titrkiye disinda elde etikleri
tamami fizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar milkellef kurumlar ise sadece Tii
ettikleri kazanclan iizerinden vergilendirilirler.

$ kazan¢larinin Tlirkiye'dg elde edilmis olarak



kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deder artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

"Tirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci
bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin édeme hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2. Paylarin elden gikartlmas:1 karsihifinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem giren paylarin vergilendirme esaslar::

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa'da iglem gdren paylann elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan
deger artis kazanglaninin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi gercevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglari iglemlere
aracihk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin yilrilrltik silresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamas veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina déhil ediimemesi durumunda
2025 yilindan sonra asafida agiklandify lizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglanmin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortaklign Paylart Harig), BIST'te islem géren paylarn
elden c¢ikanlmasindan saflanacak deger artis kazanglar genel hiikiimler cergevesinde
vergilendirilecektir.

Digetlerinin yam sira, BiST'te iglem gren paylarinin alim satimina aracthik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic: kuruluglardir. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimlilitkleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarin, tiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS disinda saklayicr kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatinmcilanin  iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici Kkurulusun
sorumlulugundadir.

BIST'te islem gtren bir payin baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alhis bedeli ve ahg tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylaninin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde
alig bedelinin ve ahs tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifat: oram kagunen..,
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, arac1 kuruluslar %ﬁw‘;}

'3
kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir: % .5? I;—-‘-\ ?a?‘
13, 21y 52
a. Bankalar ve araci kurumlann alim satimina aracilik ettikleri menkul klymeé:;- %e S%s 5 oy
sermaye piyasasi araglarimin ahg ve satis bedelleri arasindaki fark; V2 T piy h‘,»"}-.fi" ;
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b. Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ifas hﬁﬁhﬁw
alig bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark, B 4 -pp- 2023

¢. Bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas
ddling islemlerinden saglanan gelirler,

iger sermaye piyasasi ara¢larimn diing islemlerinden



Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnn uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST'te iglem gdren araci kurulus varantlan dihil olmak {izere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fontarinin katilma belgelerinden
elde edilen (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasirin menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazancglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gére kurulan yatinnm fonlan ve
yatinim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler
i¢in %0; ve (ii1) (ii) numaral1 alt kirthmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarah alt kinnlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamr.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklife uyabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden gikarilmasi halinde tevkifat matahinin
tespitinde dikkate alinacak abis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Paylarin alimindan dnce elden gikarmast durumunda, elden ¢ikarma tarihinden sonra
yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde ¢ giin igindeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikh ortalama yOntemi uygulanabilecek, ancak tevkifati matrah ilk giren ilk ¢ikan ydntemine
gore belirlenecektir. Alis ve sati iglemleni dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyannca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin tilirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasas: araglan ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve yatinm ortakliklar:
paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli istem
ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin ddhil oldugu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s&zlesmeleri ile BIST'te
islem géren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag edilen araci kurulug varantlar: paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem

olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim s (
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donemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son {¢ aylik dénerhind 1%,
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem g6éren ve bir yildan fazla si.ireyle,‘ifﬁ_gf‘ et 4
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Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglan i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler

~Taaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde




tanimlanan ticari kazan¢ hiiklimleri ¢er¢evesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dihil edilmez. S6z konusu
madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna gére kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef
kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglanmn ficer aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasy yukarida ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibaniyla tevkifat orani1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oranin
artirilmasi durumunda Dar Milkellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde emis olan kisinin mukim oldugu tlke ile yapilmis ve ylirlirlilkte olan Cifte Vergilendirmeyi
dnleme Anlagmas: hilkiimleri énem arz etmektedir. $6z konusu anlagma hiikiimleri, Tirk Vergi
Kanunlarindan 8nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal aracglara kendileri veya yurt digindaki portf6y yOnetim sirketleri vasitastyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalarn gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlanmn noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asl ve fotokopisini, (ii} Dar
Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirkge bir érnegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesing ﬁi&i e
biirolarmca terciime edilmisg Tlirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri g e

Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus ciizdaninin ibrazx yeterli ol

Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak 4
eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabancit misgterileri i¢in, toplu N@;gl v“\
kimlik numaras alabilirler. MZE

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinin ve terciime
blirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilin dérdiincii ayina kadar

gecerli olup,s8z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.
RE:




Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi tnleme Anlagmas: hilkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
saylth BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmas: hitkiimleri ve i¢ mevzuat hitkimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiil hallerde, Cifte Vergilendirmeyi onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden vararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklarn veya
getirisini tahsil ettikleri Tlirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gbre gercek hak sahibi (benefical owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadif tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyan dogmus sayilacaktir.
Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tlrk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bagkanlifi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarmm Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadr.

32.2.2.1.Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, "ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikanimasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildigs ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK'nun
Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikanimasinda iktisap bedeli, elden gikarilan
mal ve haklarm elden gikarildig ay harig olmak iizere TUIK tarafmdan behr!enen toptan esya

oramnin %10 veya {izerinde olmasi sarttir.

]
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GVK'un Madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile & Q g
menkul sermaye iratlan GVK 'nun 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutanig : lé*
tutar 2023 yih i¢in 150.000 TL dir) beyan edilmesi gerekir. o Eiwguss o"“j;?

32.2.2.1.2. Dar Miikeltef Gergek Kisiler "??F yi)k

GVK madde 86/2 ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Ttirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarpfca, menkul mallann ve haklarin elden ¢ikanlmasindan dogan kazang ve iratlarim mal




ve haklarin Turkiye’den elden g¢ikanldif: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2, Kurumlar

32.2.22.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
¢ikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak

beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'min 5/1-e maddesi uyannca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer
alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satig kazancinin satisin yapildigi yilt
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmass; satis bedelinin
satisin yapildigs yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve
dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Ttrkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alum satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim sam kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir.
Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticaret ile ugrastklarindan %75'lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar: miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Turkiye'nin imzalamig oldugu
yiiriirliikkte bulunan gifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalarimin hitkiimleri 6nem arz etmektedir.
Stz konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 8nce uygulanacaktir,

32.2.22.4. Yabana Fon Kazanglarimin ve Bu Fenlarin Portfoy Yoneticiliini Yapan

Sirketlerin Vergisel Durumu -
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara bﬁﬁq
32

fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'

1
Kanunun 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek L‘Lﬁte"‘" \Haﬂt‘l
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, ﬂ\a‘hﬁc

ile bu fonlarin aracilik iglemlerini ytirliten portfoy yéneticiligi yetki belgesine sahip T&m‘%«ﬁ?ﬂé
portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmigtir. —ﬁ;

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, yoneticisi sirketler aracilifiyla organize bir
borsada iglem gdrsiin veya gdrmesin, her tiirlit menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracy; (ii) vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
stzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan
1i¢in KVK'un 5/A maddesindg/#ayilan sartlarin




saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarnn is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Turkiye'de bulunan, aktif bilyiikliigiinlin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

e. Paylara iligkin kar paylarinin ve kir pay1 avanslarimin vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayil: Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir, Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef ger¢ek kisilere; (i) gelir ve kurumlar
vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef ger¢ek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei
aracihiryla kér payr elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitlan kir paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakliklar: i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi.
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1, Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayilh Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyannca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kér paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yansi (%50'si) déhil olmak tzere dagitlan kir payimn tamami (%100'1) lzerinden %15

tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi uyannca, uyarmnca, fe¥kif
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarini; 2023 yili igin 150.000 TL'yt agan vi;%fé’n

1y '-’
kurumlardan elde edilen kér paylan i¢in beyanname verilmesi gerckecektir. SN

Ayrica, kiann sermayeye eklenmesi kar dagitiom sayilmaz. 0 b -08- 203

Beyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde kdrin dagitim: agamasinda
yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamame (istisnaya tabi olan kisim dahil)} mahsup
edilecek olup mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimier ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.




32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar milkellef gergek kisilere dagtilan
kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili tlkenin yetkili makamlan tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar mitkellef gergek
kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nin 101. maddesinin S no'lu fikras1 geregince dar miikellef gergek Kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarimi, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nun 6. maddesinde kapsamindaki
"safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, mtikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikieri safi kurum kazanci
{izerinden %20 oraninda uygulanir. Bununla birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayil Kanun degigikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme donemi kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir. 7316
say1l1 Kanun degisikligi ile 2023 vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanacak uma-las
vergisi oran %20 olarak belirlenmigtir.

ﬁ
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Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak ?’e@gm f-_.‘, ’gf;
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edilen kér paylan, yatirim fonlarimin katilim belgeleri ile yatinim ortakliklarinin hlsstfibrgt r € ,:j-’-f '

elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. 7€ piyas® '&"’_
NG ARy
32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar \M‘.’mg
GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tamm miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu cran %10'dur)
tevkifat yapilacakur, Tiirkiye'nin taraf oldugu baz: gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda
daha diigiikk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, g¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan
diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk

Konsolosluklarnea tasdikli Tiirkge tercumesmm ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
edir. Bir takvim yiling, iliskin mukimlik




belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin ddrdiincli ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her yu! yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracihii olmaksizin elde
ettikleri kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar milkelleflerin bu
gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN {ZiIN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihraggi veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandh@ izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin veriler siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler haklanda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yeikili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda
satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulusg tarafindan satis esnasinda yatinnmeilara
sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.

34. iZZAHNAME KULLANIM [ZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

34A. 1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarn listesi ve kimlik bilgile *{MQ\K
F

unvanlan ve adresleri): f'gc » I
fo"° . 5s
o @Y
34A. 2 Izahname. arz programi izahnamesi veya arz program sirkiil __\f,}_@ Sdari ii?" m‘%‘.

A

Ty

itibanyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasnI\{T:: \;j;
':“'4 ¥ »

ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama: f:sma‘:,’,,
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348 IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
35. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.
izdemirenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www. kap.org.tr ) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin: olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sbzlesme, vb. )

2) Ihragginmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari.
36. EKLER

Ek-1 Bagimsiz Denetim Raporlan ve Finansal Tablolar

Ek-2 Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam

Ek-3 Sirket Esas S62lesmesi ve I¢ Yonergesi

Ek-4 Akol Avukathk Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu
Ek-5 Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Y&netim Kurulu Karan ve Raporu
Fk-6 Rota Taginmaz Degerleme ve Damigmanhk A.§. ile Nova Tasinmaz Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme Raporlan

Ek-7 Rota Taginmaz Degerleme ve Damigmanlik A.§. ile Nova Tasinmaz De
Danismanlik A.S. Sorumiuluk Beyanlan

0 & -pg- 2023

259



	Izahname 1
	Izahname 2
	Izahname 3
	Izahname 4
	Izahname 5

