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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanlgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilinda glglu borg servis kargilama glicii ve nakit fazlasi pozisyonu elde edilmesine ragmen, 2026 yili 1. ceyredinde
adgirhkh olarak grup igi fonlama islemlerinden kaynaklanan likit varlik erimesi,

e Blyuk 6lgide gegmis yil kéarlariyla desteklenen ve gigll bir bilango dayanikhhidini yansitan tatmin edici dizeydeki 6zkaynak
seviyesinin korunmasi,

e Kismi zayiflama ve yatirrm harcamalari kaynakli negatif faaliyetlerden serbest nakit akisina ragmen, 2025 mali yilinda
saglam faaliyetlerden saglanan fonlar ve faaliyetlerden nakit akisindaki saglam performans,

e Grup ici satiglarin ve alacaklarinin payinin ytksek olmasina ragmen, sektériin dogasi geredi duslik tahsilat riski sayesinde
yuksek alacak kalitesinin korunmasi,

e Halka acik bir sirket olarak, kurumsal yonetim ilkelerine uyumun faaliyetlere entegre edilmis olmasi,

e 2025 mali yiindaki gugcli blytUmenin ardindan, 2026 yili 1. ceyredinde elektrik Uretimi ve kapasite kullanim oraninda
yasanan hafif daralma,

e Sektordeki yenilenebilir enerji arzinin artmasi ve duragan seyreden talep nedeniyle baski altinda kalan, dalgal kar marijlari,

e Dedisken toptan elektrik tarifeleri ve dizenleyici fiyat tavani (azami fiyat) mekanizmalari ile karakterize edilen, ylksek
oranda reglle edilmis bir piyasa ortami,

e Doviz riskine maruz kalinmasina yol agan ciddi 6lglideki ham madde ithalat bagimlihdi ile birlikte, kémure dayali Uretim
Gzerinde yogunlasan kiresel ESG (CSY) baskilari ve sikilasan karbon diizenlemeleri,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.”nin tim not ve gériinimleri asagidaki
sekilde belirlenmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi veya satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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